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RESUMEN

El presente trabajo de investigacion titulado: “Desarrollo del Andlisis Financiero
para la toma de decisiones en la Ferreteria Tugalt de la ciudad de Riobamba de la
provincia de Chimborazo de los periodos 2019-2020”, se desarroll6 aplicando el
analisis vertical, con este método se comparo y se analizo los datos de dos afios
consecutivos es decir 2019 — 2020 para evaluar el valor porcentual de cada cuenta
del activo, pasivo y patrimonio llegando al 100%; con el analisis horizontal se
comparo los datos de los afios 2019 y 2020 para asi conocer la variacién absoluta
y porcentual de cada una las cuentas contables; también se aplicaron varios indices
financieros que permitieron medir la liquidez, endeudamiento y la rentabilidad de la
Ferreteria Tugalt. Los resultados obtenidos del andlisis vertical realizado en el
Estado de Situacién Financiera de la Ferreteria Tugalt del afio 2019 permitié
demostrar que la cuenta activo corriente alcanzo el 77.14% siendo éste el mayor
porcentaje dentro de la estructura; en cuanto al afio 2020 se mantiene el grupo del
activo corriente como la méas alta ya que alcanzo el 77%; en cuanto al analisis
vertical realizado a los Estados de Resultados se puede evidenciar que el en afio
2019 la cuenta ventas netas alcanzo un porcentaje mas alto siendo del 92.01% con
respecto a las demas cuentas, en el afio 2020 la cuenta ventas netas se mantiene
como la més alta ya que alcanzé 93.24%; por otra parte, los resultados del analisis
horizontal a los Estados de Situacién Financiera de los periodos 2019 — 2020
permitio conocer la situacion econdémica de sus balances, se encontr0 varias
cuentas que incrementaron sus valores de forma positiva de 2019 al 2020; el valor
del grupo Activo en afio 2019 registra un valor de $299,348.71 y en el afio 2020 un
valor de $320,373.24 podemos evidenciar que supera al afio anterior ya que hay
una variacion porcentual del 7.02%; el valor del grupo Pasivo en el afio 2019 registra
un valor de $152,316.21 y en el afio 2020 un valor de $175,887.28 se puede
observar que este grupo tuvo un aumento ya que tiene una variacion de 54.70%; el
valor del grupo Patrimonio en el afio 2019 registra un valor de $147,032.50y en el
afio 2020 un valor de $144,485.96 se puede observar que esta cuenta no tuvo un
crecimiento ya que tiene una variacion negativa de -1.73%; mientras que en el
Estados de Resultados del afio 2019 sus ingresos fueron $489,773.96 y para el 2020
sus ingresos aumentaron a $531,773.85, se determind que la empresa en los dos
obtuvo utilidad en el afio 2019 fue de $66,927.69 y en el afio 2020 fue de $65,291.30.
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SUMMARY

The present research work entitled: "Development of Financial Analysis for decision
making in the Tugalt Hardware Store in the city of Riobamba in the province of
Chimborazo for the periods 2019-2020", was developed applying vertical analysis,
with this method The data of two consecutive years was verified and analyzed, that
is, 2019 - 2020, to evaluate the percentage value of each asset, liability and equity
account, reaching 100%; With the horizontal analysis, the data for the years 2019
and 2020 were compared in order to know the absolute and percentage variation of
each one of the accounting accounts; Several financial indices were also applied that
allowed measuring the liquidity, indebtedness and profitability of the Tugalt Hardware
Store.

The results obtained from the vertical analysis carried out in the Financial Situation
Statement of the Tugalt Hardware store for the year 2019 allowed us to demonstrate
that the current asset account reached 77.14%, this being the highest percentage
within the structure; As for the year 2020, it remains in the group of current assets as
the highest since it reached 77%; Regarding the vertical analysis carried out on the
Income Statements, it can be seen that in 2019 the net sales account reached a
higher percentage, being 92.01% with respect to the other accounts, in 2020 the net
sales account remains as the highest since it reached 93.24%; On the other hand,
the results of the horizontal analysis of the Statements of Financial Position for the
periods 2019 - 2020 allowed us to know the economic situation of their balance
sheets, Several accounts were found that increased their values positively from 2019
to 2020; the value of the Active account in the year 2019 registers a value of
$299,348.71 and in the year 2020 a value of $320,373.24 we can show that it
exceeds the previous year since there is a percentage variation of 7.02%; the value
of the Liabilities account in the year 2019 registers a value of $152,316.21 and in the
year 2020 a value of $175,887.28 it can be seen that this account had an increase
since it has a variation of 54.70%; the value of the Heritage group in the year 2019
registers a value of $147,032.50 and in the year 2020 a value of $144,485.96 it can
be seen that this account did not have a growth since it has a negative variation of -
1.73%; while in the Income Statement for the year 2019 its income was $489,773.96
and for 2020 its income increased to $531,773.85, it was determined that the
company in both obtained profit in the year 2019 was $66,927.69 and in the year
2020 it was $65,291.30.
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INTRODUCCION

La empresa Tugalt es una empresa familiar dedicada a la fabricacion de
productos siderargicos, ademas ha puesto a disposicion del mercado
ecuatoriano las siguientes marcas: Maxitecho, Maxitubo, Maxiperfil, Maxizinc y
Maxilosa, la constante innovacion ha puesto al servicio del pais maquinaria con
tecnologia repotenciada, que les ha permitido continuar fabricando productos de

altisima calidad acordes con las exigencias del mercado y del consumidor.

La Ferreteria Tugalt no realiza el analisis e interpretacion de sus estados
financieros, tampoco se aplica indicadores financieros en los periodos 2019 —
2020, razon por la cual la Ferreteria no dispone de un diagndstico financiero para

la toma de decisiones.

Ante esta problematica se desarrolla el presente trabajo de investigacion, en
el cual se pondra en préactica los conocimientos adquiridos durante la formacion
académica en el Instituto Superior Tecnologico “San Gabriel” Condicion
Universitario, ademas de ello se pretende contribuir con datos exactos por lo
consiguiente una buena toma de decisiones dentro de la empresa, para lo cual
se realiza analisis vertical y horizontal conjuntamente con las razones

financieras.

Lo que motivé a realizar el presente trabajo de investigacién fue el grado de
amistad con el Gerente de la Ferreteria Tugalt, también la necesidad de poner
en practica los conocimientos adquiridos durante el periodo académico, a lo que
se afiade que la empresa facilitd los estados financieros para su analisis e

interpretacién para asi conocer la situacion actual y real de la empresa.

Cabe sefalar que el presente trabajo de investigacién tiene como objetivo
general elaborar un andlisis financiero que ayude a la toma de decisiones sobre
la ferreteria Tugalt de la cuidad de Riobamba, provincia de Chimborazo, para el
periodo 2019-2020.
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Por dltimo, se indica que el presente trabajo de investigacion esta

estructurado por cuatro capitulos los cuales se describen a continuacion:

En el CAPITULO I, esta conformado por el MARCO REFERENCIAL el cual
contiene el planteamiento del problema, la justificacion, lo objetivos, los
antecedentes de la Ferreteria Tugalt, la resefia histérica, mision, vision, objetivos
empresariales, su ubicacion geografica, instalaciones, organigrama estructural,
este capitulo permite conocer el problema de investigacion y las necesidades de

la empresa que es la parte principal de este estudio.

En el CAPITULO II, estéa estructurado por el MARCO TEORICO en el cual se
detalla el estado del arte, la fundamentacion economica, legal y documental,
conceptualizacion de empresa, estados financieros, clasificacion de los estados
financieros, estado de resultados, partes y formas de presentacion de los
estados de resultados, analisis financiero, importancia del analisis financiero,
analisis vertical y horizontal, razones financieras, con esto se fundamenta

tedricamente el presente trabajo de investigacion.

En el CAPITULO Ill, constituido por el MARCO METODOLOGICO en el cual
se detalla los métodos, disefios, tipos de investigacion, también las técnicas e
instrumentos que facilitan la obtencion de datos necesarios para el desarrollo del

presente trabajo de investigacion.

En el CAPITULO VI, esta estructurado por EL ARBOL DE PROBLEMAS el
cual contiene la identificacion del problema principal, causas y efectos, ademas
presenta el desarrollo del analisis e interpretacion de los estados financieros,
mediante el método de andlisis vertical y horizontal, conjuntamente con las
razones financieras, lo cual permite conocer la situacion econdmica de la
empresa para una correcta toma de decisiones y asi mejor la economia de la

misma.

Finalmente, el presente trabajo de investigacion contiene las conclusiones,

recomendaciones, webgrafia y anexos.
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CAPITULO |
1. MARCO REFERENCIAL



1.1. PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA

El comercio en las empresas ferreteras cada dia va creciendo, ya que estos
negocios van de la mano con la construccion de la infraestructura fisica. Toda la
region geografica de Ecuador estd cambiando constantemente como una nacion
en desarrollo. Estas empresas se dedican a la compra y venta de materiales de
construccion y con ello procesan sus transacciones hasta la obtencion de sus
estados financieros. A estos balances se debe aplicar las técnicas y métodos
del andlisis financiero, para saber las variaciones de sus cuentas de periodo a

periodo.

Tugalt, empresa familiar dedicada a la fabricacion de productos siderurgicos,
ademas ha puesto a disposicion del mercado ecuatoriano las siguientes marcas:
Maxitecho, Maxitubo, Maxiperfil, Maxizinc y Maxilosa, la constante innovacion
ha puesto al servicio del pais maquinaria con tecnologia repotenciada, que les
ha permitido continuar fabricando productos de altisima calidad acordes con las

exigencias del mercado y del consumidor.

Se realiz6 un diagnadstico utilizando la técnica del arbol de problemas donde
se identific6 que la empresa no cuenta con suficientes empleados para
desarrollar actividades como analista financiero, debido a que no asigna un

presupuesto para contratarlo.

La empresa no cuenta con un manual de funciones para los trabajadores
donde dispongan realizar andlisis a sus balances, esto provoca que la empresa

desconozca los beneficios que aporta realizar analisis a sus balances.

La falta de aplicacién de indicadores financieros en la empresa causa
dificultad para determinar su condicion financiera, a través de los indicadores
financieros de liquidez, solvencia, endeudamiento y rentabilidad, se llega a
determinar el desempefio operativo para identificar las areas de mayor
rendimiento y aquellas que requieren ser mejoradas, permitiendo de esta

manera llegar a una buena toma de decisiones.



1.2. JUSTIFICACION

Mediante la aplicacién de métodos y técnicas del analisis financiero como un
instrumento fundamental, dentro de la administracion empresarial se llega a
determinar la importancia de conocer la informacién econémica de la empresa
como base fundamental para una correcta toma de decisiones, enfocados

directamente a posibles soluciones de la empresa.

La investigacion fue factible gracias al acceso a los Estados Financieros de
los periodos 2019 — 2020, que fue facilitado por el Gerente de la Ferreteria el

Ing. Luis Fernando Vera Santillan.

La Ferreteria Tugalt no utiliza herramientas financieras para ayudar en la
toma de decisiones, por lo que es necesario aplicar métodos e indicadores de
analisis financiero a sus balances para obtener resultados que apoyen el

desarrollo de estrategias en la empresa.

Al desarrollar este trabajo de investigacion, se utilizé el andlisis horizontal y
vertical e indicadores financieros para obtener informacion relevante y
comprender la situacion financiera actual de la empresa, y los resultados seran
el foco de las medidas para promover la prosperidad y el progreso de la

empresa.

Los beneficiarios de la investigacion son el Gerente y el Departamento

Financiero.



1.3. OBJETIVOS

1.3.1. Objetivo General

Desarrollar el analisis financiero para contribuir a la toma de decisiones de la
Ferreteria Tugalt de la ciudad de Riobamba provincia de Chimborazo de los
periodos 2019 - 2020.

1.3.2. Objetivos Especificos

» Elaborar un diagndstico empresarial en donde se determine las causas y
efectos de la empresa mediante la herramienta del arbol de problemas en la
Ferreteria Tugalt.

» Realizar el marco tedrico del andlisis financiero en la Ferreteria Tugalt sobre
la base bibliografica de diversos autores, para identificar ciertas definiciones
que nos ayudaran a afianzar los conocimientos en dicho proyecto.

» Realizar analisis verticales para determinar los valores porcentuales de cada
cuenta en los estados financieros.

» Elaborar el analisis horizontal para determinar la variabilidad absoluta y
relativa de las cuentas en dos periodos financieros consecutivos.

» Elaborar los indicadores con la finalidad de facilitar la toma de disposiciones

internamente en la empresa.



1.4. ANTECEDENTES

Tugalt, empresa familiar dedicada a la fabricacion de productos siderurgicos,
ademas la innovacion constante ha mejorado los productos de maquinaria del
pais, permitiéndoles estar basados en el mercado y las peticiones de los clientes

para continuar produciendo productos de alta calidad.

1.5. RESENA HISTORICA

Tugalt fue constituida en el afio de 1963 como una empresa familiar inicia su
actividad productiva como Tuberia Galvanizada S.A. como razon social y
posteriormente Tugalt, ha pasado a ser una de las firmas comerciales de gran
importancia en el mercado nacional del acero, comprometida con el pais y la
region, la innovacion continua dota al pais de maquinaria tecnolégicamente
modernizada que permite la produccion continua de productos de alta calidad
acorde a las necesidades del mercado y del consumidor. Tugalt dedicada a la
fabricacion de productos siderurgicos, ademas ha puesto a disposicion del
mercado ecuatoriano las siguientes marcas: Maxitecho, Maxitubo, Maxiperfil,
Maxizinc, Maxilosa sirven y apoyan con mayor fuerza el desarrollo de la industria
de la construccion. Tugalt ofrece productos de alta calidad con los tamafios y
espesores adecuados y esta es nuestra carta de presentacion de nuevos
productos en el mercado. Tugalt inicia actividades en otros puntos de venta
como son en la ciudad de Quito, Guayaquil, Riobamba y otros puntos, el objetivo
es llegar a mas clientes de esas ciudades y del resto del pais, ofreciendo
atencion habil, personalizada y capacitada conforme a los requerimientos de los
clientes. Tugalt se complace en ingresar a la industria de procesamiento de
materiales de acero y ofrecer servicios de primer nivel de acuerdo con las
necesidades del mercado y del cliente. En la ciudad de Riobamba su punto de
venta estd ubicado en la calle Demetrio Aguilera y Saint A Mand Montrond,
desde donde presta sus servicios (Tugalt, 2016)



1.6. UBICACION
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1.7. INSTALACIONES

llustracion 2 Instalaciones

Fuente: (Google mapa. 2020)
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1.8. FILOSOFIA INSTITUCIONAL
1.8.1. Misién

Fabricar y proveer servicios y productos siderargicos de excelencia utilizados
en sistemas constructivos, que promuevan el éxito de nuestros clientes (Tugalt,
2016).

1.8.2. Vision

Tugalt es una empresa que trabaja por establecer el estandar nacional en la
transformacion del acero con valores agregados (Tugalt, 2016).

1.9. OBJETIVOS

e Proveer tuberias y soluciones constructivas con tecnologia repotenciada.

e Contar con una eficiente red de distribucién a nivel nacional satisfaciendo a
todos los clientes.

e Promover la produccion y comercializacion en un entorno humano
caracterizado por el profesionalismo y experiencia de sus colaboradores en

el ramo.



1.10. ORGANIGRAMA ESTRUCTURAL

llustracion 4 Organigrama estructural de Tugalt S.A.
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CAPITULO Il
2. MARCO TEORICO



2.1. ESTADO DEL ARTE

El estado del arte es la revision bibliogréfica o la revision de la literatura que
existe sobre un tema en especifico, es decir se debe investigar sobre lo que han
planteado diferentes autores sobre el tema escogido, en dicho documento
reflejaremos toda la informacion previa que existe en el mundo cientifico,
ademas mostraremos el avance del conocimiento logrado plasmado en libros,

articulos de revistas cientificas, trabajos de investigacion, etc.

Segun la autora VEGA, 2018 con su tema: “Auditoria tributaria a la empresa
Tugalt de la ciudad de Riobamba, provincia de Chimborazo, periodo 2015”
presentada en el afilo 2018 nos permite identificar que no se realizan las
declaraciones de impuesto al valor agregado (IVA) dentro de los periodos
establecidos, ocasionando constantemente que siempre existan obligaciones
pendientes las cuales generan interese y multas, ademas omiten facturas por
gastos deducibles en la declaracién de impuesto a la renta anual, por lo tanto se
va a emitir un informe para determinar la solucion a la problematica, dandonos
a conocer que hay erogaciones por concepto de anticipos para gastos de
viaticos, alimentacion y hospedaje sin exigir que los mismos sean sustentados

con comprobantes de venta autorizados(VEGA, 2018).

2.2. FUNDAMENTACION

2.2.1. Fundamentacion legal

La empresa Tugalt legalmente segun el art. 19 LRTI (Ley de Régimen
Tributario Interno), esta obligada a llevar contabilidad por que sobrepasa los

montos establecidos.

La fundamentacion legal se basa en la NIC 1: presentacion de los estados
financieros de manera universal para las empresas, tanto de los estados
financieros de la misma entidad correspondientes a periodos pasados,
comparando con los de otras entidades. Esta norma define los requisitos

generales para la presentacion de informes anuales, lineamientos para
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determinar la estructura de los informes anuales y requisitos minimos para su
contenido (Jones, 2004).

Ademas, se basa en la NIIF 9 Instrumentos Financieros, que tiene como
objetivo establecer principios para la informacion financiera sobre activos
financieros y pasivos financieros para proporcionar informacion util y significativa
a los usuarios de los estados financieros. Una evaluacion de la cantidad, el
momento y la incertidumbre de los flujos de efectivo futuros de la empresa (NIIF,
2014).

2.2.2. Fundamentacién econdmica

En esta investigacion se tomo la fundamentacion econémica ya que en base
a los requisitos necesarios para dicha investigacion se realizaran varias
impresiones a los estados financieros y de los balances de resultados de los
afos 2019-2020 de la empresa Tugalt para lo cual es necesario el apoyo
econdémico, ademas al analizar los balances obtuvimos que hay una declinacion

en sus balances de resultados de los afios 2019 - 2020.

2.2.3. Fundamentacion documental

Se utilizé la fundamentacion documental para recopilar informacion de vital
importancia ya que se encarga de investigar hechos econémicos ocurridos en la
empresa, de esta manera podremos analizarlos e interpretarlos de manera
correcta, dicha informacion la tomaremos de los estados financieros y de los

Balances de Resultados.

La investigacion elabor6 un Andlisis Financiero mediante los resultados
obtenidos de los estados financieros de la empresa Tugalt, accién que le
permitird a la empresa adquirir informacion econdémica efectiva, veraz vy
contundente para posteriormente tomarla en cuenta en la toma de disposiciones

y por ende ayudara al crecimiento empresarial de la misma.
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2.3. LA EMPRESA

Una empresa es una organizacion de una o varias personas las cuales
aportan con el capital, el trabajo, los recursos materiales y la direccion técnica,
cooperan para satisfacer las necesidades del mercado de acuerdo con las
exigencias del bien comun con el progreso de una labor en concreto. Esta unidad
lucrativa trabaja en conjunto para buscar el beneficio y conseguir las metas

propuestas en su formacion (Galan, 2015).

Una empresa es un grupo comercial en la que dos o0 mas personas se unen
para realizar una actividad econdémica y alcanzar un fin comun de lucro o
beneficio (Azkue, 2023).

Una empresa es un grupo de personas que se dedican una actividad
econdmica en particular, con el objetivo de alcanzar las metas propuestas al

inicio de su creacion ademas buscar un lucro en el futuro.

2.4. CLASIFICACION DE LAS EMPRESAS

2.4.1. Segun la actividad econdémica que desarrolla

a) Del sector primario, es decir, la utilidad de crear bienes a partir de la
extraccion de recursos naturales. Este grupo incluye la agricultura, la

ganaderia, la pesca, la mineria, etc. (Pefia, 2020).

El sector primario significa el inicio del proceso productivo que se encuentra
constituido por todas aquellas acciones que se encargan de la extraccién de

materias primas desde su medio natural.

b) Del sector secundario, el cual concentra sus actividades productivas
transformando fisicamente ciertos objetos en otros mas lucrativos para su

uso. Este grupo incluye empresas industriales y constructoras (Pefia, 2020).

El sector secundario es considerado muy importante para el desarrollo
economico de los paises, ya que por medio de este las industrias toman materias
12



primas y las combinan para transformarlas en algo mas util ademas con un valor

agregado mucho mas alto.

c) Del sector terciario, (servicios y comercio), actividades de diferente
naturaleza, tales como comercio, transporte, viajes, consultoria, etc. (Pefia,
2020).

El sector terciario estad basado en actividades en las que no se producen los
bienes materiales, estas empresas se dedican directamente al mercadeo de

servicios segun la exigencia de los consumidores en general.

2.4.2. Segun la forma juridica:

a) Empresas individuales: La sociedad esta integrada por empresarios o
autonomos que cotizaran mensualmente su declaracion de auténomos y
seran los maximos responsables de las deudas de la empresa
correspondientes a su patrimonio profesional y personal y recibiran todo de

las personas lucrativas (Pefia, 2020).

Esta empresa esta formada por el patrimonio, en este caso en particular
el propietario o empresario responde ilimitadamente frente a cualquier

adversidad de la empresa incluso con sus bienes particulares.

b) Empresas societarias o sociedades: es una asociacion de varios individuos
que se articulan para formar una empresa conjunta, ademas las personas
naturales pueden constituir una sociedad civil o0 una sociedad de propietarios

con el fin de cancelar deudas (Pefia, 2020).

Una empresa en sociedad inicia con un tratado entre varias personas que se
unen para crear un negocio en comun, dicho contrato crea una persona juridica
distinta de los socios que constituyen la sociedad, ademas, esta persona juridica

tendra un legado propio, que esta formada por las contribuciones de los duefios.
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2.4.3. Segun su tamano:

a)

b)

d)

Microempresa. - estas empresas son las mas pequefas en términos de
clasificacién de tamafio y generalmente son empresas que recién inician sus
actividades o empresas familiares., posee un niumero de trabajadores de 1 a
9 sus ventas anuales deben ser igual 0 menos a $100.000,00 y ademas
poseer un activo maximo de $100.000,00.

Pequefia empresa. — estas empresas operan a nivel nacional y son
organizaciones dedicadas a la innovacion, cuyas actividades rara vez se
desarrollan a nivel de industria. posee un numero de trabajadores de 10 a 49
sus ventas anuales deben ser igual o menos a $100.001,00 y ademas poseer
un activo desde de $100.001,00 hasta $750.000,00.

Mediana empresa. - son empresas con un numero inferior a 250
trabajadores, en estas empresas el duefio no tiene el control absoluto sobre
todas las areas y los trabajadores, por lo que cuentan con un organigrama
mas especifico y detallado con cargos y funciones establecidas para cada
empleado, en América Latina, las pequefias, medianas y microempresas
representan mas del 90% y generan mas de la mitad de los puestos de
trabajo en la region, ademas aportan aproximadamente el 28% del PIB
(Producto Interno Bruto).

Gran empresa. - nos referimos a empresas que tienen una fuerte presencia
comercial en el mercado y muchas veces operan a nivel internacional, estan
bien financiados, generalmente tienen sus propias instalaciones y el volumen
de ventas es superior a $5.000.000,00 millones, sus activos superan los
$4.000.000,00 millones anuales, con mas de 251 empleados, cuentan
ademas con avanzados sistemas de gestion e importantes préstamos a

entidades financieras nacionales e internacionales. (Pichincha, 2021).

2.4.4. La clasificacion de las empresas también se puede dar segun el

a)

ambito de operacién

Empresas locales. - son aquellas empresas que extraen los productos de
sus propios terrenos y venden dichos productos o servicios dentro de una
localidad determinada.
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b) Empresas Regionales. - Son aquellas cuyas ventas se encuentran ubicadas
en una o varias regiones o provincias a nivel nacional con el objetivo de
obtener mayores ingresos.

c) Empresas Nacionales. - estas empresas se desarrollan en la totalidad de un
pais, independiente que la cede o matriz se encuentre en una localidad en
especifico, en el futuro llegan a extenderse a nivel nacional.

d) Empresas Multinacionales. - operan en muchos paises del mundo, y no es
suficiente que tales empresas solo exporten, también deben tener una
presencia estable en el extranjero con un centro de produccion y distribucion

en el pais de destino. (Thompson, 2020).

2.4.5. Segun la composicion del capital

a) Empresa privada: Una empresa privada es aquella en la que el capital esta
en manos privadas o privadas, son administrados por empresarios privados,
las empresas privadas también tienen obligaciones publicas, pero el capital
de inversion no proviene de fuentes publicas y las decisiones empresariales
no estan condicionadas por agentes externos.

b) Empresa publica. - Es una empresa cuyo capital pertenece al estado, que
puede ser el estado, la provincia o el municipio, en cuyo caso el estado dota
a estas empresas de medios econdmicos para fines sociales, porque estos
proyectos satisfacen importantes necesidades de la poblacion. También
puede familiarizarse con los proyectos en el portal de contratacion publica.

c) Empresa mixta. — En estas empresas tanto el Estado como los particulares
poseen una parte del capital, aunque en ocasiones el capital publico o estatal
puede constituir la mayoria del capital. La distribucion de los cambios de
capital también puede variar.

d) Empresa de autogestion. - Las empresas de autogestion consiste en una
forma de gestion empresarial donde el personal participa en las decisiones
generales. En la autogestion de la empresa, los empleados tienen la
oportunidad de realizar tareas tales como administracién, organizacion del
trabajo, autocontrol, auto solicitud y aporte de caudal a la empresa. (Pefia,
2020).
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2.5. LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros, representan la estructura financiera de una
empresa. Los estados financieros reflejan los ingresos y gastos de la actividad

econdmica de un periodo determinado. (Sevilla, 2015).

El propésito de los informes anuales es crear una base para proporcionar
informacion general a fin de garantizar su comparabilidad con informes de la
misma empresa en periodos anteriores, asi como con informes de otras
empresas.

El proposito de los informes anuales es crear una presentacion estructurada
del entorno financiero y sus resultados econémicos. En la preparacion de las
cuentas anuales, la direccién evaluard los principios fundamentales de
preparacion, teniendo en cuenta la capacidad para continuar como empresa en
funcionamiento, el principio de devengo, la consistencia y la materialidad de la

presentacion y clasificacion. (Hoogervorst, 2018).

Los estados financieros son informes que reflejan el estado de una empresa
en un momento dado y son importantes para comprender la rentabilidad y
solvencia de una empresa. También recopila informacion financiera y de

propiedad.

2.5.1. Caracteristicas de los Estados Financieros

Por otra parte, las caracteristicas que deben poseer los estados financieros son

las siguientes:

a) Comprensibilidad. - La informacién debe ser facilmente comprensible para
accionistas, empleados, autoridades publicas o potenciales inversores y otros
agentes.

b) Relevancia. - En este caso, se debe dar cierto peso a esta informacién, y
omitirla podria significar que los resultados de la investigacion de la empresa
seran muy diferentes. Por lo tanto, debe recopilar informacion relevante e
ignorar la informacion irrelevante.
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c) Fiabilidad. - El sesgo y la falta de valores institucionales en la contabilidad
deberian generar sefiales de alerta.

d) Comparabilidad. - Para poder sacar conclusiones sobre periodos anteriores,
la informacion debe mostrar cierta coherencia, tanto en la presentacion de los
datos como en la presentacion.

e) Pertenencia. - Cuando se cumplen las caracteristicas anteriores, los estados
financieros deben satisfacer las perspectivas de los agentes o usuarios
requeridos(Jonathan, 2020).

2.5.2. Restricciones de los Estados Financieros

Los estados contables son Utiles para los usuarios porque contienen datos
gue se complementan con otra informacién, como: las condiciones del mercado
en el que operan, lo que permite que las politicas de diagndéstico continden
teniendo en cuenta las nuevas tendencias. Aparte de lo anterior, vale la pena

sefalar que los informes anuales tienen las siguientes limitaciones:

a) Los informes son preliminares, no concluyentes.

b) Excesiva libertad para utilizar opiniones en el procesamiento y cuantificacion
de operaciones economicas.

c) Se expresan en unidades monetarias, por lo que se ven afectados por
fendmenos como la inflacion y la deflacién; puede hacer que pierdan su
significado en muy poco tiempo.

d) La Informacion que presentan es solamente Financiera, reflejando sucesos
pasados.

e) No expresan ni reflejan el coste actual de la empresa, porque su estructura
no incluye elementos que afecten directamente la posicion financiera y la

rentabilidad.

Al determinar las limitaciones, concluimos que el andlisis e interpretacion
adecuados de la informacién contenida en los estados financieros es necesario
para una verdadera comprension de las operaciones del negocio, su posicion
actual y las acciones previstas en el futuro y tomar decisiones que optimicen las
ganancias y los recursos(Dariox, 2020).
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2.5.3. ¢Quiénes son los beneficiarios de los informes financieros?

En los libros de cuentas y en los informes de transacciones comerciales,
existen diferentes partes que se benefician de esta informacion, pero quienes se
benefician de los estados financieros y son estas personas quienes muchas

veces revisan la informacién para fines de informes financieros.

a) Los Propietarios. - Los propietarios suelen ser los usuarios mas interesados
de las cuentas anuales, no sélo porque les preocupan las ganancias, sino
también la cantidad de dinero que conservan como ingreso personal.

Esta informacion proviene del estado de pérdidas y ganancias, el propietario

desea saber cuanto capital ha utilizado la empresa para forjar entradas por

ventas después de pagar deudas pendientes, impuestos y otros cargos
generales.

b) Los Prestamistas. - Los prestamistas estan muy interesados en las
ganancias y el flujo de caja de una empresa, y estos usuarios pueden
prestarle a una empresa con la idea de seguir ganando intereses sin detener
la produccion.

c) Los Empleados. -Los empleados se preocupan por los estados financieros
porque necesitan seguridad para mantener sus puestos de trabajo. Por lo
tanto, los empleados también pueden estar interesados en el precio de las
acciones de la empresa, que esta estrechamente relacionado con la
informacion contable de la empresa.

d) Los Proveedores. - En un entorno empresarial, los vendedores suelen abrir
cuentas comerciales con varias empresas, lo que les permite pagar sus
compras durante un lapso de tiempo en lugar de pagarlas todas a la vez.

Los proveedores, cuando venden productos, eligen trabajar con entidades

financieramente firmes, puesto que garantiza muchas veces los pagos futuros;

los vendedores que buscan nuevos clientes ademas pueden consultar los
informes financieros para acertar clientes provechosos y estables.

e) Agencias gubernamentales. - Las agencias del estado examinan la
informacion financiera para avalar que las empresas costeen su parte de los
ingresos fiscales.
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Los gobiernos federal, estatal y local pueden poseer acciones en una empresa

y los reguladores también pueden revisar los informes financieros.

f) Consideraciones especiales. - Como hemos visto a efectos financieros, por
un lado, todos tienen una participacion cuantitativa muy importante para
defender su inversion de capital, por otro lado, los pequefios inversores que
son empleados de la firma, como atencion especial.

Luego esta el componente de asesoria financiera, que consiste en un equipo de

auditores locales, asi como los contadores y los auditores externos, segun lo

soliciten especificamente las instituciones financieras internacionales.

g) Los fiscalizadores de impuesto sobre la rentabilidad. - Los inspectores
de impuestos sobre la renta son personas altamente especializadas que
utiizan su experiencia para examinar declaraciones preparadas por
contadores para detectar cualquier irregularidad en las declaraciones(Mejias,
2018).

2.6. CLASIFICACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Segun Castro, (2021), los estados financieros se clasifican en: Estados

Financieros de propoésito general.

Se refieren a continuacion:

» Balance General: Estan los activos, pasivos y el patrimonio, con el objetivo
de ser reconocidos y se pueda determinar de forma moderada la situaciéon
financiera del ente econdmico a una fecha determinada.

» Estado de Resultados: La suma de los ingresos, costos, gastos y ajustes de
moneda, debidamente combinados, debe dar los resultados del afio en curso.

» Estado de Cambios en el Patrimonio: Describe la distribucion del capital de
los socios, las utilidades obtenidas en el mismo periodo y las utilidades
retenidas en periodos anteriores.

» Estado de Cambios en la situacion financiera: Se utiliza para predecir el
perfil de riesgo, pero el objetivo principal es centrarse en su utilidad mediante
la evaluacion de fuentes y usos de financiamiento a largo plazo, con este
conocimiento los gerentes financieros podran planificar mejor las
necesidades de financiamiento.
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» Estado de Flujo de Efectivo: Ayuda con la planificacion y la
presupuestacion, sin escatimar esfuerzos en la evaluacion de los pasivos ya
acumulados. También se le conoce como estado de cambios en la situacion
financiera y se refiere al balance y la comparacién entre diferentes periodos.

» Estados financieros consolidados: Refleja la situacion financiera,
resultados de operacion, variaciones en el patrimonio, situacion financiera y
flujo de efectivo de la matriz y sus subsidiarias, empresas lideres y sus
controladoras, asi como la situacion financiera, resultados de operacion,
cambios en el patrimonio, situacion financiera y flujo de caja de una empresa,
etc. (Castro, 2021).

Los estados financieros recogen todos los elementos que conforman las
cuentas anuales de una corporacion, lo que indicara su valor econémico en ese
momento, esto ayuda a las empresas a averiguar informacién econémica

relevante sobre la misma y durante un periodo determinado de tiempo.

2.7. ESTADO DE RESULTADOS

Un estado de resultados, también conocido como estado de ganancias o
ingresos, resume los ingresos y gastos de una empresa durante un periodo de
tiempo.

Es uno de los cinco estados financieros, junto con el balance general, el
estado de flujo de efectivo, estado de cambios en el patrimonio neto y la

memoria. Su férmula es la siguiente:

llustracién 5 Férmula Estado de Resultados

Ingresos — Gastos = Beneficio Neto

Fuente: (Google mapa. 2020)

Muestra como los ingresos se convierten en ganancias menos los gastos.
Esto puede ayudarnos a comprender rapidamente los costos mas importantes
del negocio. De esta manera podemos ver donde sera mas facil recortar para

ahorrar costos innecesarios.
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El estado de resultados o llamado también cuenta de resultados, que es
completamente irrelevante. Sin importar su denominacion ya que esta depende

del analista o de la persona(Arias, 2014).

2.8. ESTRUCTURA DEL ESTADO DE RESULTADOS

La cuenta de resultados se estructura en las siguientes categorias: ingresos,

costes y gastos. En base a estos tres rubros principales se estructura el reporte.

Las principales cuentas del estado de resultados son las siguientes:

» Ventas: Esta cifra es la primera que sale en el estado de resultados y
corresponde a los ingresos por ventas de un periodo explicito.

» Costo de ventas: Corresponde a la cuantia que le significé a la empresa el
articulo que esta trasfiriendo.

» Utilidad o margen bruto: Es la diferencia entre las ventas y el costo de los
bienes vendidos. Es una medida de cuanto dinero ha ganado un producto, es
decir, el precio de venta en relacion con el costo de producir o comprar el
producto en cuestion.

» Gastos de operacion: Esta entrada incluye todos los gastos directamente
relacionados con la operacion del negocio. Algunos ejemplos: servicios como

luz, agua, alquiler, salario, etc(Castro J. , 2018).

Conocer la estructura de la cuenta de resultados nos ayuda a identificas la

importancia de sus cuentas para posteriormente desarrollarlo con eficiencia.

29.PARTES Y FORMAS DE PRESENTACION DEL ESTADO DE
RESULTADOS

La NIC 1 define la forma de presentacion de la cuenta de resultados, puede

presentarse de dos formas: la naturaleza del método del costo y el método del

costo o costo de ventas.
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2.9.1. Método de naturaleza de los gastos

La naturaleza del método de costo se indica de acuerdo con la naturaleza de
las partidas que integran los resultados de la unidad y no se redistribuira de
acuerdo con las diferentes funciones que realiza la unidad (no se clasifican como

gastos administrativos, de ventas o costos de ventas) (Varén, 2017).

Un ejemplo de lo anterior es el siguiente:

llustracion 6 Método de naturaleza de gastos.

Estado de resultado integral por naturaleza

Empresa SAS
Estado de resultado integral
Para el afio que termina el 31 de diciembre del afio Y
Cifras expresadas en miles de pesos colombianos
Detalle AfoY  AdoX
Ingresos de actividades ordinarias $15.000 S 13.000
Variacion en los inventarios de productos terminados y en procese  -$ 6.000 -S$ 6.000
Margen comercial $ 9.000 § 7.000
Otros ingresos S 3000 S 2000
Consumo de materias primas y consumibles -$ 2000 -S 2.000
Salarios y beneficios a empleados S = $ -
Gastos por depreciacion -$ 3.000 - 3.000
Gastos por deterioro del valor de propiedades, planta y equipo S - 8 -
Resultado de explotacion $ 7.000 § 4.000
Ingresos financieros
Costos financieros -$ 1.000 -$ 1.000
Ganancia (pérdida) antes de impuestos $ 6.000 $ 3.000
Gasto por impuestos -$ 2400 -S 2400
Ganancia (pérdida) $ 3600 § 600

Fuente: Google

2.9.2. Método de la funcion de los gastos o del costo de las ventas

El método del gasto o costo de ventas presenta la partida como parte del
costo de ventas o del costo de distribucion o actividades administrativas, segun
su funcion.

Ejemplo del método de la funcion de los gastos:
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Tabla 1 Método de la funcion de los gastos o del costo de las ventas

Ingresos de actividades ordinarias XXXX
Otros ingresos XXXX
Costos de ventas XXXX
Ganancia bruta XXXX
Gastos de distribucién XXXX
Gastos de administracion XXXX
Otros gastos XXXX
Ganancias antes de impuestos XXXX
Resultado por impuesto a las ganancias XXXX
Resultado del ejercicio XXXX

Fuente: (Varoén, 2017).

Segun la Seccion 104 de la NIC 1, las empresas que utilizan este método
deben revelar la depreciacion, la amortizacion y los beneficios a los empleados

en las notas (Varén, 2017).

Saber como se presentan los estados financieros nos permitira prepararlos
correctamente porque sabemos identificar las distintas cuentas involucradas en

ellos.

2.10. ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (BALANCE GENERAL)

Un balance general, también conocido como estado de situacion financiera,
es un estado financiero que es una instantanea de la situacion financiera de
nuestra empresa en una fecha especifica. Un balance se crea utilizando cuentas
de activos (propiedad de la empresa), pasivos (deudas) y la diferencia entre
ambos (definida como patrimonio o patrimonio contable).

El balance generalmente se prepara al final del afio, al final del ejercicio
(balance de fin de afio). Sin embargo, si deseas obtener mas informacion, es
recomendable elaborar un balance mensual, trimestral o semestral para un
seguimiento mas completo.

Es importante saber que la informacién obtenida a través del balance soélo se
puede tener en cuenta en la fecha de ejecucion, ya que la situacion financiera

de nuestra empresa cambia con el tiempo. Los estados financieros son
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fundamentales para que tanto propietarios, socios y accionistas sepan si las
actividades que realiza la empresa se realizan correctamente, si los recursos se
administran de manera efectiva o si los resultados de estos procesos son
optimos o tienen ciertas falencias. . . Por tanto, la elaboracion del balance sera
una buena referencia para comprender la situacion financiera de la
empresa(Martinez, 2019).

La funcién del balance es informar a los propietarios, socios y accionistas
sobre si la empresa se esta administrando correctamente, si los recursos se
estan administrando de forma eficaz y si el resultado de estos procesos es
beneficioso para la misma, y el balance es muy importante. informacién. Una
herramienta importante que le permite comprender la informacion basica. Por
ejemplo, el flujo de caja de la empresa, el monto de la deuda contraida o los
activos que tiene la empresa, es importante tener informacion completa porque

es importante mantenerlos en orden.

2.11. ESTRUCTURA DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

2.11.1. Activos

Esta categoria incluye todos los articulos de valor que posee, clasificados de
mas liquido a menos liquido, en el orden que se detalla a continuacion:
a) Circulantes
b) Fijos

c) Diferidos

2.11.2. Pasivos

Esta categoria refleja las deudas y pasivos de la empresa, es decir, las
deudas y pasivos de la empresa con terceros (por ejemplo, instituciones
financieras, proveedores, etc.). Estas obligaciones se clasifican segun su grado
de flexibilidad o el plazo en el que deben cumplirse:

a) Circulante
b) Largo plazo
c) Diferido
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2.11.3. Patrimonio / Capital

Representa la cantidad de recursos que un socio 0 propietario invierte en una
empresa. Los activos totales deben ser iguales a la suma de los pasivos totales
y el patrimonio(Martinez, 2019).

Es importante comprender la estructura del balance. Esto nos permite
determinar si una partida corresponde a un activo o a un pasivo y calcular con
precision el patrimonio de la empresa, qué activos se poseen, qué pasivos se
deben y el patrimonio neto. Se define como un instrumento financiero
perteneciente a una empresa tal que la suma de ambas partes arroja el mismo

resultado.

2.12. FORMAS DE REPRESENTACION DEL ESTADO DE SITUACION
FINANCIERA

El balance se puede visualizar de dos formas:

» Como reporte. - Este es un balance de una pagina que muestra claramente
los activos y pasivos de una empresa mediante la creacion de una columna
para los activos menos los pasivos y una columna para el capital total o
prueba de capital.

» Como cuenta. - Esto se hace en dos paginas. El lado izquierdo registra todos
los activos y el lado derecho registra todos los pasivos y el capital(Uriarte,
2019).

Conocer el formato de presentacion te ayudara a elegir el formato mas adecuado

para crear tu presentacion cuando necesites crear un balance.

2.13. PARTES DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Para interpretar el balance, los activos y pasivos deben clasificarse
correctamente dentro de la unidad del balance tal como se registran.
Comprende las siguientes partes:
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» Encabezado. Esto incluye el nombre de la empresa, la plantilla del balance
general, el periodo contable y cualquier otra informacién necesaria para
proporcionar contexto al destinatario.

» Cuerpo. Aqui se enumeran los Activos, Pasivos y Patrimonio, proporcionando
informacion clara y detallada sobre cada partida del balance.

» Pie. Aqui se ingresan el nombre y la firma del examinador, la entrada y el
namero del registro y las notas asociadas(Uriarte, 2019).

llustraciéon 7 Partes DEL Estado de Situacién Financiera

Equipo de transporte

Equipo de oficina

Equipo de computo

Maquinaria

DIFERIDO(periodo mayor a un afio)

Segmento pagado por
anticipado(compra de un seguro)

Renta pagada por anticipada

Registro de marcas

Gasto de instalacion

Dep.garantia (adelanto de luz
,papeleria,pago por adelantado)

Firma de elaboracién

Firma de autorizacion

BALANCE GENERAL = -
a
La compafiia (nombre de la compaiiia ) X S.A. de C.V. = §
, . <
Balance General al (la fecha del dia que se realiza). g
(%%}
ACTIVO
CIRCULANTE periodo menor a un afio PASIVO
* Caja CORTO PLAZO
e Bancos(cheques * Proveedores
e Clientes e Acreedor diverso(DEBO)
e Deudores(ME DEBEN) e Doc por cobrar a corto plazo
e Mercancia inventario almacén * Impuesto por pagar
e Impuestos acreditables A LARGO PLAZO _
e Impuestos a favor e Acreedor div.a L.P. o
FUO(tangibles ) * Doctos por pagar a LP. o
e Terreno e Crédito hipotecario g
Edificio (]

PIE

Fuente: Google

Es muy importante entender cada parte del balance para poder estructurarlo

y llenarlo correctamente y no perder el tiempo de la empresa.
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2.14. ANALISIS FINANCIERO

El andlisis financiero es el estudio e interpretacion de la informacion contable
de una empresa u organizacion con el fin de diagnosticar su estado actual y
predecir su desarrollo futuro.

El analisis financiero consiste en un conjunto de técnicas y procedimientos
(estudio de ratios financieros, indicadores, etc.) que permiten analizar la
informacion contable de una empresa con el fin de obtener una perspectiva
objetiva de la situacion actual y de la evolucion futura de la empresa. (Roldan,
2017).

El analisis financiero es un conjunto de técnicas discretas aplicadas a los
estados financieros de una empresa para medir la volatilidad de las cuentas
contables individuales y la aplicacion de pesos proporcionales contables o ratios

financieros a cada grupo.

2.14.1. ¢, Como se realiza el Analisis Financiero?

El andlisis financiero examina los datos contables de una empresa
(principalmente estados financieros para un periodo especifico), ratios, medidas
y otros indicadores, asi como informacion adicional, principalmente relacionada
con el entorno econdmico y competitivo en el que opera la empresa (Roldan,
2017).

Estos resultados en conjunto permiten tener un diagnéstico econémico real y

son una herramienta Util para la toma de disposiciones de sus administradores.

2.15. IMPORTANCIA DEL ANALISIS FINANCIERO

Cuando se habla de contabilidad, ¢qué piensa la gente de: cuentas,
impuestos, pasivos, etc. Pero prestamos poca atencién a su finalidad principal,
el equilibrio entre lo que se quiere conseguir y los medios para conseguirlo, la

relacion entre ambos es el analisis financiero.
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Un analisis financiero muestra que estos no solo se utilizan para la toma de
decisiones internas, sino que también existen aplicaciones externas que ayudan

a crecer a la organizacién (Murillo, 2019).

Los estados financieros de una empresa, también conocidos como estados
contables, son recursos que brindan una imagen clara de la perspectiva
financiera de una empresa. Lo cual permite tener un mejor control sobre las
cuentas porque sabemos si nuestra empresa estd en una buena posicidn

financiera.
2.16. OBJETIVO DEL ANALISIS FINANCIERO

El proposito del analisis financiero es obtener un diagndstico que permita a
los actores econdmicos interesados 0 asociados a una organizacién tomar
decisiones 6ptimas.

El uso del analisis financiero depende de las posiciones y perspectivas de los
agentes econdmicos involucrados. Teniendo en cuenta lo anterior, podemos
dividir a los agentes en dos grupos:

» Internos: Los lideres empresariales utilizan el analisis financiero para mejorar
la gobernanza corporativa, corregir desequilibrios, eliminar riesgos o
aprovechar oportunidades. Un buen andlisis financiero es la clave para
planificar, corregir y gestionar.

» Externos: Los agentes externos utilizan el analisis financiero para examinar
el estado actual de la empresa y su potencial de desarrollo futuro. Por
ejemplo, es importante que los inversores conozcan el estado de una
empresa para poder decidir si vale la pena invertir en ella. Otras partes
externas relevantes son clientes, proveedores, inversores potenciales,

reguladores y autoridades fiscales (Roldan, 2017).
2.17. ETICA DEL ANALISTA FINANCIERO

Argandofia, (2018) Los principios morales son reglas o estandares de
comportamiento que nos ayudan a tomar decisiones moralmente correctas

porque resumen lo que se considera bueno.
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Hay muchos conjuntos de principios éticos, que corresponden a diferentes
teorias y tienen diferentes alcances. Los principios éticos en las finanzas se
basan en la comprension de la ética y la funcion social de las finanzas.

A continuacion, se muestra una lista de principios éticos que creemos que son
mas relevantes para el sector financiero.

» Objetividad

» Integridad

» Veracidad

» Transparencia

» Honestidad

» Responsabilidad

» Prudencia

Ciertamente, hay otros principios que se aplican a las finanzas: por ejemplo,
todo lo que concierne a las personas, las empresas y la economia. Pero me
parece que podemos empezar a pensar en la ética empresarial(Argandoiia,
2018).

La ética deberia ser el principio rector en contabilidad y finanzas. Porque los
inversores deben tener plena confianza en quienes controlan su dinero, y
seguramente seran victimas de robo, usura o mala gestion. Cuando se trata de
dinero, la ética se refiere basicamente a la persona fisica en su propio sentido.
Se refiere a la conducta humana de las personas que trabajan de cualquier

forma en tal o cual instalacion.

2.17.1. Las herramientas del Andalisis Financiero

Cuando hablamos de herramientas de analisis financiero, nos referimos a la
informacion que es el punto de partida de la investigacion, la materia prima del
andlisis financiero. En cualquier caso, no discutiremos los métodos de andlisis
en los siguientes capitulos.

Los analistas, dependiendo de su posicion interna o externa, cuentan con
numerosas fuentes para desarrollar sus analisis, incluidas las siguientes claves:
a) Estados financieros béasicos proporcionados o publicados por la empresa.

Debe ser al menos equivalente en los Ultimos tres afios.
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b) Informacién complementaria sobre politicas contables y financieras,

especialmente a lo referente a:

Estructura de costos.

o Discriminacion de costos fijos y variables.

o Sistemas de evaluacion de inventarios.

o Forma de amortizacion de diferidos.

o Costo y forma de pago de cada uno de los pasivos.

o Métodos utilizados en la depreciacion.

Parte de esta informacion generalmente se puede encontrar en las notas o

comentarios a los estados financieros.

c) Informacién adicional proporcionada por la empresa sobre las diferentes
etapas de mercado, produccién y organizacion.

d) Las herramientas de la administracion financiera, tales como:
e Evaluacion de proyectos.
e Andlisis del costo de capital.
e Anadlisis del capital de trabajo.

e) Las matematicas financieras como materia fundamental en la toma de
decisiones financieras o crediticias.

f) Informacion de caracter sectorial derivada de investigaciones y analisis
profesionales de otras empresas similares.

9) El andlisis macroecondmico sobre aspectos como produccién nacional,

politica monetaria, sector externo, sector publico, etc (Pachon, 2017).

2.18. METODOS DE ANALISIS FINANCIERO

2.18.1. Andlisis horizontal

El andlisis horizontal calcula los cambios absolutos y relativos que se
ocasionan en cada partida del balance o informes financieros durante dos
periodos consecutivos.

Por lo tanto, el proposito del analisis horizontal o dinamico es averiguar qué

ha sucedido con un elemento contable determinado durante un periodo
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determinado. Suele calcularse entre dos ejercicios econdmicos y dentro de un
afo natural. Considere usar valores absolutos y relativos, ya que estos ultimos

son més utiles para mostrar cambios (Arias E. R., 2020).

2.18.1.1. ;, Como se hace un analisis horizontal?

El método de calculo es muy sencillo. Necesitamos un balance o cuenta de
resultados de dos afios. Se agregan dos columnas adicionales a la hoja de
calculo de esta manera o mediante un software especial. En primer lugar, la

diferencia entre el afio pasado y el afio pasado.

llustracién 8 Como se hace un analisis horizontal

. Valor en afio 2
Tasa de variacion = — — 1) « 100
Valor en afie 1

Fuente ( Gerencie.com, 2022):

La tasa de cambio (valor relativo) calcula el aumento o disminucion de una
variable durante dos periodos de tiempo. El valor resultante nos indica cual es
el porcentaje de esta variacion. El signo nos indica si ha aumentado (positivo) o
disminuido (negativo). Este valor es el que mejor se ajusta al analisis (Arias E.
R., 2020).

llustraciéon 9 Andlisis horizontal

Cuenta de resultados Afiol | Afo2 |Var.Abs. Var.Rel.
Importe neto de cifra de negocios | 100000 120000 20000 20.00%
Aprovisionamientos -A0000 -45000 -5000 12.50%
Otros gastos de gestidn -15000 -13000 2000 -13.33%
Resultado de explotacion 45000 62000 17000 | 37.78%
Ingresos financieros 2500 3000 500 20.00%
Gastos financieros -9500 -8500 1000 -10.53%
Resultado financiero -7000 -5500 1500 | -21.43%
Resultado del ejercicio 38000 | 56500 | 18500 |48.68%

Fuente: (Orellana, 2020)

Las variaciones absolutas las podemos conocer aplicando la siguiente férmula:

llustracién 10 Formula Variacion Absoluta

Variacion Absoluta = Valor afio actual — Valor afio anterior

Fuente: ( Gerencie.com, 2022)
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Como se puede observar, la formula consiste en restar el valor de la cuenta
en el periodo al valor de la cuenta en el periodo anterior. Por otro lado, para
comprender los movimientos relativos de las cuentas se debe aplicar la siguiente
férmula: (Orellana, 2020)

llustracién 11 Férmulas Variaciones Porcentuales
o Afno 1
Variacion Porcentual = — -1 | *100
Afo base

Elaborado por: Liseth Maribel Vela Merino

En este caso el objetivo es conocer las variaciones de las cuentas en forma
de porcentaje; para ello aplicamos la formula anterior y a este resultado lo
dividimos para el valor de la cuenta al afio anterior (Orellana, 2020).

El analisis horizontal de las cuentas financieras permite identificar los
cambios absolutos y relativos que han ocurrido en la estructura financiera de
una entidad durante un afio o periodo en comparacién con el afio o periodo

anterior.

El analisis horizontal también determina cuanta ganancia o pérdida de una
cuenta durante un determinado periodo de tiempo. Es el analisis el que
determina si el comportamiento de una empresa durante un periodo de tiempo

es bueno, regular o malo.

2.18.2. Andlisis vertical

Es una técnica de analisis financiero que proporciona una comprension del
peso porcentual de cada elemento en el estado econémico de una empresa para
un periodo determinado.

También se le conoce como analisis estructural, estados financieros o
analisis base cien por cien. Su concepto es plano, el porcentaje se calcula sobre
el valor total. De esta forma sabemos el peso de cada pieza. Por ejemplo, si

tenemos activos totales por valor de un millén de délares y activos materiales
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por importe de 700.000, el porcentaje que estos representan sobre el total es del

70%. Luego lo veremos en un ejemplo (Arias E. R., 2020).

2.18.2.1. ¢Cbémo se realiza el analisis vertical?

Este proceso se puede realizar mediante una hoja de calculo. Dividimos cada
partido que queremos analizar por el numero total de grupos a los que pertenece
y lo multiplicamos por cien. Por lo general, el numerador y el denominador usan
elementos que pertenecen al grupo de herencia, la llamada masa hereditaria.
La formula es la siguiente: (Arias E. R., 2020).

llustraciéon 12 Férmula Analisis Vertical

Valor de cada partida

AV 100

~ Total del grupo al que pertenece ’

Elaborado por: Liseth Maribel Vela Merino

Esta técnica ayuda a comprobar la situacion econémica y financiera, la
cuenta de resultados y compararla con otras empresas del mismo sector. Por
un lado, nos informa del peso de cada producto, y por otro lado nos permite

comprobar si estamos en la media (deseada) de la industria (Arias E. R., 2020).

llustracién 13 Analisis Vertical

Balance de situacion Valor A.V.

Activo no corriente 110000| 59.46%
Inmovilizado intangible 10000 9.09%
Inmovilizado material 100000 90.91%
Activo corriente 75000| 40.54%
Mercaderias 25000 33.33%
Clientes 20000 26.67%
Banco o caja 30000 40.00%
Total activo 185000 | 100.00%
Patrimonioc neto 125000| 67.57%
Capital social 52000 41.60%
Reservas 25000 20.00%
Subvenciones 10000 8.00%
Resultado del ejercicio 38000 30.40%
Pasivo no corriente 45000| 24.32%
Deudas a largo plazo con bancos 30000 66.67%
Proveedores de inmovilizado a L/P 15000 33.33%
Pasivo corriente 15000 8.11%
Proveedores 10000 66.67%
Acreedores 5000 33.33%
Total pasivo 185000|100.00%

Fuente: ( Gerencie.com, 2022)

Evidentemente, este analisis debe complementarse con otros analisis, como
es el analisis horizontal. Ademas, es bueno calcular los llamados ratios

contables.
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Este ultimo nos proporcionara informacion relativa, entre otras cosas, a la
solvencia o liquidez. Una vez realizados todos estos calculos se podra emitir un

estado economico y financiero de la empresa (Arias E. R., 2020).

Este analisis permite determina la proporcion de cada elemento en la
empresa, lo que incluye determinar el peso relativo de cada cuenta en el estado
financiero analizado. Este establece la composicion y estructura de los estados
financieros, lo cual es de gran importancia para determinar si una empresa esta
asignando activos de manera equitativa y de acuerdo con sus necesidades

financieras y operativas o no.

2.19. RAZONES FINANCIERAS

Los ratios son una herramienta para interpretar los informes de la empresa.
Los banqueros, accionistas y acreedores suelen utilizar estos indices financieros
para determinar qué tan bien se ha desempefiado una empresa durante un
periodo de tiempo determinado. Los resultados obtenidos de los ratios
financieros son fundamentales para la toma de decisiones en el entorno
empresarial. Estos indices permiten comparar una empresa con otras empresas
de la misma industria, asi como entre periodos de tiempo y brindan informacion

importante para pronosticos a corto, mediano y largo plazo (Silva, 2018).

2.19.1. Las cuatro razones financieras mas comunes

2.19.1.1. Liquidez

Esta es posiblemente una de las razones financieras mas conocidas y mas
utilizadas. Los indices de liquidez brindan informacion importante al analizar las
finanzas de una empresa, porque indican la capacidad de la empresa para pagar

sus pasivos a corto plazo de forma inmediata.

» Razén Circulante. — En teoria, cuanto mayor sea el puntaje, mejor sera el
cumplimiento de la empresa. Sin embargo, no necesariamente. Una
puntuacion mas baja significa que la empresa necesita menos dias para
convertir los activos en efectivo para pagar la deuda.
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Su férmula es:

Activo circulante

Pasivo circulante

» Prueba del acido. - La prueba de fuego mide la capacidad de una empresa
para pagar deuda a corto plazo, excluyendo el inventario. Por tanto, es uno
de los indicadores mas conservadores, ya que solo tiene en cuenta los activos

que pueden convertirse en efectivo mas rapidamente.

Su férmula es:

Razo6n circulante — Inventarios

Pasivo circulante.
» Capital de trabajo. - Como su nombre lo indica, el capital de trabajo son los
recursos con los que la empresa cuenta para trabajar, lo que implica la
compra de materias primas, pago de salarios, pago de obligaciones, etc.

Su féormula es:

Activo corriente - Pasivo corriente

2.19.1.2. Rentabilidad
El indice de rentabilidad es un indicador financiero que se utiliza para evaluar
y analizar el nivel de beneficios que ha logrado una empresa: volumenes de

ventas, inversion de los socios y activos de la empresa, entre otros (Silva, 2018).

» Rentabilidad sobre patrimonio. - La rentabilidad sobre el patrimonio o return
on equity (ROE) es un indicador clave para valorar la situacion financiera de
una compafiia. Su rastreo aumentara la confianza de los asociados en
retribuciéon de su patrimonio (Moncayo , 2015)

Su férmula es:

llustracion 14 Férmula de Rentabilidad sobre patrimonio

Ganancia
Rentabilidad = : X 100
Inversion

Elaborado por: Liseth Maribel Vela Merino
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Ejemplo: Si la inversiéon costo S/. 13, 000 y generd una ganancia de S/. 4, 000,

la rentabilidad de la inversion fue 30%.

» Margen de utilidad bruta. - Mide el porcentaje que queda de cada peso de
ventas después de que la empresa pagd sus bienes. Cuanto mayor sea el
margen de beneficio bruto, mejor (ya que es menor el costo relativo de la
mercancia vendida) (Moncayo , 2015).

Su férmula es:

llustracién 15 Férmula Margen de utilidad bruta

Utilidad bruta

Margen de utilidad bruta=
Ventas

Elaborado por: Liseth Maribel Vela Merino

» Margen de utilidad operativa. - Mide el porcentaje de cada délar de ingresos
gue queda después de deducir todos los costos y gastos, excluyendo
intereses, impuestos y dividendos de acciones preferentes. Representa la
“beneficio neto” generado por délar de ventas. La utilidad operativa es "limpia"
porque solo mide la utilidad operativa e ignora los intereses, los impuestos y
los dividendos de las acciones preferentes. Priorizar un mayor margen de
beneficio(Moncayo , 2015).

Su férmula es:

llustracion 16 Férmula Margen de utilidad operativa
Utilidad operativa

Margen de utilidad operativa=

Ventas

Elaborado por: Liseth Maribel Vela Merino

» Margen de utilidad neta. - Es el “resultado final” de la actividad. EI margen
de beneficio neto muestra el porcentaje de beneficio obtenido de las ventas y
otros insumos. ElI margen de beneficio neto considera la ganancia como
porcentaje de las ventas (y otros ingresos). Debido a que varia con el costo,
también muestra el tipo de control administrativo sobre la estructura de costos

del negocio(Moncayo , 2015).
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Su férmula es:

llustracién 17 Férmula Margen de utilidad neta

- Utilidad neta después de impuestos
Margen de utilidad neta=

Ventas Totales

Elaborado por: Liseth Maribel Vela Merino

» Rendimiento sobre los activos, ROA. - El rendimiento sobre los activos
(ROA, return on assets) Considere la cantidad de recursos necesarios para
apoyar la operacion. El rendimiento sobre los activos muestra la eficacia con
la que la gestion genera rendimientos sobre los activos existentes y es quizas

el indicador de rendimiento més importante(Moncayo , 2015).

Su féormula es:

llustracién 18 Férmula Rendimiento sobre activos, ROA

Utilidad neta después de impuestos

ROA = :
Activos totales

Elaborado por: Liseth Maribel Vela Merino

» Rendimiento sobre el capital, ROE. - Los inversores siguen de cerca el
rendimiento sobre el capital (ROE), una medida del desempefio general de
una empresa debido a su relacién directa con las ganancias, el crecimiento y
los dividendos de una empresa. El rendimiento sobre el capital o el
rendimiento de la inversion (ROI), como a veces se le llama, mide el
rendimiento para los accionistas de una empresa relacionando las ganancias

con el capital contable. (Moncayo , 2015).

Su férmula es:

llustraciéon 19 Formula Rendimiento sobre activos, ROE

Utilidad neta después de impuestos
ROE =

Capital de los accionistas

Elaborado por: Liseth Maribel Vela Merino

» Utilidades o ganancias por accion, UPA o GPA. - En general, las ganancias
por accién (BPA) de una empresa son importantes para los accionistas y la
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direccidon actuales y futuros. Como se mencioné anteriormente, la UPA
representa el monto en pesos ganado durante el periodo por cada accion

ordinaria en circulacién(Moncayo , 2015).

Su formula es:

llustracién 20 Utilidades o ganancias por accion, UPA o GPA
Ganancias disponibles para los accionistas comunes

Ganancias por accién = _ : : -
Numero de acciones comunes en circulacion

Elaborado por: Liseth Maribel Vela Merino

2.19.1.3. Apalancamiento o Endeudamiento(solvencia)

Como parte del andlisis financiero, es necesario evaluar la relaciéon entre la
deuda y los activos propios y el patrimonio. Demasiada deuda reduce la
flexibilidad de una empresa para administrar el flujo de efectivo.

El ratio de endeudamiento financiero muestra la parte de los activos de una
empresa que son financiados por un tercero. Recuerde que cuando hablamos
de financiacion de terceros nos referimos a proveedores y acreedores, asi como
a los propios socios, que financian la empresa con su propia inversion (Silva,
2018).

La medida generalmente se calcula de la siguiente manera:

llustracién 21 Férmula Apalancamiento o Endeudamiento
Utilidad neta + Depreciacion

Pasivos a corto plazo + Pasivos a largo plazo

Elaborado por: Liseth Maribel Vela Merino

» Relaciéon de deuda a activos. - El ratio deuda-capital es el ratio de solvencia
mas basico, que mide el porcentaje de los activos totales de una empresa que
se financian con deuda. Este ratio se calcula dividiendo el pasivo total por el
activo total. Las cifras elevadas significan que la empresa utiliza mas
apalancamiento financiero, lo que aumenta el riesgo financiero en forma de

pagos de intereses fijos(Castro J. , 2018).

Su féormula es:
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llustracion 22 Formula Relacion de deuda a activos

Pasivo total
*100

Activo total

Elaborado por: Liseth Maribel Vela Merino

» Relacion de deuda a capital. - La relacion deuda-capital es muy similar y
mide el capital total de una empresa (pasivo mas capital) proporcionado por
la deuda (bonos que devengan intereses, deuda a corto y largo plazo). Una
vez mas, un ratio alto significa un alto apalancamiento y riesgo. Aunque el
apalancamiento crea un riesgo financiero adicional al aumentar los pagos de
intereses fijos, la principal ventaja de utilizar deuda es que no reduce la
propiedad(Castro J. , 2018).

Su férmula es:

llustracion 23 Formula Relacién de deuda a capital
Deuda a Largo Plazo

+ Patrimonio de los Propietarios

Deuda a Largo Plazo

Elaborado por: Liseth Maribel Vela Merino

» Coeficiente de deuda a capital contable. - La relacién deuda-capital mide
la cantidad de deuda que administra una empresa en comparacion con la
cantidad de capital que utiliza. Una relacion de 1,00x muestra que la empresa
utiliza la misma cantidad de deuda que capital y esencialmente explica que
los acreedores tienen derecho a todos los activos, sin dejar espacio para los

accionistas en caso de liquidacién(Castro J. , 2018).

Su férmula es:

llustracion 24 Formula Coeficiente de deuda a capital contable

Deuda Total

Patrimonio Total (Equity)

Elaborado por: Liseth Maribel Vela Merino

2.19.1.4. Eficiencia o actividad
Cuando hablamos de la relacion de eficiencia, hay dos puntos importantes a

considerar al hacer un andlisis financiero empresarial, uno es la relacién entre
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el costo de inversién y el costo de inventario. Por otro lado, se analiza la tasa de

recuperacion de las ventas que se realizaron a crédito.

Los indices son una de las herramientas de analisis financiero més utilizadas,
que permiten una gran medida de la eficiencia y el comportamiento de una
empresa, ademas de permitirle ver las perspectivas generales de la empresa.
Posicidon financiera, te permitimos indicar el grado de liquidez, rentabilidad,
apalancamiento financiero, coberturas y también todo lo que esta relacionado
con tu operacion (Silva, 2018)

» Volumen de ventas de inventario. - La rotacion del inventario se calcula
dividiendo el costo de los bienes vendidos por el inventario promedio. Un
indice de rotacion superior al de la industria significa que el inventario se
vende mas rapido, lo que indica la eficiencia de la gestion del inventario.
Ademas, un alto indice de rotacion de inventario significa que hay menos

recursos de la empresa invertidos en el inventario (Castro J. , 2018)

Su férmula es:

llustracion 25 Formula Volumen de ventas de inventario
Costo de los bienes vendidos

Inventario promedio

Elaborado por: Liseth Maribel Vela Merino

» Facturacién de cuentas por cobrar. - La rotacion de cuentas por cobrar se
calcula dividiendo los ingresos netos por el promedio de cuentas por cobrar.
Esta métrica mide la rapidez y eficiencia con la que una empresa cobra las
facturas pendientes. La rotacién de cuentas por cobrar indica la cantidad de
veces en cada periodo que la empresa cobra y convierte las cuentas por

cobrar de los clientes en efectivo(Castro J. , 2018).

Su férmula es:

llustracion 26 Formula Facturacion de cuentas por cobrar
Ventas netas

Promedio de cuentas por cobrar brutas

Elaborado por: Liseth Maribel Vela Merino

» Facturacién por pagar. - Las cuentas por pagar muestran la rapidez con la

gue una empresa paga a sus proveedores. Este ratio se calcula dividiendo
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las compras (por crédito) por el promedio de cuentas por pagar.
Reconfirmacion al realizar mas compras o negocios reduciendo cuentas por
pagar(Castro J. , 2018).

Su formula es:

llustracién 27 Férmula Facturacion por pagar

Compras

Cuentas por pagar promedio

Elaborado por: Liseth Maribel Vela Merino

» Rotacion de activos. - La rotacion de activos mide la eficiencia con la que
una empresa utiliza sus activos totales para generar ingresos. Esta formula
de relacién es simplemente el ingreso neto dividido por los activos totales
promedio(Castro J. , 2018).

Su férmula es:

llustracién 28 Férmula Rotacién de activos
Ventas netas

Activos totales medios

Elaborado por: Liseth Maribel Vela Merino

» Ventas a Capital de Trabajo. - indica la rotacién del capital de trabajo por
afo. Un indice bajo indica ineficiencia, mientras que un nivel alto implica que

el capital de trabajo de la empresa esta sobrecargado(Castro J. , 2018).

Su férmula es:

llustracion 29 Férmula Ventas a Capital de Trabajo
Ventas netas

Capital de trabajo promedio

Elaborado por: Liseth Maribel Vela Merino

2.20. DIAGNOSTICO FINANCIERO SEGUN EL ANALISIS FINANCIERO

Un diagndstico financiero es una herramienta que ayuda a determinar la
realidad financiera de una empresa mediante el examen y andlisis de

informacion del ambito contable. Mediante la evaluacidon de las cuentas se
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pueden establecer criterios para la toma de decisiones, especialmente en
tiempos de crisis.

El desempeiio de una empresa se resume en sus estados financieros, que a
su vez proporcionan informacion sobre la posicion financiera y contable de un
periodo en particular. El analisis preciso de esta informacion implica la aplicacion
de la teoria financiera, mediante el uso de diferentes modelos estructurados y
métodos analiticos, cuya aplicacién en el diagndstico financiero promovera una
mejor toma de decisiones.

Por tanto, la integracion de este tipo de analisis en la gestion del dia a dia de
una empresa, independientemente de su tamafio, permite conocer los
resultados obtenidos para predecir la situacion financiera de la empresa en
cuestion con respecto a los objetivos establecidos y al mercado.

Ademas, la realizacion de diagndsticos financieros peridédicos ayuda a
determinar la vida restante de la empresa, asi como las diversas posibilidades
de financiacion e inversion a las que la empresa puede tener acceso.

Este diagnéstico es cualitativo y forma parte de un andlisis preliminar de su
estado general; Se trata, por tanto, de un elemento fundamental en la
planificacidn estratégica, la elaboracion del plan de negocio y la gestién del dia
a dia de la entidad.

Mediante la realizacion de diagndsticos financieros es posible comprobar que
la estructura financiera actual se adapta al modelo econémico y descubrir por
gué no puede cubrir las necesidades financieras de la empresa.

Asi, realizar diagnosticos financieros es una actividad adecuada que permite
conocer su comportamiento en los Ultimos afios y proponer diversos escenarios

relacionados con su comportamiento futuro. (Paez, 2020).

El diagndstico financiero es una herramienta que ayuda a conocer la realidad
financiera de una empresa a través de la revision y andlisis de la informacion
proporcionada en el campo de la contabilidad. La valoracion de cuentas ayuda
a establecer criterios para la toma de decisiones, especialmente en tiempos de

crisis.
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2.21. METODOLOGIA DE TOMA DE DECISIONES SEGUN EL ANALISIS
FINANCIERO

El analisis financiero estudia los estados financieros mediante la evaluacion
de varios indicadores de la rentabilidad, la liquidez, los activos y los pasivos de
una organizacion para determinar las condiciones actuales y tomar decisiones
futuras para mejorar el rendimiento empresarial.

El objetivo basico de la contabilidad es proporcionar informacion util sobre
una entidad econdémica, con el fin de facilitar la toma de decisiones por parte de
los diferentes usuarios (accionistas, acreedores, inversores, clientes,

reguladores y gobierno) (Rios, 2020)

2.21.1. Limitaciones del analisis de indicadores financieros

Si bien los indicadores son herramientas muy Uutiles, no estan exentas de
restricciones, por lo que su uso requiere un gran cuidado. Estos indicadores se
basan en datos contables y en ocasiones son interpretados e incluso
manipulados.

El director financiero también debe tener cuidado al evaluar si una
determinada métrica financiera es buena o mala, asi como al realizar una
evaluacion integral de una empresa basada en un conjunto de esas métricas.

El seguimiento de los ratios financieros promedio de la industria no muestra
que la empresa esté funcionando bien.

El andlisis financiero por ratios es una parte util del proceso de investigacion,
pero por si solo no es una respuesta completa para emitir juicios sobre el

desempenio de las empresas (Rios, 2020).

Las cuentas ayudan a tomar mejores decisiones, pero solo pueden usarse
como guia porque los negocios ocurren en tiempo real y las decisiones se toman
con base en el analisis de cuentas histéricas de la empresa y la gerencia debe
tener interpretacion y capacidad para analizar cuentas historicas. para identificar
prondsticos de tendencias economicas que beneficiaran a las empresas. La

gestion administrativa prepara estados financieros basados en datos de
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contabilidad financiera que reflejan el desempefio del negocio en un periodo

contable.

2.22. TOMA DE DECISIONES

Podemos definir la toma de decisiones como el proceso por el que pasan las
personas cuando tienen que elegir entre diferentes opciones. Todo el mundo se
enfrenta a elecciones todos los dias, y tomar decisiones no siempre es facil.
Cuando surgen dificultades en diversas areas de la vida, emprende el desarrollo
de toma de decisiones y se debe encontrar la mejor solucion.

En el campo del comportamiento humano y la psicologia, esta es una
cuestion fundamental, porque las personas no reaccionan de la misma manera
ante una situacion problematica debido a diversos factores como la estructura
de la personalidad, el desarrollo, etc., la madurez y la etapa de vida por la que

se estd atravesando (Equipo editorial Etecé, 2021).

2.22.1. Proceso de toma de decisiones

Para enfrentar y resolver problemas, necesitamos dar ciertos pasos para tomar

las decisiones correctas:

» Definir el problema. Analizar la situacion a la que te enfrentas.

» Detectar las alternativas posibles. Definir e identificar combinaciones de
acciones a tomar.

» Prever los resultados. Correlacionar y explorar las posibles consecuencias
de cada alternativa y considerar el contexto en el que se toman las decisiones.

» Optar una alternativa. Eleccion de alguna de las opciones.

» Control. Monitorea las conclusiones de las opciones elegidas, debes ser
responsable e involucrado en el proceso.

» Evaluacién. Analiza los pros y contras de la decision tomada, este paso es
fundamental para aprender y tomar decisiones futuras (Equipo editorial Etecé,
2021)
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2.22.2. Tipos de toma de decisiones

El proceso de toma de decisiones tiene lugar de forma periddica y continua

a lo largo de la vida de un individuo. Muchas veces resuelve conflictos que

ocurren a diario y otras ocasionalmente; algunos en el &mbito privado, algunos

en una empresa u organizacion.

Clasificacion del proceso de toma de decisiones:

a) Racional. El proceso de usar el razonamiento para analizar posibles
alternativas basadas en fuentes y evidencia verificables.

b) Intuitivo. El proceso mediante el cual un individuo tiene en cuenta su propia
intuicién y experiencia para cambiar a una de las alternativas.

c) Personal. El proceso de toma de decisiones de un individuo en el sector
privado.

d) De rutina. Un proceso llevado a cabo regularmente por un individuo o grupo,
generalmente en una situacion que no permite mucho analisis o resolucion
de problemas complejos.

e) De emergencia. El proceso por el cual un individuo o un grupo toma
decisiones ante una situacion nueva y especial.

f) De grupo. Proceso emprendido conjuntamente entre los miembros de un
grupo en el que prevalece el consenso y se formulan alternativas que crean
una cohesioén mas estrecha.

g) Individual. Un proceso realizado de forma independiente por un individuo en
un entorno como una organizacioén o negocio.

h) Organizacional. Proceso mediante el cual uno o mas miembros individuales
de una organizacibn toman decisiones que afectan el futuro de esa

organizacién(Equipo editorial Etecé, 2021).

2.22.3. Caracteristicas de latoma de decisiones

Claridad. Se refiere a la importancia de tener claro los objetivos a alcanzar en
el proceso y la situacion a resolver.

Impacto. Se refiere a las posibles consecuencias de cada eleccion. Es
importante recordar que todas las elecciones tienen consecuencias, por lo que

es imperativo elegir la alternativa que proporcione el efecto mas beneficioso.
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Periodicidad. Se refiere a la frecuencia con la que los individuos o grupos toman
decisiones, algunas de las cuales ocurren a diario y otras son periédicas,
aleatorias o deterministas.

Actores. Se refiere a los individuos involucrados en el proceso de toma de
decisiones, el cual puede realizarse de manera individual o grupal segun sea el
caso.

Reversibilidad. La pregunta es si es posible modificar la eleccion de alternativa.
Cuanto mas dificiles sean las consecuencias de remediar la alternativa elegida,
mas especial atencion se requerira para este proceso(Equipo editorial Etecé,
2021).

2.22.4. Componentes de latoma de decisiones

La resolucion de problemas requiere algunas cosas clave para llegar al fondo
de las cosas, aprender y mejorar la resoluciéon de problemas y probar las
herramientas usted mismo.

1. Decision. Posibles combinaciones, incluyendo acciones y situaciones a
ejecutar.

2. Resultado. Escenarios hipotéticos que ocurririan si se tomara alguna de las
decisiones anteriores.

3. Consecuencia. Valoracion basada en la imparcialidad.

4. Incertidumbre. Confianza en lo desconocido, especialmente cuando no se
tiene experiencia en resolver un problema en patrticular.

5. Preferencias. La tendencia a elegir una alternativa u otra depende de la
experiencia.

6. Toma de decision. Labor de concluir.

7. Juicio. Evaluacién (Equipo editorial Etecé, 2021).

2.22.5. Importancia de la toma de decisiones

La toma de decisiones es uno de los procesos mas importantes en la vida de
una persona, porque las elecciones que hacen las personas marcan su

trayectoria personal y profesional. Para ello, es recomendable desarrollar

46



objetivos claros basados en la toma de decisiones del dia a dia y determinar la
forma mas efectiva de llevar a cabo el proceso de toma de decisiones.

Debido a que este proceso se aborda de diversas maneras, lo que en algunos
casos puede generar cuellos de botella o indecision, se han desarrollado
técnicas y herramientas para ayudar a las personas a tomar y mejorar su toma
de decisiones. Debes trabajar tu miedo a cometer errores, tu tolerancia al
fracaso y las inseguridades, y reconocer tu deseo de alcanzar metas personales
o profesionales(Equipo editorial Etecé, 2021).

2.23. METODO DUPONT

El andlisis de DuPont es una herramienta importante para determinar si una
empresa esta utilizando sus recursos de manera eficiente. EI método requiere
datos sobre la cantidad de ventas, el beneficio neto y el nivel de activos y
pasivos.

El sistema DuPont es un indicador financiero muy importante para analizar
los resultados financieros y operativos de una empresa. Este sistema combina
métricas financieras clave para determinar la eficiencia con la que una empresa
utiliza sus activos, capital de trabajo y multiplicador de capital.

El objetivo del sistema Dupont es descubrir como se generan las ganancias
(o pérdidas). De esta manera, la empresa podra explicar los factores que
sustentan (o influyen) en sus operaciones. (Westreicher, economipedia, 2018).

La férmula del analisis DuPont es la siguiente:

Utilidad Neta Ventas
Rentabilidad Neta del Activo (Du Pont) =
Ventas * Activo Total
2.23.1. Utilidad del analisis Dupont

Se usa principalmente del analisis de DuPont porque permite tomar
decisiones para aumentar la rentabilidad financiera. Para lograr este objetivo, es
muy importante identificar los sitios en las que la empresa necesita mejorar su
desempefio. Cuando se tienen en cuenta los datos historicos, el andlisis de
DuPont da una idea de como ha evolucionado la empresa en su desarrollo

(Westreicher, economipedia, 2018).
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3.

CAPITULO Il
MARCO METODOLOGICO

48



3.1. TIPOS DE INVESTIGACION

3.1.1. Investigacion descriptiva

Se utilizé la investigacion descriptiva para la observacion de la presentacion
de los estados contables de los periodos 2019 — 2020 de la Ferreteria Tugalt
basados en la NIC1; que correspondan a periodos consecutivos y que estén
debidamente legalizados.

3.1.2. Investigacién documental

Mediante la investigacion documental, se recopilé los datos necesarios para
realizar del marco tedrico, metodoldgico, los datos contenidos en libros, revistas,
trabajos previos, documentos, estados financieros de los aflos 2019 - 2020 de
la Ferreteria Tugalt, fueron esenciales porque ayudd a obtener informacion

tedrica sobre las variables de estudio.

3.1.3. Investigacion de campo

La investigacion es de campo porque se realizo en las instalaciones de la
Ferreteria Tugalt, en el departamento de Contabilidad, para recolectar la
informacion necesaria del problema ademas se apoya en la documentaciéon para

avalar el resultado obtenido.
3.1.4. Investigacion cientifica

A través de la investigacion cientifica, hemos enriquecido nuestro
conocimiento a través de diversos criterios, ademas realizamos analisis internos

a través de un proceso de investigacion ordenado y sistematico para ampliar y
desarrollar el proyecto de investigacion en la Ferreteria Tugalt.
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3.2. DISENO DE LA INVESTIGACION
3.2.1. Investigacion no experimental

La investigacion fue no experimental, ya que se utilizaron los estados
financieros 2019 — 2020 de la Ferreteria Tugalt, por consiguiente, se extrajeron
los datos necesarios para el estudio de los métodos, técnicas y algunos
indicadores del analisis financiero, pero los valores de sus balances no sufrieron

ningun cambio.

3.2.2. Investigacién aplicativa

Se empled este tipo de investigacion porque se han aplicado indicadores
financieros, analisis vertical, analisis horizontal y todo ello recoge la informacién
y requerimientos necesarios para el uso real de la informacién y reflejada en los
estados financieros de la Ferreteria Tugalt para demostrar el ambiente real de

la misma.

3.2.3. Investigacién cualitativa

Se utilizé la investigacion cualitativa en la Ferreteria Tugalt, por cuanto su
estudio es mediante documentos contables por medio de los balances de los
periodos 2019 y 2020, entre otros documentos por lo que dicha informacién no

es medible.

3.3. METODOS DE INVESTIGACION

3.3.1. Método analitico sintético

Se utiliz6 este método por que estudia la construccién de los elementos
inversos en la investigacién como las causas y efectos para precisar los hechos
mas particulares para el andlisis de los resultados obtenidos, facilité la aplicacion
de férmulas de la variaciébn absoluta y porcentual, analisis vertical, andlisis
horizontal; también de férmulas de liquidez, rentabilidad y endeudamiento, esto

permite conocer los procesos realizados y la identificacion de los instrumentos

50



financieros y su impacto en la toma de decisiones, cumpliendo asi con los

objetivos de este estudio.

3.4. TECNICAS E INSTRUMENTOS DE INVESTIGACION
3.4.1. La entrevista

Este instrumento de investigacion se realiz6 con el propdsito de obtener
informacion directa y acertada para la realizacion del presente trabajo, se aplico
la técnica de la entrevista al gerente general Vera Santillan Luis Fernando
propietario de la Ferreteria Tugalt, para obtener informacién y conocer cual fue
el ultimo periodo contable en el cual se realizé el analisis financiero al estado de

situacion financiera y al estado de resultados de su empresa antes mencionada.

3.4.2. Observacion directa

Este instrumento fue un apoyo, se utilizé para obtener informacion que se
obtuvo por medio de las visitas realizadas en la Ferreteria Tugalt para constatar
de toda la situacion por la que estaban atravesando, ademas visualizar si los
estados financieros acatan la Norma Internacional de Contabilidad. Y tratar de

dar solucién a la problematica planteada.
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CAPITULO IV
4. RESULTADOS
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4.1. DIAGNOSTICO DE LA TOMA DE DECISIONES MEDIANTE LA TECNICA
DEL ARBOL DE PROBLEMAS DE LA FERRETERIA TUGALT

La empresa Tugalt fue constituida en el afio de 1963 como una empresa
familiar inicia su actividad productiva como Tuberia Galvanizada S.A. como
razon social y posteriormente Tugalt, ha pasado a ser una de las firmas
comerciales de gran importancia en el mercado nacional del acero,
comprometida con el pais y la regiébn Tugalt dedicada a la fabricacion de
productos siderurgicos, ademas ha puesto a disposicion del mercado
ecuatoriano las siguientes lineas: MAXITECHO, MAXITUBO, MAXIPERFIL,
MAXIZINC y MAXILOSA, la innovacion constante ha mejorado los productos de
maquinaria del pais, permitiéndoles estar basados en el mercado. y las
demandas de los consumidores para continuar produciendo productos de alta

calidad.

Al llegar a la empresa se pudo evidenciar que labora con poco personal,
debido a que no se designa el presupuesto necesario para las contrataciones,
ademas; dentro del manual de funciones no consta la disposicién de realizar

analisis financiero a sus balances, por lo cual se desconoce sus beneficios.

Para poder conocer las causas y efectos del problema de la empresa, se realizd
un diagnostico utilizando la técnica del arbol de problemas.

4.1.1. Arbol de problemas

Para determinar un objetivo claro, es necesario diagnosticar de forma
correcta el problema que deseamos resolver, este es el primer paso el cual

debemos identificar de forma correcta.

El arbol de dificultades es un instrumento muy eficaz la cual permite obtener
informacion de forma simplificada, concreta y de forma ordenada para visualizar
las causas (se ubican en la raiz), el problema principal (en el tronco) y los efectos

(en las ramas), de esta forma identificaremos que raiz o rama son mas
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importantes para determinar los efectos. Por lo tanto, el arbol de problemas se

construye de abajo hacia arriba (Lopez).

Mediante el arbol de dificultades se pudo diagnosticar las causas y efectos
del problema central de nuestra investigacion, por lo tanto, se puede ofrecer a
la empresa Tugalt de forma acertada soluciones contables para apoyar en la

toma de decisiones por medio del analisis de sus balances.

4.1.2. Desarrollo del arbol de problemas

FFFCTNOS

Dentro del personal de la
empresa no se contrata un
analista financiero.

Se desconoce el uso y
beneficios que aporta el
andlisis financiero en la
empresa.

Déficit en la organizacion de
los estados financieros.

PROBLEMA

En la empresa Tugalt no se realiza andlisis financiero

. No existe dentro del manual de
La empresa no designa funciones interno la disposicion ~| Falta de aplicacion de

presupuesto ~ para la de realizar anélisis financiero. indicadores
contratacion de un analista

financiero externo.

CAUSAS

Relacién causa-efecto

El incumplimiento de efectuar analisis financiero internamente en la empresa
Tugalt, se diagnosticé como el problema principal, por medio de la aplicacion del

arbol de dificultades donde pudimos identificar las causas y efectos.

Al no disponer dentro del manual de funciones que el contador realice del
analisis financiero a los balances, causa que de la empresa desconozca

econdmica dentro de la misma y los beneficios que aportaria.
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El manejo inadecuado de los procesos contables y la ausencia de utilizacion
de indicadores financieros en la empresa Tugalt causan efectos negativos, ya
que impide la organizacion de los estados financieros, lo cual no permite una

correcta toma correcta de decisiones dentro de la firma.

4.2. RESULTADO DE LA ENTREVISTA

Se aplico la técnica de la entrevista a la contadora para recopilar datos
relevantes mediante un cuestionario previamente realizado y asi estar al tanto

del entorno financiero de la misma.

1. ¢(Después de cerrar el periodo contable la empresa realiza analisis
financiero a sus balances?

Respuesta: no se ha realizado.

2. ¢Ha afectado econdOmicamente la pandemia de Covid-19 a la empresa?

Respuesta: si, ya que en el afio 2020 las ventas fueron mas altas, la empresa

no obtuvo ganancias debido a los altos gastos que tuvieron.

3. ¢Cudl es larazén por la que la cuenta compras en el afio 2020 tuvo un
aumento del 10% en relacion al afio 20197

Respuesta: la razon fue porque en el 2020 hubo mas demanda en ventas y por

ende se adquiri6 mas mercaderia para solventar las necesidades del mercado.

4. ¢Cudl es la justificacion por la que la cuenta sueldos en el afio 2020
tuvo un aumento del 20%?

Respuesta: la razén es porque en el 2020 la empresa tuvo la necesidad de

contratar mas personal debido a la pandemia de Covid-2019.

5. ¢Por qué la cuenta combustibles y lubricantes en el afio 2020 tuvo un
aumento del 60%?

Respuesta: esta cuenta el en afio 2020 tuvo un aumento significativo debido a

que en este afo las ventas aumentaron por ende hubo méas gasto de transporte,

ademas el uso de maquinarias en la empresa fue mayor.

6. ¢Considera usted que el desarrollo de este trabajo de investigacion
sera un aporte significativo para la empresa?

Respuesta: si, seria un gran aporte para la empresa en el departamento

financiero ya que ayudaria a mejorar la toma de decisiones.
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7. ¢La empresa al finalizar el periodo contable que hace con el capital
social y las utilidades del mismo?

Respuesta: la empresa reinvierte en mercaderia y solventa las falencias para

desarrollarse de mejor manera en cada periodo contable para asi seguir

creciendo como una empresa exitosa.

4.3. DESARROLLO DEL ANALISIS FINANCIERO PARA LA TOMA DE
DECISIONES EN LA FERRETERIA TUGALT DE LA CIUDAD DE
RIOBAMBA DE LA PROVINCIA DE CHIMBORAZO DE LOS PERIODOS
2019 - 2020

4.3.1. Introduccion

En el ambito empresarial es muy importante realizar Analisis Financiero ya
gue es una herramienta que permite conocer la verdadera situacion financiera
de la empresa en un momento determinado, y su aplicacion ayuda a identificar

posibles falencias y tomar acciones correctivas para mejorar su situacion.

El presente trabajo de tesis tiene como propdsito generar un aporte a la
empresa Tugalt por medio de analisis financiero a sus balances de los afios
2019 - 2020, aplicaremos analisis vertical y horizontal e indicadores financieros,
al ser herramientas que generan informacidon honesta y convincente, su
proposito es conocer la situacion financiera de la empresa, por lo que en este
analisis financiero el gerente encontrara informacion relevante para poder tomar

las decisiones correctas para lograr el crecimiento empresarial.
4.3.2. Objetivo

Desarrollar el analisis financiero para contribuir a la toma de decisiones de la
Ferreteria Tugalt de la ciudad de Riobamba provincia de Chimborazo de los
periodos 2019 - 2020.
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4.3.3. Objetivos especificos

» Solicitar los estados financieros de la empresa Tugalt de los periodos 2019 -
2020

» Aplicar el analisis vertical en el Balance General y en el Estado de Resultado
del afio 2019 — 2020.

» Aplicar el analisis horizontal en los Balances General y en los Estados de
Resultados de los afios 2019 - 2020.

» Aplicar los indicadores financieros tanto en el periodo 2019 como en el 2020.

4.4. ANALISIS VERTICAL

Se aplicé el analisis vertical a (Balance General y Balance de Resultados de
los aflos 2019 — 2020 de la empresa Tugalt) con el objetivo de conocer el
ambiente econdmico de la empresa y de esta manera identificar y prevenir los

riesgos financieros a corto y largo plazo.

llustraciéon 30 Féormula de Analisis Vertical

Valor de cada partida
AV « 100

~ Total del grupo al que pertenece

Elaborado por: Liseth Maribel Vela Merino

57



4.4.1. Andlisis Vertical del Estado de Situacién Financiera 2019

llustraciéon 31 Andlisis Vertical del Estado de Situacion Financiera 2019

FERRETERIA "TUGALT"

BALANCE GENERAL
Desde 01/01/2019 Hasta 31/12/2019
ANALISIS VERTICAL
o Analisis
Descripcion de la cuenta Subtotal Total Vertical %

ACTIVO $299,348.71 100%
ACTIVO CORRIENTE $230,918.35 77.14%
DISPONIBLE $ 51,393.85 17.17%
Efectivo $ 200.00 0.07%
BANCO PICHINCHA $ 22,546.00 7.53%
BANCO GUAYAQUIL $ 28,647.85 9.57%
EXIGIBLE $179,524.50 59.97%
Cuentas por cobrar obra $ 32,592.31 10.89%
Inventario final $146,932.19 49.08%
ACTIVO NO CORRIENTES $ 68,430.36 22.86%
ACTIVOS FIJOS $ 68,430.36 22.86%
MUEBLES $ 8,214.36 2.74%
MAQUINARIA $ 35,412.00 11.83%
EQUIPOS DE COMPUTACIO $ 5,200.00 1.74%
VEHICULOS $ 40,214.00 13.43%
(-) DEPRE. ACUMULADA $ (20,610.00) -6.88%
PASIVO $152,316.21 100%
PASIVO CORRIENTE $ 56,235.85 36.92%
Cuentas por pagar a proveed $ 55,215.36 36.25%
OBLIGACIONES TRIBUTARIAS $ 1,020.49 0.67%
Retenciones por pagar $ 2175.28 0.18%
Retenciones IVA por pagar | $ 745.21 0.49%
PASIVO NO CORRIENTES $ 96,080.36 63.08%
Préstamo bancario por pagarl $ 96,080.36 63.08%
PATRIMONIO NETO $147,032.50 100%
Capital Social $ 29,739.60 20.23%
Utilidades del ejercicio ant. | $ 50,365.21 34.25%
Utilidades del ejercicio actual.| $ 66,927.69 45.52%
TOTAL DE PASIVOY PATRIMONIO $299,348.71 100%

Fuente: Ferreteria Tugalt

Elaborado por: Liseth Maribel Vela Merino




4.4.1.1. Interpretacion del Andlisis Vertical del activo del Estado de Situacion

Financiera del 2019

Tabla 2 Andlisis Vertical del activo
CUENTA VALORES %
Activo Corriente $230,918.35 | 77.14%
Activo No Corriente | $ 68,430.36 | 22.86%
TOTAL $299,348.71 100%
Fuente: Estados Financieros de la Ferreteria Tugalt
Elaborado por: Liseth Maribel Vela Merino

INTERPRETACION

» Activo Corriente

Tiene un valor de $230,918.35 que aplicado el analisis vertical tiene un peso
proporcional del 77.14% en relacién del total de los activos.
» Activo No Corriente

Tiene un valor de $68,430.36 que aplicado el andlisis vertical tiene un peso

proporcional del 22.86% en relacion del total de los activos.

Una vez analizas las cuentas del activo da como total un 100%, lo que
significa que han sido analizadas e interpretadas correctamente en base a los

resultados.

Andlisis del activo corriente

Tabla 3 Andlisis del Activo Corriente

ACTIVO CORRIENTE

CUENTA VALORES %
Efectivo $ 200.00 | 0.07%
Banco Pichincha $ 22,546.00 | 7.53%
Banco Guayaquil $ 28,647.85| 9.57%
Cuentas por cobrar obra | $ 32,592.31 | 10.89%
Inventario final $146,932.19 | 49.08%
TOTAL $230,918.35

Fuente: Estados Financieros de la Ferreteria Tugalt
Elaborado por: Liseth Maribel Vela Merino

Luego de aplicar el andlisis vertical al balance general de la empresa se
puede evidenciar que en la cuenta Efectivo segun el Balance tiene un valor de
$200.00 y un peso proporcional de 0.07% del activo corriente, la razén de por

gué la empresa maneja tan poco efectivo es que los valores de las ventas son
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altos por lo cual los pagos lo realizan mediante cheques o transferencias a las
diferentes cuentas bancarias de la empresa, las cuales son Banco Pichincha
segun el Balance tiene un valor de $22,546.00 y un peso proporcional de 7.53%
y Banco Guayaquil segun el Balance tiene un valor de $28,647.85 con un peso
proporcional de 9.57% del activo corriente, la empresa utiliza estos dos bancos
ya que cuenta con seguro para el dinero y ademas son los mas usados por los
usuarios; en este grupo contable se encuentra la cuenta Cuentas por cobrar obra
que segun el Balance tiene un valor de $32,592.31 y un peso proporcional del
10.89% del activo corriente, siendo asi la segunda mas importante dentro de los
activos corrientes, esto se puede justificar ya que al ser una empresa ferretera
realiza ventas al por mayor de montos altos para la construccion de obras y
concede facilidades de pago a sus clientes; para finalizar este grupo contable se
encuentra la cuenta Inventario final segun el Balance tiene un valor de
$146,932.19 y un peso proporcional de 49.08% del activo corriente, siendo asi
la cuenta mas importante del activo corriente ya que este valor corresponde a la
mercaderia existente al finalizar el periodo contable y posteriormente pasa a ser

inventario inicial del siguiente periodo.

Analisis del activo no corriente

Tabla 4 Andlisis del activo no corriente

ACTIVO NO CORRIENTE

CUENTA VALORES %
MUEBLES $ 8,214.36 2.74%
MAQUINARIA $ 35,412.00 11.83%
EQUIPOS DE COMPUTACION | $ 5,200.00 1.74%
VEHICULOS $ 40,214.00 | 13.43%
(-) DEPRE. ACUMULADA $(20,610.00) | -6.88%
TOTAL $ 68,430.36

Fuente: Estados Financieros de la Ferreteria Tugalt
Elaborado por: Liseth Maribel Vela Merino

Luego de aplicar el andlisis vertical al balance general de la empresa se
puede evidenciar que en la cuenta Muebles segun el Balance tiene un valor de
$8,214.36 y un peso proporcional de 2.74% del activo no corriente, la razén es
que los valores corresponden a escritorios, perchas, vitrinas, etc., en este grupo
contable se presenta la cuenta Maquinaria segun el Balance tiene un valor de
$35,412.00 y un peso proporcional de 11.83% del activo no corriente, siendo asi

la segunda mas importante dentro de los activos no corrientes, esto se puede
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justificar ya que al ser una empresa ferretera adquirid maquinaria para realiza
ventas de hierros, cemento, azulejos, etc., otra cuenta que esta dentro de este
grupo contable es la cuenta Equipos de Computacién segun el Balance tiene un
valor de $5,200.00 y un peso proporcional de 1.74% del activo no corriente
siendo esta la mas baja debido a que la vida util de los mismos es tres afos y
posteriormente van renovando los equipos; luego se encuentra la cuenta
Vehiculos segun el Balance tiene un valor de $40,214.00 y un peso proporcional
de 13.43% del activo no corriente, siendo asi la cuenta méas alta del activo no
corriente ya que la empresa cuenta con varios vehiculos para la movilizacion y
entrega de la mercaderia a sus clientes; finalmente la cuenta (-) Depre.
Acumulada segun el Balance tiene un valor de $20,610.00 y un peso
proporcional de 6.88% del activo no corriente, esta es una cuenta donde suma

las depreciaciones anuales en general es por esta razon que esta en negativo.

4.4.1.2. Interpretacion del Analisis Vertical del pasivo del Estado de Situacion
Financiera del 2019

Tabla 5 Analisis Vertical del pasivo
CUENTA VALORES %

Pasivo Corriente $ 56,235.85 | 36.92%
Pasivo No Corriente | $ 96,080.36 | 63.08%
TOTAL $152,316.21 100%

Fuente: Estados Financieros de la Ferreteria Tugalt
Elaborado por: Liseth Maribel Vela Merino

INTERPRETACION
» Pasivo Corriente
Tiene un valor de $56,235.85 que aplicado el andlisis vertical tiene un peso
proporcional del 36.92% en relacion del total de los pasivos.
» Pasivo No Corriente
Tiene un valor de $96,080.36 que aplicado el analisis vertical tiene un peso

proporcional del 63.08% en relacion del total de los pasivos.

Una vez analizas las cuentas del pasivo da como total un 100%, lo que
significa que han sido analizadas e interpretadas correctamente en base a los
resultados.
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Analisis del pasivo corriente

Tabla 6 Analisis del pasivo corriente

PASIVO CORRIENTE
CUENTA VALORES %
Cuentas por pagar a proveedores | $55,215.36 | 36.49%
Retenciones por pagar $ 27528 | 0.18%
Retenciones IVA por pagar $ 74521 | 0.49%
TOTAL $56,235.85

Fuente: Estados Financieros de la Ferreteria Tugalt
Elaborado por: Liseth Maribel Vela Merino

Luego de aplicar el analisis vertical al balance general de la empresa se
puede evidenciar que en la cuenta Cuentas por pagar a proveedores segun el
Balance tiene un valor de $55,215.36 y un peso proporcional de 36.49% del
pasivo corriente, esta es la cuenta mas alta del pasivo corriente la razon de esto
es por qué la empresa maneja compras a crédito, a medida que se van
realizando las ventas se empieza a cancelar a los diferentes proveedores para
evitar asi quedarse sin efectivo las cuentas bancarias; luego esté la cuenta
Retenciones por pagar segun el Balance tiene un valor de $275.28 y un peso
proporcional de 0.18% del pasivo corriente, son pagos pendiente los cuales se
cancelan en el siguiente periodo; para finalizar este grupo contable se encuentra
la cuenta Retenciones IVA por pagar segun el Balance tiene un valor de $745.21
y un peso proporcional de 0.49% del pasivo corriente, son pagos pendiente los

cuales se cancelan el siguiente periodo.

Analisis del pasivo no corriente

Tabla 7 Analisis del pasivo no corriente

PASIVO NO CORRIENTE
CUENTA VALORES | %
Préstamo bancario por pagar | $96,080.36 | 63.08%
TOTAL $96,080.36

Fuente: Estados Financieros de la Ferreteria Tugalt
Elaborado por: Liseth Maribel Vela Merino

Luego de aplicar el analisis vertical al balance general de la empresa se
puede evidenciar que en la cuenta Préstamo bancario por pagar segun el
Balance tiene un valor de $96,080.36 y un peso proporcional de 63.08% del

pasivo no corriente, esta es la cuenta mas alta del pasivo no corriente la
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justificacion es que al ser una empresa ferretera necesitaba maquinarias para
evitar asi la necesidad de subcontratar maquinaria para realizar sus trabajos ya

que afecta a las ganancias empresariales.

4.4.1.3. Interpretacion del Andlisis Vertical de la cuenta patrimonio del Estado de

Situacion Financiera del 2019

Tabla 8 Andlisis Vertical de la cuenta patrimonio

CUENTA VALORES %
PATRIMONIO NETO | $147,032.50 | 100%
TOTAL $147,032.50 | 100%

Fuente: Estados Financieros de la Ferreteria Tugalt
Elaborado por: Liseth Maribel Vela Merino

INTERPRETACION
» Patrimonio Neto
Tiene un valor de $147,032.50 que aplicado andlisis vertical tiene un peso

proporcional del 100% del total de los pasivos.

Una vez analizado el grupo del patrimonio da como total un 100%, lo que
significa que han sido analizada e interpretada correctamente en base a los

resultados.

Analisis del patrimonio neto

Tabla 9 Analisis del patrimonio neto
PATRIMONIO NETO
CUENTA VALORES %
Capital Social $ 29,739.60 | 20.23%
Utilidades del ejercicio anterior. | $ 50,365.21 | 34.25%
Utilidades del ejercicio actual. $ 66,927.69 | 45.52%
TOTAL $147,032.50
Fuente: Estados Financieros de la Ferreteria Tugalt
Elaborado por: Liseth Maribel Vela Merino

Luego de aplicar el analisis vertical al balance general de la empresa se
puede evidenciar que en la cuenta Capital Social segun el Balance tiene un valor
de $29,739.60 y un peso proporcional de 20.23% del patrimonio neto, este valor
se lo reinvierte el periodo siguiente; en este grupo contable se presenta la cuenta
Utilidades del ejercicio anterior segun el Balance tiene un valor de $50,365.21 y
un peso proporcional de 34.25% del patrimonio neto, esta cuenta da a conocer

cuanto fue la utilidad que obtuvo la empresa en el periodo anterior; para finalizar
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encontramos la cuenta Utilidades del ejercicio actual segun el Balance tiene un

valor de $66,927.69 y un peso proporcional de 45.52% del patrimonio neto, esta

es la cuenta mas alta de este grupo aqui se puede evidenciar que hay una

importante diferencia con relacion al afio anterior esto demuestra que la

empresa se esta desarrollando de manera positiva.

4.4.2. Anédlisis Vertical del Estado de Situacién Financiera 2020

llustracién 32 Analisis Vertical del Estado de Situacion Financiera 2020

FERRETERIA "TUGALT"
BALANCE GENERAL
Desde 01/01/2020 Hasta 31/12/2020
ANALISIS VERTICAL
L, Analisis
Descripcion de la cuenta Subtotal Total Vertical %
ACTIVO $320,373.24 100%
ACTIVO CORRIENTE $245,544.24 76.64%
DISPONIBLE $ 48,597.16 15.17%
Efectivo $ 500.00 0.16%
BANCO PICHINCHA $ 21,748.00 6.79%
BANCO GUAYAQUIL $ 26,349.16 8.22%
EXIGIBLE $196,947.08 61.47%
Cuentas por cobrar obra $ 95,592.31 29.84%
Inventario final $101,354.77 31.64%
ACTIVO NO CORRIENTES $ 74,829.00 23.36%
ACTIVOS FIJOS $ 74,829.00 23.36%
MUEBLES $ 8,613.00 2.69%
MAQUINARIA $ 39,412.00 12.30%
EQUIPOS DE COMPUTACION $ 7,200.00 2.25%
VEHICULOS $ 48,214.00 15.05%
(-) DEPRE. ACUMULADA $ (28,610.00) -8.93%
PASIVO $175,887.28 100%
PASIVO CORRIENTE $ 86,609.92 49.24%
Cuentas por pagar a proveedores $ 85,415.58 48.56%
OBLIGACIONES TRIBUTARIAS $ 1,194.34 0.68%
Retenciones por pagar $ 328.78 0.19%
Retenciones IVA por pagar $ 865.56 0.49%
PASIVO NO CORRIENTES $ 89,277.36 50.76%
Préstamo bancario por pagar $ 89,277.36 50.76%
PATRIMONIO NETO $144,485.96 100%
Capital Social $ 12,266.97 8.49%
Utilidades del ejercicio ant. $ 66,927.69 46.32%
Utilidades del ejercicio actual. $ 65,291.30 45.19%
TOTAL DE PASIVO Y PATRIMONIO $320,373.24 100%

Fuente: Ferreteria Tugalt
Elaborado por: Liseth Maribel Vela Merino
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4.4.2.1. Interpretacion del Andlisis Vertical del activo del Estado de Situacién
Financiera del 2020

Tabla 10 Andlisis Vertical del activo
CUENTA VALORES %
Activo Corriente $245,544.24 | 76.64%
Activo No Corriente | $ 74,829.00 | 23.36%
TOTAL $320,373.24 | 100%
Fuente: Estados Financieros de la Ferreteria Tugalt
Elaborado por: Liseth Maribel Vela Merino

INTERPRETACION
» Activo Corriente
Tiene un valor de $245,544.24 que aplicado el andlisis vertical tiene un peso
proporcional del 76.64% en relacion del total de los activos.
» Activo No Corriente
Tiene un valor de $74,829.00 que aplicado el analisis vertical tiene un peso

proporcional del 23.36% en relacion del total de los activos.

Una vez analizas las cuentas del activo da como total un 100%, lo que
significa que han sido analizadas e interpretadas correctamente en base a los

resultados.

Andlisis del activo corriente

Tabla 11 Analisis del activo corriente

ACTIVO CORRIENTE

CUENTA VALORES %
Efectivo $ 500.00 | 0.16%
Banco Pichincha $ 21,748.00 | 6.79%
Banco Guayaquil $ 26,349.16 | 8.22%
Cuentas por cobrar obra | $ 95,592.31 | 29.84%
Inventario final $101,354.77 | 31.64%
TOTAL $245,544.24

Fuente: Estados Financieros de la Ferreteria Tugalt
Elaborado por: Liseth Maribel Vela Merino

Luego de aplicar el andlisis vertical al balance general de la empresa se
puede evidenciar que en la cuenta Efectivo segun el Balance tiene un valor de
$500.00 y un peso proporcional de 0.16% del activo corriente, la razon de por
qué la empresa incremento el efectivo es porque hubo un aumento de compras
pequeias y medianas desde el inicio de la pandemia de Covid-19, los clientes

también tienen la opcidn realizar sus pago mediante cheques o transferencias a
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las diferentes cuentas bancarias de la empresa, las cuales son Banco Pichincha
segun el Balance tiene un valor de $21,748.00 y un peso proporcional de 6.79%
y Banco Guayaquil segun el Balance tiene un valor de $26,349.16 y un peso
proporcional de 8.22% del activo corriente, la empresa utiliza estos dos bancos
ya gque cuenta con seguro para el dinero y ademas son los mas usados por los
usuarios; luego se encuentra la cuenta Cuentas por Cobrar Obra que segun el
Balance tiene un valor de $95,592.31 y un peso proporcional del 29.84% del
activo corriente, siendo asi la segunda mas importante dentro de los activos
corrientes, esto se debe a que durante la pandemia de Covid-19 las empresas
ferreteras no se vieron afectadas econoOmicamente, mas bien hubo un
incremento notorio en sus ventas tanto al por mayor como al por menor para la
construccion de obras la empresa concede créditos y facilidades de pago; para
finalizar este grupo contable se presenta la cuenta Inventario final segun el
Balance tiene un valor de $101,354.77 y un peso proporcional de 31.64% del
activo corriente, siendo asi la cuenta mas importante del activo corriente ya que
este valor corresponde a la mercaderia existente al finalizar el periodo contable
se puede observar que hay una pequefia disminucion ya que este periodo hubo
mayor cantidad de ventas ademas esta cuenta posteriormente pasa a ser

inventario inicial del siguiente periodo.

Anadlisis del activo no corriente

Tabla 12 Andlisis del activo no corriente

ACTIVO NO CORRIENTE
CUENTA VALORES %
MUEBLES $ 8613.00 | 2.69%
MAQUINARIA $ 39,412.00 | 12.30%
EQUIPOS DE COMPUTACION | $ 7,200.00 | 2.25%
VEHICULOS $ 48,214.00 | 15.05%
(-) DEPRE. ACUMULADA $(28,610.00) | -8.93%
TOTAL $ 74,829.00

Fuente: Estados Financieros de la Ferreteria Tugalt
Elaborado por: Liseth Maribel Vela Merino

Luego de aplicar el andlisis vertical al balance general de la empresa se
puede evidenciar que en la cuenta Muebles y Enseres segun el Balance tiene
un valor de $8,613. y un peso proporcional de 2.69% del activo no corriente, la
razon es que los valores corresponden a escritorios, perchas, vitrinas, etc. En

este grupo contable se encuentra la cuenta Maquinaria segun el Balance tiene
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un valor de $39,412.00 y un peso proporcional de 12.30% del activo no corriente,
siendo asi la segunda mas importante dentro de los activos no corrientes, esto
se puede justificar ya que al ser una empresa ferretera adquiri6 maquinaria para
realiza ventas de hierros, cemento, azulejos, etc. Otra cuenta que esta dentro
de este grupo contable es la cuenta Equipos de Computacién segun el Balance
tiene un valor de $7,200.00 y un peso proporcional de 2.25% del activo no
corriente, siendo ésta la mas baja debido a que la vida util de los mismos es tres
afnos y posteriormente hay que ir renovando los equipos; luego se encuentra la
cuenta Vehiculos segun el Balance tiene un valor de $48,214.00 y un peso
proporcional de 15.05% del activo no corriente, siendo asi la cuenta mas alta del
activo no corriente ya que la empresa cuenta con varios vehiculos para la
movilizacion y entrega de la mercaderia a sus clientes; para finalizar esta la
cuenta (-) Depre. Acumulada segun el Balance tiene un valor de $28,610.00 y
un peso proporcional de 8.93% del activo no corriente, esta es una cuenta donde
suma las depreciaciones anuales en general es por esta razon que esta en

negativo.

4.4.2.2. Interpretacion del Analisis Vertical del pasivo del Estado de Situacién
Financiera del 2020

Tabla 13 Andlisis Vertical del pasivo
CUENTA VALORES %
Pasivo Corriente $ 86,609.92 | 49.24%
Pasivo No Corriente | $ 89,277.36 | 50.76%
TOTAL $175,887.28 | 100%
Fuente: Estados Financieros de la Ferreteria Tugalt
Elaborado por: Liseth Maribel Vela Merino

INTERPRETACION
» Pasivo Corriente
Tiene un valor de $86,609.92 que aplicado analisis vertical tiene un peso
proporcional del 49.24% en relacién del total de los pasivos.
» Pasivo No Corriente
Tiene un valor de $89,277.36 que aplicado analisis vertical tiene un peso

proporcional del 50.76% en relacion del total de los pasivos.
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Una vez analizadas las cuentas del pasivo da como total un 100%, lo que
significa que han sido analizadas e interpretadas correctamente en base a los

resultados.

Analisis del pasivo corriente

Tabla 14 Andlisis del pasivo corriente

PASIVO CORRIENTE
CUENTA VALORES %
Cuentas por pagar a proveedores | $ 85,415.58 | 48.56%
Retenciones por pagar $ 32878 | 0.19%
Retenciones IVA por pagar $ 86556 | 0.49%
TOTAL $ 86,609.92

Fuente: Estados Financieros de la Ferreteria Tugalt
Elaborado por: Liseth Maribel Vela Merino

Luego de aplicar el andlisis vertical al balance general de la empresa se
puede evidenciar que en la cuenta Cuentas por pagar a proveedores segun el
Balance tiene un valor de $85,415.58 y un peso proporcional de 48.56% del
pasivo corriente, esta es la cuenta mas alta del pasivo corriente, la razon de esto
es porque la empresa maneja compras a crédito, para a medida que se van
realizando las ventas se empieza a cancelar a los diferentes proveedores, con
el fin de quedarse sin efectivo las cuentas bancarias; en este grupo contable
también se encuentra la cuenta Retenciones por pagar segun el Balance tiene
un valor de $328.78 y un peso proporcional de 0.19% del pasivo corriente, son
pagos pendiente los cuales se cancelan el siguiente periodo; para finalizar este
grupo contable tenemos la cuenta Retenciones IVA por pagar segun el Balance
tiene un valor de $865.56 y un peso proporcional de 0.49% del pasivo corriente,

son pagos pendiente los cuales se cancelan el siguiente periodo.

Andlisis del pasivo no corriente

Tabla 15 Analisis del pasivo no corriente
PASIVO NO CORRIENTE

CUENTA VALORES | %
Préstamo bancario por pagar | $89,277.36 | 50.76%
TOTAL $89,277.36

Fuente: Estados Financieros de la Ferreteria Tugalt
Elaborado por: Liseth Maribel Vela Merino

Luego de aplicar el andlisis vertical al balance general de la empresa se
puede evidenciar que en la cuenta Préstamo bancario por pagar segun el
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Balance tiene un valor de $89,277.36 y un peso proporcional de 50.76% del
pasivo no corriente, esta es la cuenta mas alta del pasivo no corriente, la
justificacion es que al ser una empresa ferretera necesitaba mercaderia y
maquinarias para evitar asi la necesidad de subcontratar maquinaria para

realizar sus trabajos ya que afecta a las ganancias empresariales.

4.4.2.3. Interpretacion del Analisis Vertical del patrimonio del Estado de
Situacion Financiera del 2020

Tabla 16 Analisis Vertical del patrimonio

CUENTA VALORES %
PATRIMONIO NETO | $144,485.96 | 100%
TOTAL $144,485.96 | 100%

Fuente: Estados Financieros de la Ferreteria Tugalt
Elaborado por: Liseth Maribel Vela Merino

INTERPRETACION
» Patrimonio Neto
Tiene un valor de $144,485.96 que aplicado andlisis vertical tiene un peso

proporcional del 100% del total de los pasivos.

Una vez analizado el grupo del patrimonio da como total un 100%, lo que
significa que han sido analizadas e interpretadas correctamente con base en los

resultados.

Analisis del patrimonio neto

Tabla 17 Andlisis del patrimonio neto
PATRIMONIO NETO
CUENTA VALORES %
Capital Social $ 12,266.97 8.49%
Utilidades del ejercicio anterior. | $ 66,927.69 | 46.32%
Utilidades del ejercicio actual. $ 65,291.30 | 45.19%
TOTAL $ 144,485.96
Fuente: Estados Financieros de la Ferreteria Tugalt
Elaborado por: Liseth Maribel Vela Merino

Luego de aplicar el analisis vertical al balance general de la empresa se
puede evidenciar que en la cuenta Capital Social segun el Balance tiene un valor
de $12,266.97 y un peso proporcional de 8.49% del patrimonio neto, este valor

se lo reinvierte el periodo siguiente; en este grupo contable esta la cuenta

69



Utilidades del ejercicio anterior segun el Balance tiene un valor de $66,927.69 y
un peso proporcional de 46.32% del patrimonio neto, esta cuenta da a conocer
cuanto fue la utilidad que obtuvo la empresa en el periodo anterior, como se
puede observar la utilidad del afio 2019 es mayor a la del periodo actual 2020;
para finalizar este grupo contable, la cuenta Utilidades del ejercicio actual segun
el Balance tiene un valor de $65,291.30 y un peso proporcional de 45.19% del
patrimonio neto, como se puede evidenciar las utilidades de este periodo son
menores debido a que hubo méas gastos a pesar que las ventas son muy altas.
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4.4.3. Andlisis Vertical del Estado de Resultados 2019

llustracion 33 Analisis Vertical del Estado de Resultados 2019

FERRETERIA "TUGALT" Pagina 1
Demetrio Aguilera Malta y Saint Amant Montrond, Riobamba 060107 Fecha: 15/04/2020
ESTADO DE RESULTADOS
Desde 01/01/2019 Hasta 31/12/2019
Descripcién de la cuenta Subtotal Total

INGRESOS
Ventas $ 532,298.32
(-) Devoluciones en ventas $ 42,524.36
Ventas netas $ 489,773.96
Inventario inicial de mercaderia $ 195,325.96
(+)Compras $ 296,152.41
(-)Devoluciones en compras $ 56,215.32
Compras netas $ 239,937.09

Mercaderia disponible parala venta $ 435,263.05
()Inventario final de mercaderia $ 146,932.19
Costo de ventas $ 288,330.86
Utilidad bruta en ventas $ 201,443.10
GASTOS
Gastos de administracion $ 53,778.34
Sueldos $ 42,075.69
IESS Patronal $ 4,691.44
Beneficios $ 3,506.31
Fondos de reserva $ 3,504.90
Gastos operativos $ 40,069.56
Comisiones vendedores $ 15,541.32
Publicidad $ 652.31
Arriendos $ 12,000.00
Combustibles y lubricantes $ 8,253.21
Utiles de oficina $ 3,542.36
Viajes $ 80.36
Gastos Servicios basicos $ 4,671.48
Energia Eléctrica $ 2,542.36
Teléfono $ 652.31
Internet $ 650.87
Sistema de seguridad $ 825.94
Gastos Depreciaciones $ 14,138.77
Gasto Dep. Muebles $ 821.44
Gasto Dep. Maquinaria $ 3,541.20
Gasto Dep. Equipo de Computo y Sof $ 1,733.33
Gasto Dep. Vehiculos $ 8,042.80
Total Gatos "$ 112,658.15
Utilidad neta operacional "$ 88,784.95
Participacion de trabajadores "$ 13317.74
Utilidad antes del Impuesto a la Renta $ 75,467.20
(-) Impuesto a la Renta $ 8,539.52
UTILIDAD NETA "$ 66,927.69

Analisis
Vertical %

100.00%
7.99%
92.01%
36.69%
55.64%
10.56%
45.08%
81.77%
27.60%
54.17%
37.84%

10.10%
7.90%
0.88%
0.66%
0.66%
7.53%
2.92%
0.12%
2.25%
1.55%
0.67%
0.02%
0.88%
0.48%
0.12%
0.12%
0.16%
2.66%
0.15%
0.67%
0.33%
1.51%

21.16%

16.68%
2.50%

14.18%
1.60%

12.57%

Fuente: Ferreteria Tugalt
Elaborado por: Liseth Maribel Vela Merino
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4.4.3.1. Interpretacion del analisis vertical del Estado de Resultados 2019

Tabla 18 Andlisis vertical del Estado de Resultados 2019

CUENTA VALOR %
Ventas netas $489,773.96 | 92.01%
Costo de ventas $288,330.86 | 54.17%

Utilidad bruta en ventas $201,443.10 | 37.84%
Utilidad neta operacional | $ 88,784.95 | 16.68%
Utilidad Neta $ 66,927.69 | 12.57%

Fuente: Estados Financieros de la Ferreteria Tugalt
Elaborado por: Liseth Maribel Vela Merino

INTERPRETACION
» Ventas netas

Esta cuenta tiene un valor de $489,773.96 que aplicando el andlisis vertical
tiene un peso proporcional del 92.01% del total de las ventas.
» Costo de ventas

Esta cuenta tiene un valor de $288,330.86 que aplicando el andlisis vertical
tiene un peso proporcional del 54.17% del total de las ventas.
» Utilidad bruta en ventas

Esta cuenta tiene un valor de $201,443.10 que aplicando el analisis vertical
tiene un peso proporcional del 37.84% del total de las ventas.
» Utilidad neta operacional

Esta cuenta tiene un valor de $88,784.95 que aplicando el andlisis vertical
tiene un peso proporcional del 16.68% del total de las ventas.
» Utilidad neta

Esta cuenta tiene un valor de $66,927.69 que aplicando el analisis vertical

tiene un peso proporcional del 12.57% del total de las ventas.

Analisis de los ingresos

Tabla 19 Andlisis de los ingresos

INGRESOS
CUENTA VALOR %
Ventas $532,298.32 | 100%
(-) Devoluciones en ventas | $ 42,524.36 | 7.99%

Fuente: Estados Financieros de la Ferreteria Tugalt
Elaborado por: Liseth Maribel Vela Merino

Luego de aplicar el analisis vertical al balance de resultados de la empresa

se puede evidenciar que en la cuenta Ventas segun el Balance tiene un valor de
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$532,298.32 y un peso proporcional del 100% siendo esta la cuenta mas
importante porque muestra la totalidad de las ventas que se realizaron; para
finalizar este grupo se encuentra la cuenta (-) Devoluciones en ventas segun el
Balance tiene un valor de $42,524.36 y un peso proporcional de 7.99% de las
ventas, esta cuenta da a conocer el valor de la mercaderia que fue devuelta por

diferentes razones, a cambio la empresa emitié notas de crédito a sus clientes.

Analisis de los gastos

Tabla 20 Andlisis de los gastos

GASTOS
CUENTA VALOR %
Gastos de administracion $ 53,778.34 | 10.10%
Sueldos $ 42,075.69 | 7.90%

825.94 | 0.16%
14,138.77 | 2.66%
821.44 | 0.15%
3,541.20 | 0.67%

Sistema de seguridad
Gastos Depreciaciones
Gasto Dep. Muebles
Gasto Dep. Maquinaria
Gasto Dep. Equipo de Computo y Sof 1,733.33 | 0.33%
Gasto Dep. Vehiculos 8,042.80 | 1.51%
Total, Gatos $112,658.15 | 21.16%

Fuente: Estados Financieros de la Ferreteria Tugalt
Elaborado por: Liseth Maribel Vela Merino

IESS Patronal $ 4,691.44| 0.88%
Beneficios $ 3,506.31| 0.66%
Fondos de reserva $ 3,504.90 | 0.66%
Gastos operativos $ 40,069.56 | 7.53%
Comisiones vendedores $ 15,541.32 | 2.92%
Publicidad $ 652.31 | 0.12%
Arriendos $ 12,000.00 | 2.25%
Combustibles y lubricantes $ 8,253.21 | 1.55%
Utiles de oficina $ 3,542.36| 0.67%
Viajes $ 80.36 | 0.02%
Gastos Servicios basicos $ 4,671.48| 0.88%
Energia Eléctrica $ 254236 | 0.48%
Teléfono $ 652.31 | 0.12%
Internet $ 650.87 | 0.12%

$

$

$

$

$

$

Luego de aplicar el andlisis vertical al balance de resultados de la empresa
se puede evidenciar que en la cuenta Gastos de administracion segun el
Balance tiene un valor de $53,778.34 y un peso proporcional del 10.10% de las
ventas, en esta cuenta se puede evidenciar el valor total que la empresa gasta
en sus trabajadores; en este grupo se encuentra la cuenta Sueldos segun el
Balance tiene un valor de $42,075.69 y un peso proporcional de 7.90% de las
ventas, esta cuenta refleja el valor total que la empresa gasté en sueldos; luego

se encuentra la cuenta IESS Patronal segun el Balance tiene un valor de
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$4,691.44 y un peso proporcional de 0.88% de las ventas, esta cuenta
demuestra el valor total que la empresa gasto en el seguro de los trabajadores;
seguidamente la cuenta Beneficios segun el Balance tiene un valor de $3,506.31
y un peso proporcional de 0.66% de las ventas, en esta cuenta se encuentra el
valor total que la empresa gasto en los beneficios de ley en los trabajadores; a
continuacion, la cuenta Fondos de reserva segun el Balance tiene un valor de
$3,504.90 y un peso proporcional de 0.66% de las ventas, en esta cuenta esta
el valor total que la empresa gasté en los beneficios de ley en los trabajadores;
en este grupo se encuentra la cuenta Gastos operativos segun el Balance tiene
un valor de $40,069.56 y un peso proporcional de 7.53% de las ventas, en esta
cuenta se puede evidenciar el valor total que la empresa incurrié para su
funcionamiento normal; seguidamente la cuenta Comisiones vendedores segun
el Balance tiene un valor de $15,541.32 y un peso proporcional de 2.92% de las
ventas, esta cuenta refleja el valor total que la empresa pagoé a los vendedores
como incentivo a su trabajo; a continuacion la cuenta Publicidad segun el
Balance tiene un valor de $652.31 y un peso proporcional de 0.12% de las
ventas, en esta cuenta se puede observar el valor total que la empresa pagoé por
publicidad en diferentes medios; en este grupo se presenta la cuenta Arriendos
segun el Balance tiene un valor de $12,000.00 y un peso proporcional de 2.25%
de las ventas, en esta cuenta se puede observar el valor total que la empresa
pag6é por arriendo anual; en este grupo también se encuentra la cuenta
Combustibles y lubricantes segun el Balance tiene un valor de $8,253.21 y un
peso proporcional de 1.55% de las ventas, en esta cuenta se puede apreciar el
valor total que la empresa gasté en movilidad como combustibles y lubricantes
para mantenimientos; a continuacion la cuenta Utiles de oficina segtn el Balance
tiene un valor de $3,542.36 y un peso proporcional de 0.67% de las ventas, en
esta cuenta se puede apreciar el valor total que la empresa gasto en suministros
de oficina; luego esta la cuenta Viajes segun el Balance tiene un valor de $80.36
y un peso proporcional de 0.02% de las ventas, en esta cuenta refleja el valor
total que la empresa gastd en viaticos de trabajo; seguidamente la cuenta
Gastos Servicios basicos segun el Balance tiene un valor de $4,671.48 y un
peso proporcional de 0.88% de las ventas, en esta cuenta se puede apreciar el
valor total que la empresa gastd0 en pagos de servicios; en este grupo se
presenta la cuenta Energia Eléctrica segun el Balance tiene un valor de
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$2,542.36 y un peso proporcional de 0.48% de las ventas, esta cuenta refleja el
valor total que la empresa gastdé en energia eléctrica debido al uso de
maquinarias en la empresa; en este grupo se encuentra la cuenta Teléfono
segun el Balance tiene un valor de $652.31 y un peso proporcional de 0.12% de
las ventas, en esta cuenta se puede apreciar el valor total que la empresa gasto
por el servicio telefénico; a continuacion la cuenta Internet segun el Balance
tiene un valor de $650.87 y un peso proporcional de 0.12% de las ventas, esta
cuenta muestra el valor total que la empresa gastd por el servicio de internet;
en este grupo se halla la cuenta Sistema de seguridad segun el Balance tiene
un valor de $825.94 y un peso proporcional de 0.16% de las ventas, en esta
cuenta se puede apreciar el valor total que la empresa gasto por el servicio de
camaras de seguridad; en este grupo se encuentra la cuenta Gastos
Depreciaciones segun el Balance tiene un valor de $14,138.77 y un peso
proporcional de 2.66% de las ventas, en esta cuenta se encuentra el valor total
de las depreciaciones en general de; a continuacion la cuenta Gasto Dep.
Muebles segun el Balance tiene un valor de $821.44 y un peso proporcional de
0.15% de las ventas, en esta cuenta se puede apreciar el valor total de las
depreciaciones de los muebles de; seguidamente la cuenta Gasto Dep.
Maquinaria segun el Balance tiene un valor de $3,541.20 y un peso proporcional
de 0.67% de las ventas, esta cuenta refleja el valor total de las depreciaciones
de las maquinarias; a continuacion, la cuenta Gasto Dep. Equipo de Cémputo y
Software segun el Balance tiene un valor de $1,733.33 y un peso proporcional
de 0.33% de las ventas, esta cuenta muestra el valor total de las depreciaciones
de las computadoras, impresoras, escaner, etc.; luego esta la cuenta Gasto Dep.
Vehiculos segun el Balance tiene un valor de $8,042.80 y un peso proporcional
de 1.51% de las ventas, en esta cuenta se puede apreciar el valor total de las
depreciaciones de los vehiculos que posee la empresa; para finalizar este grupo
la cuenta Total Gatos segun el Balance tiene un valor de $112,658.15 y un peso
proporcional de 21.16% de las ventas, esta cuenta muestra el valor total de los
gatos acumulados de la empresa.
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Analisis de la utilidad neta operacional

Tabla 21 Andlisis de la utilidad neta operacional
UTILIDAD NETA OPERACIONAL
CUENTA VALOR %
Participacion de trabajadores | $13,317.74 | 2.50%
Fuente: Estados Financieros de la Ferreteria Tugalt
Elaborado por: Liseth Maribel Vela Merino

Luego de aplicar el analisis vertical al balance de resultados de la empresa
se puede evidenciar que en la cuenta Participacion de trabajadores segun el
Balance tiene un valor de $13,317.74 y un peso proporcional del 2.50% de las
ventas, esta cuenta refleja el valor acumulado que los trabajadores generaron

como consecuencia de su colaboracion en la empresa.

Analisis de la utilidad antes del Impuesto a la Renta

Tabla 22 Andlisis de la utilidad antes del Impuesto a la Renta

UTILIDAD ANTES DEL IMPUESTO A LA RENTA

CUENTA VALOR %

(-) Impuesto a la Renta $8,539.52 1.60%
Fuente: Estados Financieros de la Ferreteria Tugalt
Elaborado por: Liseth Maribel Vela Merino

Luego de aplicar el analisis vertical al balance de resultados de la empresa
se puede evidenciar que en la cuenta (-) Impuesto a la Renta segun el Balance
tiene un valor de $8,539.52 y un peso proporcional del 1.60% de las ventas, esta
cuenta refleja el valor que la empresa tiene que pagar por impuestos generados
esto se calcula de acuerdo a una tabla impuesta por el Servicio de Rentas
Internas (SRI).

Analisis de la utilidad neta

Tabla 23 Andlisis de la utilidad neta

CUENTA VALOR %

Utilidad Neta | $66,927.69 | 12.57%
Fuente: Estados Financieros de la Ferreteria Tugalt
Elaborado por: Liseth Maribel Vela Merino

Luego de aplicar el andlisis vertical al balance de resultados de la empresa

se puede evidenciar que en la cuenta Utilidad Neta segun el Balance tiene un

76



valor de $66,927.69 y un peso proporcional del 12.57% de las ventas, esta

cuenta refleja el valor que la empresa tiene como utilidad o ganancia neta.

4.4.4. Andlisis Vertical del Estado de Resultados 2020

llustracién 34 Analisis Vertical del Estado de Resultados 2020

FERRETERIA "TUGALT" Pagina 1

Demetrio Aguilera Malta y Saint Amant Montrond, Riobamba 060107 Fecha: 20/04/2020

ESTADO DE RESULTADOS

Desde 01/01/2020 Hasta 31/12/2020
Descripcidon de la cuenta Subtotal Total V'Z?t?(lzlglls%
INGRESOS
Ventas $ 570,298.21 100%
(-) Devoluciones en ventas $ 38,524.36 6.76%
Ventas netas $531,773.85 93.24%
Inventario inicial de mercaderia $ 146,932.19 25.76%
(+)Compras $ 326,152.41 57.19%
(-)Devoluciones en compras $ 56,774.84 9.96%
Compras netas $ 269,377.57 47.23%
Mercaderia disponible para la venta $416,309.76 73.00%
(-)Inventario final de mercaderia $ 106,354.77 18.65%
Costo de ventas $ 309,954.99 54.35%
Utilidad bruta en ventas $221,818.86 38.90%
GASTOS
Gastos de administracion $ 64,956.47 11.39%
Sueldos $ 50,821.36 8.91%
IESS Patronal $ 5,666.58 0.99%
Beneficios $ 4,235.11 0.74%
Fondos de reserva $ 4,233.42 0.74%
Gastos operativos $ 47,019.86 8.24%
Comisiones vendedores $ 17,341.72 3.04%
Publicidad $ 762.02 0.13%
Arriendos $ 12,000.00 2.10%
Combustibles y lubricantes $ 13,253.21 2.32%
Utiles de oficina $ 3,542.36 0.62%
Viajes $ 120.55 0.02%
Gastos Servicios béasicos $ 5,231.00 " 0.92%
Energia Eléctrica $ 3,232.16 0.57%
Teléfono $ 522.03 0.09%
Internet $ 650.87 0.11%
Sistema de seguridad $ 825.94 0.14%
Gastos Depreciaciones $ 17,750.75 r 3.11%
Gasto Dep. Muebles $ 943.44 0.17%
Gasto Dep. Maquinaria $ 4,721.25 0.83%
Gasto Dep. Equipo de Computo y Sof $ 2,443.26 0.43%
Gasto Dep. Vehiculos $ 9,642.80 1.69%
Total Gatos $ 134,958.08 23.66%
Utilidad neta operacional $ 86,860.78 15.23%
Participacion de trabajadores "$ 13,029.12 d 2.28%
Utilidad antes del Impuesto a la Renta $ 73,831.66 12.95%
() Impuesto a la Renta $ 8,540.36 " 1.50%
UTILIDAD NETA "$ 65,291.30 11.45%

Fuente: Ferreteria Tugalt
Elaborado por: Liseth Maribel Vela Merino
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4.4.4.1. Interpretacion del analisis vertical del Estado de Resultados 2020

Tabla 24 Andlisis Vertical del Estado de Resultados 2020

CUENTA VALOR %
Ventas netas $531,773.85 | 93.24%
Costo de ventas $309,954.99 | 54.35%

Utilidad bruta en ventas | $221,818.86 | 38.90%
Utilidad neta operacional | $ 86,860.78 | 15.23%
Utilidad Neta $ 65,291.30 | 11.45%

Fuente: Estados Financieros de la Ferreteria Tugalt
Elaborado por: Liseth Maribel Vela Merino

INTERPRETACION
» Ventas netas

Esta cuenta tiene un valor de $531,773.85 que aplicado analisis vertical tiene
un peso proporcional del 93.24% del total de las ventas.
» Costo de ventas

Esta cuenta tiene un valor de $309,954.99 que aplicando el andlisis vertical
tiene un peso proporcional del 54.35% del total de las ventas.
» Utilidad bruta en ventas

Esta cuenta tiene un valor de $221,818.86 que aplicando el analisis vertical
tiene un peso proporcional del 38.90% del total de las ventas.
» Utilidad neta operacional

Esta cuenta tiene un valor de $86,860.78 que aplicando el analisis vertical
tiene un peso proporcional del 15.23% del total de las ventas.
» Utilidad neta

Esta cuenta tiene un valor de $65,291.30 que aplicando el analisis vertical
tiene un peso proporcional del 11.45% del total de las ventas.

Andlisis de los ingresos

Tabla 25 Andlisis de los ingresos

INGRESOS
CUENTA VALOR %
Ventas $570,298.21 | 100%
(-) Devoluciones en ventas | $38,524.36 | 6.76%

Fuente: Estados Financieros de la Ferreteria Tugalt
Elaborado por: Liseth Maribel Vela Merino

Luego de aplicar el analisis vertical al balance de resultados de la empresa

se puede evidenciar que en la cuenta Ventas segun el Balance tiene un valor de
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$570,298.21 y un peso proporcional del 100% siendo esta la cuenta mas
importante porque muestra la totalidad de las ventas que se realizaron; para
finalizar este grupo se encuentra la cuenta (-) Devoluciones en ventas segun el
Balance tiene un valor de $38,524.36 y un peso proporcional de 6.76% de las
ventas, esta cuenta da a conocer el valor de la mercaderia que fue devuelta por

diferentes razones, a cambio la empresa emitié notas de crédito a sus clientes.

Anélisis de los gastos

Tabla 26 Andlisis de los gastos

GASTOS

CUENTA VALOR %

Gastos de administracion $64,956.47 | 11.39%
Sueldos $50,821.36 8.91%
IESS Patronal $ 5,666.58 0.99%
Beneficios $ 4,235.11 0.74%
Fondos de reserva $ 4,233.42 0.74%
Gastos operativos $47,019.86 8.24%

Comisiones vendedores $17,341.72 3.04%
Publicidad $ 762.02 0.13%

Arriendos $ 12,000.00 2.10%
Combustibles y lubricantes $ 13,253.21 2.32%
Utiles de oficina $ 3,542.36 | 0.62%
Viajes 120.55 0.02%

$
Gastos Servicios basicos $ 5,231.00 0.92%
Energia Eléctrica $ 3,232.16 0.57%
Teléfono $ 522.03 0.09%
$
$
$

Internet 650.87 0.11%
Sistema de seguridad 825.94 0.14%
Gastos Depreciaciones 17,750.75 3.11%
Gasto Dep. Muebles $ 94344 | 0.17%
Gasto Dep. Maquinaria $ 4,721.25 0.83%
Gasto Dep. Equipo de Computo y Sof | $ 2,443.26 0.43%
Gasto Dep. Vehiculos $ 9,642.80 1.69%
Total, Gatos $134,398.56 | 23.66%

Fuente: Estados Financieros de la Ferreteria Tugalt

Elaborado por: Liseth Maribel Vela Merino

Luego de aplicar el analisis vertical al balance de resultados de la empresa
se puede evidenciar que en la cuenta Gastos de administracion segun el
Balance tiene un valor de $64,956.47 y un peso proporcional del 11.39% de las
ventas, esta cuenta muestra el valor total que la empresa gasta en sus
trabajadores; a continuacion, la cuenta Sueldos segun el Balance tiene un valor
de $50,821.36 y un peso proporcional de 8.91% de las ventas, esta cuenta
muestra el valor total que la empresa gasté en sueldos; en este grupo se
encuentra la cuenta IESS Patronal segun el Balance tiene un valor de $5,666.58
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y un peso proporcional de 0.99% de las ventas, esta cuenta refleja el valor total
que la empresa gastd en el seguro de los trabajadores; en este grupo se
presenta la cuenta Beneficios segun el Balance tiene un valor de $4,235.11y un
peso proporcional de 0.74% de las ventas, esta cuenta refleja el valor total que
la empresa gasto en los beneficios de ley en los trabajadores; a continuacion, la
cuenta Fondos de reserva segun el Balance tiene un valor de $4,233.42 y un
peso proporcional de 0.74% de las ventas, esta cuenta muestra el valor total que
la empresa gasto en los beneficios de ley en los trabajadores; en este grupo se
encuentra la cuenta Gastos operativos segun el Balance tiene un valor de
$47,019.86 y un peso proporcional de 8.24% de las ventas, esta cuenta refleja
el valor total que la empresa incurri6 para su funcionamiento normal; a
continuacion la cuenta Comisiones vendedores segun el Balance tiene un valor
de $17,341.72 y un peso proporcional de 3.04% de las ventas, en esta cuenta
se puede evidenciar el valor total que la empresa pagé a los vendedores como
incentivo a su trabajo; luego esta la cuenta Publicidad segun el Balance tiene un
valor de $762.02 y un peso proporcional de 0.13% de las ventas, en esta cuenta
se observa el valor total que la empresa pag6 por publicidad en diferentes
medios; seguidamente la cuenta Arriendos segun el Balance tiene un valor de
$12,000.00 y un peso proporcional de 2.10% de las ventas, en esta cuenta se
puede observar el valor total que la empresa pagoé por arriendo anual; en este
grupo se presenta la cuenta Combustibles y lubricantes segun el Balance tiene
un valor de $13,253.21 y un peso proporcional de 2.32% de las ventas, en esta
cuenta se puede apreciar el valor total que la empresa gasté en movilidad como
combustibles y lubricantes para mantenimientos; posteriormente esta la cuenta
Utiles de oficina segin el Balance tiene un valor de $3,542.36 y un peso
proporcional de 0.62% de las ventas, esta cuenta muestra el valor total que la
empresa gasto en suministros de oficina; a continuacién la cuenta Viajes segun
el Balance tiene un valor de $120.55 y un peso proporcional de 0.02% de las
ventas, esta cuenta muestra el valor total que la empresa gasté en viaticos de
trabajo; a continuacion la cuenta Gastos Servicios basicos segun el Balance
tiene un valor de $5,231.00 y un peso proporcional de 0.92% de las ventas, en
esta cuenta se puede apreciar el valor total que la empresa gasto en pagos de
servicios; en este grupo se encuentra la cuenta Energia Eléctrica segun el
Balance tiene un valor de $3,232.16 y un peso proporcional de 0.57% de las
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ventas, en esta cuenta se puede apreciar el valor total que la empresa gasto en
energia eléctrica debido al uso de maquinarias en la empresa; luego esta la
cuenta Teléfono segun el Balance tiene un valor de $522.03 y un peso
proporcional de 0.09% de las ventas, esta cuenta refleja el valor total que la
empresa gasté por el servicio telefénico; en este grupo se encuentra la cuenta
Internet segun el Balance tiene un valor de $650.87 y un peso proporcional de
0.11% de las ventas, en esta cuenta se puede apreciar el valor total que la
empresa gasto por el servicio de internet; posteriormente esté la cuenta Sistema
de seguridad segun el Balance tiene un valor de $825.94 y un peso proporcional
de 0.14% de las ventas, esta cuenta muestra el valor total que la empresa gasté
por el servicio de camaras de seguridad; en este grupo se encuentra la cuenta
Gastos Depreciaciones segun el Balance tiene un valor de $17,750.75 y un peso
proporcional de 3.11% de las ventas, esta cuenta refleja el valor total de las
depreciaciones en general de; en este grupo también se encuentra la cuenta
Gasto Dep. Muebles segun el Balance tiene un valor de $943.44 y un peso
proporcional de 0.17% de las ventas, en esta cuenta se puede apreciar el valor
total de las depreciaciones de los muebles; en este grupo se presenta la cuenta
Gasto Dep. Maquinaria segun el Balance tiene un valor de $4,721.25 y un peso
proporcional de 0.83% de las ventas, en esta cuenta se puede apreciar el valor
total de las depreciaciones de las maquinarias; a continuacion, la cuenta Gasto
Dep. Equipo de Computo y Software segun el Balance tiene un valor de
$2,443.26 y un peso proporcional de 0.43% de las ventas, en esta cuenta se
puede apreciar el valor total de las depreciaciones de las computadoras,
impresoras, escaner, etc.; en este grupo se presenta la cuenta Gasto Dep.
Vehiculos segun el Balance tiene un valor de $9,642.80 y un peso proporcional
de 1.69% de las ventas, esta cuenta muestra el valor total de las depreciaciones
de los vehiculos que posee la empresa; para finalizar en este grupo se encuentra
la cuenta Total Gatos segun el Balance tiene un valor de $134,398.56 y un peso
proporcional de 24.66% de las ventas, en esta cuenta se puede apreciar el valor
total de los gatos acumulados de la empresa.
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Andlisis de la utilidad neta operacional

Tabla 27 Andlisis de la utilidad neta operacional

UTILIDAD NETA OPERACIONAL
CUENTA VALOR %
Participacion de trabajadores | $13,029.12 | 2.28%

Fuente: Estados Financieros de la Ferreteria Tugalt
Elaborado por: Liseth Maribel Vela Merino

Luego de aplicar el andlisis vertical al balance de resultados de la empresa
se puede evidenciar que en la cuenta Participacion de trabajadores segun el
Balance tiene un valor de $13,029.12 y un peso proporcional del 2.28% de las
ventas, esta cuenta refleja el valor acumulado que los trabajadores generaron

como consecuencia de su colaboracién en la empresa.

Andlisis de la utilidad antes del Impuesto a la Renta

Tabla 28 Utilidad antes del Impuesto a la Renta

UTILIDAD ANTES DEL IMPUESTO A LA RENTA

CUENTA VALOR %

(-) Impuesto a la Renta $8,540.36 1.50%
Fuente: Estados Financieros de la Ferreteria Tugalt
Elaborado por: Liseth Maribel Vela Merino

Luego de aplicar el andlisis vertical al balance de resultados de la empresa
se puede evidenciar que en la cuenta (-) Impuesto a la Renta segun el Balance
tiene un valor de $8,540.36 y un peso proporcional del 1.50% de las ventas, esta
cuenta muestra el valor que la empresa tiene que pagar por impuestos
generados esto se calcula de acuerdo a una tabla impuesta por el Servicio de

Rentas Internas (SRI).

Anadlisis de la utilidad neta

Tabla 29 Utilidad neta

CUENTA VALOR %

Utilidad Neta | $65,291.30 | 11.45%
Fuente: Estados Financieros de la Ferreteria Tugalt
Elaborado por: Liseth Maribel Vela Merino

Luego de aplicar el analisis vertical al balance de resultados de la empresa
se puede evidenciar que en la cuenta Utilidad Neta segun el Balance tiene un
valor de $65,291.30 y un peso proporcional del 11.45% de las ventas, esta

cuenta refleja el valor que la empresa tiene utilidad o ganancia neta.
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4.5. ANALISIS HORIZONTAL

Mediante la aplicacion de este analisis se podra determinar las variaciones
de cada una de las cuentas de los estados de situacién financiera y estados de
resultados de los afios 2019 — 2020 de la Ferreteria Tugalt, de esta manera se

podra conocer si existe un aumento o disminucién en cada cuenta.
a) Variacion absoluta

Variacién Absoluta = Valor afio actual — VValor afio anterior

b) Variacion porcentual

Afo 1
Variacién Porcentual = -1 * 100
Afo base
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45.1. Analisis Horizontal del Estado de Situacién Financiera de los afios

2019 - 2020

llustraciéon 35 Analisis Horizontal del Estado de Situacién Financiera de los afios 2019 — 2020

FERRETERIA "TUGALT"
BALANCE GENERAL
Del 01 de Enero al 31 de Diciembre de 2019 - 2020
ANALISIS HORIZONTAL
2019 2020 . 5
CUENTAS ANO BASE ANO ACTUAL nglg IilJ(')F': P\(IJ?(EI:I\(I:':'?:L
ACTIVO $299,348.71 | $ 320,373.24 | $21,024.53 7.02%
ACTIVO CORRIENTE $230,918.35 | $ 245,544.24 | $14,625.89 6.33%
DISPONIBLE $ 51,393.85|$ 48,597.16 |-S 2,796.69 -5.44%
Efectivo $ 200.00 | $ 500.00 | S 300.00 | 150.00%
BANCO PICHINCHA $ 22546.00 | $ 21,748.00 |-S 798.00 -3.54%
BANCO GUAYAQUIL $ 28,647.85|% 26,349.16 |-S 2,298.69 -8.02%
EXIGIBLE $179,52450 | $ 196,947.08 | $17,422.58 9.70%
Cuentas por cobrar obra $ 3259231 |9% 95592.31|$63,000.00 | 193.30%
Inventario final $146,932.19 | $ 101,354.77 |-$45,577.42 | -31.02%
ACTIVO NO CORRIENTES $ 68,430.36 | $ 74,829.00 | S 6,398.64 9.35%
ACTIVOS FIJOS $ 68,430.36 | $ 74,829.00 | S 6,398.64 9.35%
MUEBLES $ 8,21436|% 8,613.00|S 398.64 4.85%
MAQUINARIA $ 35,412.00|% 39,412.00 | S 4,000.00 11.30%
EQUIPOS DE COMPUTACION $ 520000($ 7,200.00|S 2,000.00 38.46%
VEHICULOS $ 40,214.00 | $ 48,214.00 | S 8,000.00 19.89%
(-) DEPRE. ACUMULADA $ (20,610.00)| $ (28,610.00)(-S 8,000.00 38.82%
PASIVO $152,316.21 | $ 175,887.28 | $23,571.07 15.48%
PASIVO CORRIENTE $ 56,235.85 |$ 86,609.92 | $30,374.07 54.01%
Cuentas por pagar a proveedores | $ 55,215.36 | $ 85,415.58 | $30,200.22 54.70%
OBLIGACIONES TRIBUTARIAS $ 102049 |$ 119434 (S 173.85 17.04%
Retenciones por pagar $ 275.28 | $ 328.78 | S 53.50 19.43%
Retenciones VA por pagar $ 74521 | $ 865.56 | S 120.35 16.15%
PASIVO NO CORRIENTES $ 96,080.36 | $ 89,277.36 |-S 6,803.00 -7.08%
Préstamo bancario por pagar $ 96,080.36 | $ 89,277.36 |-S 6,803.00 -7.08%
PATRIMONIO NETO $147,032.50 | $ 144,485.96 |-S 2,546.54 -1.73%
Capital Social $ 29,739.60 | $ 12,266.97 |-$17,472.63 | -58.75%
Utilidades del ejercicio ant. $ 50,365.21 |$ 66,927.69 | $16,562.48 32.88%
Utilidades del ejercicio actual. $ 66,92769 |$ 65,291.30 |-S 1,636.39 -2.45%
TOTAL DE PASIVO Y PATRIMONIO | $299,348.71 | $ 320,373.24 | $21,024.53 7.02%

Fuente: Ferreteria Tugalt

Elaborado por: Liseth Maribel Vela Merino
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4.5.1.1. Interpretacion del andlisis horizontal de los activos del Estado de

Situacion Financiera de los afios 2019 — 2020

llustracién 36 Andlisis Horizontal de los activos del Estado de Situacién Financiera de los afios

2019 — 2020
2019 2020 VARIACION | vamiacion
CUENTAS ANO BASE ANO ACTUAL | ABSOLUTA |PORCENTUAL
ACTIVO $29934871 | § 320,373.24 | 521,024.53 7.02%
ACTIWNO CORRIENTE $23091835| % 245,544.24 | 514,625.89 6.33%
DISPONIBLE g 51:393.85 g 48:59?.15 -5 2,796.69 -5.44%
Efectivo 3 200001 % 50000 | s 300.00 150.00%
BAMCO PICHINCHA, 2254600 (5% 2174800 |-5 TO8.00 -3.54%
BAMCO GLIANYSLIL 3 2864785 | % 2634916 |-5 2,298.69 -8.02%
E XIGIBLE 3179524505 19694708 | 517,422.58 9.70%
Cuentas por cobrar obra F 32592315 9559231 | 563,000000 | 193.30%
Invertario final 314693219 | % 101,354 77 |-545,577.42 -31.02%
ACTIWO NO CORRIENTE S S 6843036 (5 7482900 |5 6,395.64 9.35%
ACTIVOS FLIOS 3 6843036 |3 7462900 |5 6,398.64 9.35%
MUEBLES 5 821436 | 5 861300 | 5 398.64 4.85%
MAAUIMARLS, S 35:41 200(5% 39:41 200 |5 400000 11.30%
EQUIPOS DE COMPUTACION 3 520000 | % 720000 |5 2,000.00 38.46%
WVEHICULOS g 40:21 400 5 48:21 400 |5 B000.00 19.89%
(-) DEPRE. ACUMULADA $ (2061000) $ (28,61000)-5 8,000.00 | 38.82%

Fuente: Estados Financieros de la Ferreteria Tugalt
Elaborado por: Liseth Maribel Vela Merino

INTERPRETACION
v' Efectivo

La cuenta, efectivo en el afio 2019 tiene un valor de $200.00 en el afio 2020
tiene un valor de $500.00 lo que da una variacion absoluta de $300.00
equivalente a una variacion porcentual del 150%, esto se debe a un incremento
positivo porque generé mas ventas en pequefias cantidades en efectivo.
v' Banco Pichincha

La cuenta Banco Pichincha en el afio 2019 tiene un valor de $22,546.00 en
el afio 2020 tiene un valor de $21,748.00 lo que da una variacion absoluta de -
$798.00 equivalente a una variacion porcentual del -4%, esto se debe a que
todos los dias ingresa y sale dinero de la cuenta para realizar pagos de la
empresa.
v' Banco Guayaquil

La cuenta Banco Guayaquil en el afio 2019 tiene un valor de $28,647.85 en

el afio 2020 tiene un valor de $26,349.16 lo que da una variacién absoluta de -
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$2,298.69 equivalente a una variacion porcentual del -8%, esto se debe a que
todos los dias ingresa y sale dinero de la cuenta.
v' Cuentas por cobrar obra

La cuenta Cuentas por cobrar obra en el afio 2019 tiene un valor de
$32,592.31 en el afio 2020 tiene un valor de $95,592.31 lo que da una variacion
absoluta de - $63,000.00 equivalente a una variacion porcentual del 193%, la
razén del incremento sobre esta cuenta es porque a finales del periodo la
empresa realiz6 un contrato para suministrar materiales en una obra los cuales
son cancelados en varios pagos.
v Inventario final

La cuenta Inventario final en el afio 2019 tiene un valor de $146,932.19 en el
afo 2020 tiene un valor de $101,354.77 lo que da una variacién absoluta de -
$45,577.42 equivalente a una variacion porcentual del -31%, la razén de la
variacion en negativo es porgue en el 2020 aumenté las ventas con respecto al
periodo anterior.
v' Muebles

La cuenta Muebles en el afio 2019 tiene un valor de $8,214.36 en el afio 2020
tiene un valor de $8,613.00 lo que da una variacion absoluta de $398.64
equivalente a una variacion porcentual del 5%, la razon del incremento es
porque la empresa adquirid nuevos muebles para vitrinas de mercaderia.
v' Maquinaria

La cuenta Maquinaria en el afio 2019 tiene un valor de $35,412.00 en el afo
2020 tiene un valor de $39,412.00 lo que da una variacion absoluta de $4,000.00
equivalente a una variacion porcentual del 11%, la razon del incremento es
porque la empresa adquiri6 maquinas para manejo de hierros, varillas, tubos,
etc.
v' Equipos de computacion

La cuenta Equipos de computacion en el afio 2019 tiene un valor de
$5,200.00 en el afio 2020 tiene un valor de $7,200.00 lo que da una variacion
absoluta de $2,000.00 equivalente a una variacion porcentual del 38%, la razén
del incremento es porque la empresa adquiri6 computadoras e impresoras
debido a su corta vida util la empresa debe realizar la respectiva renovacion de

las mismas.
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v" Vehiculos

La cuenta Vehiculos en el afio 2019 tiene un valor de $40,214.00 en el afio
2020 tiene un valor de $48,214.00 lo que da una variacion absoluta de $8,000.00
equivalente a una variacion porcentual del 20%, la razén del incremento es
porque la empresa adquirié un vehiculo para el transporte de mercaderia.
v" (-) Depre. Acumulada

La cuenta (-) Depre. Acumulada en el afio 2019 tiene un valor de $(20,610.00)
en el afio 2020 tiene un valor de $(28,610.00) lo que da una variacién absoluta
de $8,000.00 equivalente a una variacion porcentual del 39%, la razon del
incremento es porque la empresa adquirié diferentes activos fijos y esta cuenta

abarca las depresiones en general de los mismos y se va sumando.

llustracion 37 Representacion gréafica de las cuentas del activo

CUENTAS DEL ACTIVO

VARIACION ABSOLUTA VARIACION PORCENTUAL

$16.000,00 $14.625,89
$14.000,00
$12.000,00
$10.000,00
$8.000,00 $6.398,64
$6.000,00
$4.000,00
$2.000,00 9.35%
S_
p) 3

ACTIVO ACTIVO NO
CORRIENTE CORRIENTE

Fuente: Estados Financieros de la Ferreteria Tugalt
Elaborado por: Liseth Maribel Vela Merino

INTERPRETACION
» Activo corriente

El Activo corriente entre los periodos 2019 — 2020 tiene una variacion
absoluta de $14.625,89 lo que equivale a una variacion porcentual de 6.33%
es decir el activo corriente subio.
» Activo no corriente

El Activo no corriente entre los periodos 2019 — 2020 tiene una variacion

absoluta de $6.398,64 lo que equivale a una variacion porcentual de 9.35% es
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decir el activo no corriente subi6 esto puede ser porque la empresa compro

activos fijos.

4.5.1.2. Interpretacion del andlisis horizontal de los pasivos del Estado de

Situacion Financiera de los afios 2019 — 2020

llustracién 38 Analisis Horizontal de los pasivos del Estado de Situacién Financiera de los afios
2019 — 2020

2019

2020

CUENTAS ANO BASE ANO ACTUAL XBAEI())AI?L?I'x P\(I)‘:':?I::':'(lexL

PASIVO $152,316.21 | $ 175,887.28 | 5 23,571.07 15.48%
PASIVO CORRIENTE $ 56,235.85 $ 86,609.92 | 530,374.07 54.01%
Cuentas por pagar a proveedores | § 5521536 | $ 85,415.58 | §30,200.22 54.70%
OBLIGACIONE S TRIBUTARIAS $ 102049 |9 1,19434|S 17385 | 17.04%
Retenciones por pagar $ 27528 | $ 32878 | s 53.50 19.43%
Retenciones VA por pagar $ 74521 | % 86556 | S 120.35 16.15%
PASIVONO CORRIENTES $ 96,080.36 $ 89,277.36 |-5 6,803.00 -7.08%
Préstamo bancario por pagar $ 96,080.36 |$ 89,277.36 |-5 6,803.00 -7.08%

Fuente: Estados Financieros de la Ferreteria Tugalt
Elaborado por: Liseth Maribel Vela Merino

INTERPRETACION
v" Cuentas por pagar a proveedores

La cuenta Cuentas por pagar a proveedores en el afio 2019 tiene un valor de
$55,215.36 en el afio 2020 tiene un valor de $85,415.58 lo que da una variacion
absoluta de $30,200.22 equivalente a una variacién porcentual del 55%, la razén
del incremento en esta cuenta es porque la empresa adquiri6 mas mercaderia
debido a la demanda de los clientes.
v" Retenciones por pagar

La cuenta Retenciones por pagar en el afio 2019 tiene un valor de $275.28
en el afio 2020 tiene un valor de $328.78 lo que da una variacion absoluta de
$53.50 equivalente a una variacion porcentual del 19%, la razon del incremento
en esta cuenta es porque la empresa cuando realiza ventas realiza las
respectivas retenciones las cuales deben ser cancelas el mes siguiente.
v" Retenciones IVA por pagar

La cuenta Retenciones IVA por pagar en el afio 2019 tiene un valor de $745.21 en

el afio 2020 tiene un valor de $865.56 lo que da una variacion absoluta de $120.35

equivalente a una variacion porcentual del 16%, la raz6n del incremento en esta cuenta
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es porque la empresa cuando realiza ventas realiza las respectivas retenciones las

cuales deben ser cancelas el mes siguiente.

v' Préstamo bancario por pagar

La cuenta Préstamo bancario por pagar en el afio 2019 tiene un valor de
$96,080.36 en el afio 2020 tiene un valor de $89,277.36 lo que da una variacion
absoluta de $6,803.00 equivalente a una variacion porcentual del 7%, esta
cuenta se debe a que la empresa adquirié un préstamo bancario para asi adquirir
maquinarias, mercaderia, vehiculos, etc., para dar un mejor servicio a sus
clientes y ademas evitar subcontratar maquinarias para sus labores cotidianas

dentro de la misma.

llustracién 39 Representacion grafica de las cuentas del pasivo

CUENTAS DEL PASIVO

VARIACION ABSOLUTA VARIACION PORCENTUAL

$35.000,00
$30.000,00
$25.000,00
$20.000,00
$15.000,00
$10.000,00 $6.803,00
$5.000,00
S_

$30.374,07

7,08%

2 3

PASIVO PASIVO NO
CORRIENTE CORRIENTE

Fuente: Estados Financieros de la Ferreteria Tugalt
Elaborado por: Liseth Maribel Vela Merino

INTERPRETACION
» Activo corriente

El Pasivo corriente entre los periodos 2019 — 2020 tiene una variacion
absoluta de $30.374,07 lo que equivale a una variacion porcentual de 54.01%
es decir el pasivo corriente aumento.
» Activo no corriente

El Pasivo no corriente entre los periodos 2019 — 2020 tiene una variacion
absoluta de $6.398,64 lo que equivale a una variacion porcentual de 7.08% es
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decir el pasivo no corriente bajo esto se debe a que la empresa pago sus

deudas.

4.5.1.3. Interpretacion del analisis horizontal del patrimonio del Estado de

Situacion Financiera de los afios 2019 — 2020

llustracion 40 Andlisis Horizontal del patrimonio del Estado de Situacién Financiera de los afios

2019 — 2020
2019 2020 VARIACION | VARIACION
CUENTAS ANO BASE ANO ACTUAL ABSOLUTA [PORCENTUAL
PATRIMONIO NETO $147,032.50 | $ 144,485.96 |-S 2,546.54 -1.73%
Capital Social $ 2973960 |$ 12,26697 |-S 17,472.63 -58.75%
Utilidades del ejercicio ant $ 5036521 |$ 66,92769 | $16,562.48 32.88%
Utilidades del ejercicio actual $ 6692769 |$ 65291.30 |5 1,636.39 -2.45%
TOTAL DE PASIVOYPATRIMONIO | $ 299,348.71 $ 320,373.24 | $21,024.53 7.02%

Fuente: Estados Financieros de la Ferreteria Tugalt
Elaborado por: Liseth Maribel Vela Merino

INTERPRETACION
v' Capital Social

La cuenta Capital Social en el afio 2019 tiene un valor de $29,739.60 en el
afno 2020 tiene un valor de $12,266.97 lo que da una variacion absoluta de
$17,472.63 equivalente a una variacion porcentual del 58.75%, en esta cuenta
se puede observar que hay un decrecimiento debido a que en el afio 2020 hubo
un incremento significativo en la cuenta de los pasivos el cual afecta al capital
social.

v Utilidades del ejercicio anterior.

La cuenta Utilidades del ejercicio anterior en el afio 2019 tiene un valor de
$50,365.21 en el afio 2020 tiene un valor de $66,927.69 lo que da una variacion
absoluta de $16,562.48 equivalente a una variacion porcentual del 33.88%, en
esta cuenta se puede observar que hay un incremento muy importante esta
cuenta representa las ganancias que la empresa obtuvo y significa que la misma
esta creciendo de manera favorable.

v Utilidades del ejercicio actual.
La cuenta Utilidades del ejercicio actual en el ailo 2019 tiene un valor de

$66,927.69 en el aflo 2020 tiene un valor de $65,291.30 lo que da una variacion
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absoluta de $1,636.39 equivalente a una variacion porcentual del 2.45%, en esta
cuenta se puede-evidenciar un decrecimiento muy bajo con respecto a las
ganancias del afio 2019, esto a pesar que las ventas en 2020 fueron superiores
pero los gastos que acarrearon por la pandemia de Covid-2019 afecto
grandemente a las ganancias de la empresa por lo que no refleja una ganancia

superior al periodo anterior.

llustracion 41 Representacion gréfica de la cuenta patrimonio neto

PATRIMONIO NETO

$3.000,00

$2.500,00

$2.000,00

$1.500,00
$2.546,54
$1.000,00

$500,00

1,73%
S-
VARIACION ABSOLUTA VARIACION PORCENTUAL

Fuente: Estados Financieros de la Ferreteria Tugalt
Elaborado por: Liseth Maribel Vela Merino
INTERPRETACION
» Patrimonio neto
El Patrimonio neto entre los periodos 2019 — 2020 tiene una variacion
absoluta de $2.546,54 lo que equivale a una variacion porcentual de 1.73% es

decir el Patrimonio neto descendi6.
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4.5.2. Analisis Horizontal del Estado de Resultados de los afos 2019 -

2020
llustracién 42 Analisis Horizontal del Estado de Resultados de los afios 2019 — 2020
FERRETERIA "TUGALT"
ESTADO DE RESULTADOS
Del 01 de Enero al 31 de Diciembre de 2019 - 2020
ANALISIS HORIZONTAL
CUENTAS 2019 2020 VARIACION | VARIACION
ANO BASE |ANO ACTUAL ABSOLUTA |PORCENTUAL

INGRESOS
Ventas $ 532,298.32 | $ 570,298.21 | $ 37,999.89 7.14%
(-) Devoluciones en ventas $ 4252436 ($ 38,524.36 |- 4,000.00 -9.41%
Ventas netas $ 489,773.96 | $ 531,773.85 | $ 41,999.89 8.58%
Inventario inicial de mercaderia $ 195,325.96 | $ 146,932.19 |-$ 48,393.77 -24.78%
(+)Compras $ 296,152.41 | $ 326,152.41 [ $ 30,000.00 10.13%
(-)Devoluciones en compras $ 56,21532 [$ 56,77484 |$ 559.52 1.00%
Compras netas $ 239,937.09 | $ 269,377.57 | $ 29,440.48 12.27%

Mercaderia disponible para la venta $ 435,263.05 | $ 416,309.76 |-S 18,953.29 -4.35%
(Inventario final de mercaderia $ 146,932.19 | $ 106,354.77 |-S 40,577.42 -27.62%
Costo de ventas $ 288,330.86 | $ 309,954.99 | s 21,624.13 7.50%
Utilidad bruta en ventas $ 201,443.10 | $ 221,818.86 | $ 20,375.76 10.11%
GASTOS
Gastos de administracion $ 53,77834 | $ 64,956.47 [$ 11,178.13 20.79%
Sueldos $ 4207569 |$ 50,821.36 |$ 874567 20.79%
IESS Patronal $ 469144 |$ 5,666.58 |s 975.14 20.79%
Beneficios $ 350631 |$ 423511 s 728.81 20.79%
Fondos de reserva $ 3,504.90 | $ 4,23342 S 728.51 20.79%
Gastos operativos $ 40,06956 | $ 47,019.86 |$ 6,950.30 17.35%
Comisiones vendedores $ 1554132 ($ 17,341.72 |$ 1,800.40 11.58%
Publicidad $ 65231 | $ 762.02 | $ 109.71 16.82%
Arriendos $ 12,000.00 | $ 12,000.00 |$ - 0.00%
Combustibles y lubricantes $ 8,253.21 | $ 13,253.21 | $ 5,000.00 60.58%
Utiles de oficina $ 354236 |$ 354236 S - 0.00%
Viajes $ 80.36 [ $ 12055 |'$ 40.19 50.01%
Gastos Servicios basicos $ 467148 |$ 5,231.00 |$ 559.52 11.98%
Energia Eléctrica $ 254236 | $ 3,232.16 |$ 689.80 27.13%
Teléfono $ 652.31 | $ 522.03 |-$ 130.28 -19.97%
Internet $ 650.87 | $ 650.87 | $ - 0.00%
Sistema de seguridad $ 82594 | $ 825.94 | $ - 0.00%
Gastos Depreciaciones $ 1413877 |$ 17,750.75|$ 3,611.98 25.55%
Gasto Dep. Muebles $ 82144 | $ 94344 | $ 122.00 14.85%
Gasto Dep. Maquinaria $ 354120 |$ 4,721.25|$ 1,180.05 33.32%
Gasto Dep. Equipo de Computo y Sof $ 173333 |$ 244326 |$ 709.93 40.96%
Gasto Dep. Vehiculos $ 8,042.80 | $ 9,642.80|$ 1,600.00 19.89%
Total Gatos $ 112,658.15 | $ 134,958.08 | $ 22,299.93 19.79%
Utilidad neta operacional $ 88,784.95 (% 86,860.78 |- 1,924.17 -2.17%
Participacion de trabajadores $ 13,317.74 | $ 13,029.12 |-$ 288.63 -2.17%
Utilidad antes del Impuesto a la Renta $ 7546720 (% 73,831.66 |-S 1,635.54 -2.17%
(-) Impuesto a la Renta $ 853952 |$ 8540.36 |$ 0.84 0.01%
UTILIDAD NETA $ 66,927.69 | $ 65,291.30 [-$ 1,636.39 -2.45%

Fuente: Ferreteria Tugalt

Elaborado por: Liseth Maribel Vela Merino
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4.5.2.1. Interpretacién del analisis horizontal de los ingresos del Estado de
Resultados de los afios 2019 — 2020

llustracion 43 Analisis Horizontal de los ingresos del Estado de Resultados de los afios 2019 —
2020

FERRETERIA "TUGALT"
ESTADO DE RESULTADOS
Del 01 de Enero al 31 de Diciembre de 2019 - 2020
ANALISIS HORIZONTAL
CUENTAS 2019 2020 | VARIACION | VARIACION
INGRESOS
Ventas $ 53229832 |$ 57029821 |$ 37,999.89 7.14%
(-) Devoluciones en ventas $ 4252436 | % 3852436 |-  4,000.00 -9.41%
Ventas netas $ 48977396 | $ 53177385 |3$ 41,999.89 8.58%
Inventario inicial de mercaderia $ 19532596 | § 146,932.19 |-5 48,393.77 -24.78%
(+)Compras $ 296,15241 | $ 326,152.41 | $ 30,000.00 10.13%
(-)Devoluciones en compras $ 5621532 |% 5677484 |3 559.52 1.00%
Compras netas $ 23993709 | % 26937757 | $ 29,440.48 12.27%
Mercaderia disponible para la venta $ 43526305 | % 41630976 |-$ 18,953.29 -4.35%
(-)Inventario final de mercaderia $ 14693219 | $ 106,354.77 |-$ 40,577.42 -27.62%
Costo de ventas $ 28833086 | % 30995499 | s 21,624.13 7.50%
Utilidad bruta en ventas $ 20144310 | % 22181886 | $ 20,375.76 10.11%

Fuente: Estados Financieros de la Ferreteria Tugalt
Elaborado por: Liseth Maribel Vela Merino

INTERPRETACION
v' Ventas

La cuenta Ventas en el afio 2019 tiene un valor de $532.298,32 en el afio
2020 tiene un valor de $570.298,21 lo que da una variacion absoluta de
$37.999,89 equivalente a una variacion porcentual del 7,14%, en esta cuenta se
puede observar que hay un crecimiento positivo en las ganancias a pesar que
la pandemia de Covid-2019 afectd grandemente a muchos negocios, a las
empresas ferreteras no les afectdé ya que la poblacion a raiz de ésta inicio a
reformar sus casas favoreciendo las ventas.
v" (-) Devoluciones en ventas

La cuenta (-) Devoluciones en ventas en el afio 2019 tiene un valor de
$42.524,36 en el afio 2020 tiene un valor de $38.524,36 lo que da una variacion

absoluta de $4.000,00 equivalente a una variacion porcentual del 9,41%, en esta
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cuenta podemos observar que hay una disminucién esto es muy favorable ya

gue de esta manera se demuestra eficiencia en las ventas.

v Inventario inicial de mercaderia

La cuenta Inventario inicial de mercaderia en el afio 2019 tiene un valor de
$195.325,96 en el afio 2020 tiene un valor de $146.932,19 lo que da una
variacion absoluta de $48.393,77 equivalente a una variacion porcentual del
24,78%, en esta cuenta se puede observar que hay una disminucion esto debido
a que las ventas fueron mayores en el afio 2020 por ende el inventario fue menor
que el periodo 2019.
v (+) Compras

La cuenta (+) Compras en el afio 2019 tiene un valor de $296.152,41 en el
afio 2020 tiene un valor de $326.152,41 lo que da una variacion absoluta de
$30.000,00 equivalente a una variacion porcentual del 10,13%, en esta cuenta
se observa un crecimiento debido al incremento en las ventas por ende aumenta
las compras para abastecer a los clientes.
v" (-) Devoluciones en compras

La cuenta (-) Devoluciones en compras en el afio 2019 tiene un valor de
$56.215,32 en el afio 2020 tiene un valor de $56.774,84 lo que da una variacion
absoluta de $559,52 equivalente a una variacion porcentual del 1,00%, en esta
cuenta se presenta una pequefia diferencia entre los periodos ya esta cuenta se
debe a que la mercaderia viene con fallas, en malas condiciones o equivocada
por esta razon la empresa realiza devoluciones a sus proveedores.
v Compras netas

La cuenta Compras netas en el afio 2019 tiene un valor de $239.937,09 en
el aflo 2020 tiene un valor de $269.377,57 lo que da una variacion absoluta de
$29.440,48 equivalente a una variacion porcentual del 12,27%, en esta cuenta
se aprecia el valor real que la empresa invirti6 en mercaderia.
v" Mercaderia disponible para la venta

La cuenta Mercaderia disponible para la venta en el afio 2019 tiene un valor
de $435.263,05 en el afio 2020 tiene un valor de $416.309,76 lo que da una
variacion absoluta de $18.953,29 equivalente a una variacion porcentual del

4,35%, en esta cuenta se puede evidenciar el valor real que la empresa invirtio
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en mercaderia para solventar las ventas ademas podemos ver que el afio 2020
adquiri6 mayor cantidad.
v" () Inventario final de mercaderia

La cuenta (-) Inventario final de mercaderia en el afio 2019 tiene un valor de
$146,932.19 en el afio 2020 tiene un valor de $106,354.77 lo que da una
variacion absoluta de $40,577.42 equivalente a una variacion porcentual del
27.62%, en esta cuenta se aprecia el valor real de la mercaderia existente al
cierre del periodo contable.
v' Costo de ventas

La cuenta Costo de ventas en el afio 2019 tiene un valor de $288,330.86 en
el afio 2020 tiene un valor de $309,954.99 lo que da una variacion absoluta de
$21,624.13 equivalente a una variacion porcentual del 7.50%, en esta cuenta se
puede estimar que el valor es mayor en el afio 2020 esto se debe a que las
compras son mayores lo cual causa un mayor costo de ventas.
v Utilidad bruta en ventas

La cuenta Utilidad bruta en ventas en el afio 2019 tiene un valor de
$201,443.10 en el afio 2020 tiene un valor de $221,818.86 lo que da una
variacion absoluta de $20,375.76 equivalente a una variacion porcentual del
10.11%, esta cuenta sirve para percibir como van las ventas y estar al tanto si

hubo un crecimiento empresarial.

llustracion 44 Representacion grafica de las cuentas ingresos

INGRESOS
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VARIACION ABSOLUTA VARIACION PORCENTUAL

Fuente: Estados Financieros de la Ferreteria Tugalt
Elaborado por: Liseth Maribel Vela Merino
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INTERPRETACION
» Ventas netas

Ventas netas entre los periodos 2019 — 2020 tiene una variacion absoluta
de $41,999.89 lo que equivale a una variacion porcentual de 8.58% es decir
las ventas netas acrecento.
» Costo de Ventas

Costo de Ventas entre los periodos 2019 — 2020 tiene una variacion
absoluta de $21,624.13 lo que equivale a una variacion porcentual de 7.50%
es decir el costo de ventas ascendio.
» Utilidad Bruta en Ventas

Utilidad Bruta en Ventas entre los periodos 2019 — 2020 tiene una variacion
absoluta de $20,375.76 lo que equivale a una variacion porcentual de 10.11%

es decir utilidad bruta en ventas aumento.
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4.5.2.2. Interpretacion del andlisis horizontal de los gastos del Estado de
Resultados de los afios 2019 — 2020

llustracién 45 Analisis Horizontal de los gastos del Estado de Resultados de los afios 2019 —
2020

2019 2020 VARIACION | VARIACION

GASTOS

Gastos de administracion $ 5377834 |$ 64,956.47 | $ 11,178.13 20.79%
Sueldos $ 4207569 |$ 50,821.36 | $ 8,745.67 20.79%
IESS Patronal $ 469144 |$ 5,666.58 |5S 975.14 20.79%
Beneficios $ 350631 [$ 4,235.11 (s 728.81 20.79%
Fondos de reserva $ 350490 [ $ 4,233.42 (s 728.51 20.79%
Gastos operativos $ 40,06956 | $ 47,019.86 | S 6,950.30 17.35%
Comisiones vendedores $ 1554132 |$ 17,341.72 |$ 1,800.40 11.58%
Publicidad $ 652.31 | $ 762.02 [ s 109.71 16.82%
Arriendos $ 12,000.00 | $ 12,000.00 | $ - 0.00%
Combustibles y lubricantes $ 8,253.21 | $ 13,253.21 |$ 5,000.00 60.58%
Utiles de oficina $ 354236 |$ 354236 (S - 0.00%
Viajes $ 80.36 | $ 12055 | S 40.19 50.01%
Gastos Servicios basicos $ 467148 |$ 5,231.00 | $ 559.52 11.98%
Energia Eléctrica $ 254236 |$ 3,232.16 (S 689.80 27.13%
Teléfono $ 65231 | $ 522.03 |-$ 130.28 -19.97%
Internet $ 650.87 | $ 650.87 | $ 0.00%
Sistema de seguridad $ 825.94 | $ 825.94 [ s - 0.00%
Gastos Depreciaciones $ 14,138.77 |$ 17,750.75|$ 3,611.98 25.55%
Gasto Dep. Muebles $ 821.44 | $ 94344 | s 122.00 14.85%
Gasto Dep. Maquinaria $ 354120 [$ 4,721.25([$ 1,180.05 33.32%
Gasto Dep. Equipo de Computo y Sof $ 1,733.33 | $ 2,443.26 | $ 709.93 40.96%
Gasto Dep. Vehiculos $ 8,04280 |$ 9,642.80 |S  1,600.00 19.89%
Total Gatos $ 112,658.15 | $ 134,958.08 | $ 22,299.93 19.79%
Utilidad neta operacional $ 88,78495| % 86,860.78 |-S  1,924.17 -2.17%
Participacion de trabajadores $ 13,317.74 | $ 13,029.12 |-$ 288.63 -2.17%
Utilidad antes del Impuesto a la Renta $ 7546720 | % 73,831.66 |-$ 1,635.54 -2.17%
(-) Impuesto a la Renta $ 853952 |$ 854036 (s 0.84 0.01%
UTILIDAD NETA $ 6692769 |$ 65,291.30 |- 1,636.39 -2.45%

Fuente: Estados Financieros de la Ferreteria Tugalt
Elaborado por: Liseth Maribel Vela Merino

INTERPRETACION
v' Sueldos

La cuenta Sueldos en el afio 2019 tiene un valor de $42,075.69 en el afo
2020 tiene un valor de $50,821.36 lo que da una variacion absoluta de $8,745.67
equivalente a una variacion porcentual del 20.79%, esta cuenta se puede notar
un aumento significativo en el afio 2020 la razén es porque la empresa se vio
obligada a contratar mas personal por la pandemia Covid-2019.
v |IESS Patronal

La cuenta IESS Patronal en el afio 2019 tiene un valor de $4,691.44 en el

afno 2020 tiene un valor de $5,666.58 lo que da una variacion absoluta de
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$975.14 equivalente a una variacion porcentual del 20.79%, esta cuenta muestra
las obligaciones por pagar de la empresa.
v' Beneficios

La cuenta Beneficios en el afio 2019 tiene un valor de $3,506.31 en el afo
2020 tiene un valor de $4,235.11 lo que da una variacion absoluta de $728.81
equivalente a una variacion porcentual del 20.79%, esta cuenta muestra las
obligaciones por pagar de la empresa.
v' Fondos de reserva

La cuenta Fondos de reserva en el afio 2019 tiene un valor de $3,504.90 en
el afio 2020 tiene un valor de $4,233.42 lo que da una variacion absoluta de
$728.51 equivalente a una variacion porcentual del 20.79%, esta cuenta muestra
las obligaciones por pagar de la empresa.
v' Comisiones vendedores

La cuenta Comisiones vendedores en el afio 2019 tiene un valor de
$15,541.32 en el afio 2020 tiene un valor de $17,341.72 lo que da una variacion
absoluta de $1,800.40 equivalente a una variacion porcentual del 11.58%, esta
cuenta muestra los beneficios que han logrados los vendedores y la empresa
premia su esfuerzo.
v" Publicidad

La cuenta Publicidad en el afio 2019 tiene un valor de $652.31 en el afio 2020
tiene un valor de $762.02 lo que da una variacion absoluta de $109.71
equivalente a una variacion porcentual del 16.82%, esta cuenta muestra los
gastos que la empresa tiene para promocionar sus productos en los diferentes
medios.
v' Arriendos

La cuenta Arriendos en el afio 2019 tiene un valor de $12,000.00 en el afio
2020 tiene un valor de $12,000.00 lo que da una variacion absoluta de $0.00
equivalente a una variacion porcentual del 0%, esta cuenta muestra los gastos
de arriendo no existe variacion porque es un precio fijo anualmente.
v' Combustibles y lubricantes

La cuenta Combustibles y lubricantes en el afio 2019 tiene un valor de
$8,253.21 en el afio 2020 tiene un valor de $13,253.21 lo que da una variacion
absoluta de $5,000.00 equivalente a una variacion porcentual del 60.58%, esta
cuenta muestra los gastos que la empresa tiene por concepto de movilizacion y
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mantenimientos vehiculares hay un aumento en el afio 2020 debido al alza de
precios de los combustibles y el aumento de ventas.
v Utiles de oficina

La cuenta Utiles de oficina en el afio 2019 tiene un valor de $3,542.36 en el
afno 2020 tiene un valor de $3,542.36 lo que da una variacion absoluta de $0.00
equivalente a una variacion porcentual del 0%, esta cuenta muestra los gastos
que la empresa tiene por concepto gastos en suministros de oficina no existe
variacion ya que la empresa destina un presupuesto anual fijo para los mismos.
v Viajes

La cuenta Viajes en el afio 2019 tiene un valor de $80.36 en el afio 2020 tiene
un valor de $120.55 lo que da una variacion absoluta de $40.19 equivalente a
una variacién porcentual del 50.01%, esta cuenta se puede observar los gastos
gue la empresa tiene por concepto de viajes con fines de trabajo.
v' Energia Eléctrica

La cuenta Energia Eléctrica en el afio 2019 tiene un valor de $2,542.36 en el
afo 2020 tiene un valor de $3,232.16 lo que da una variacion absoluta de
$689.80 equivalente a una variacion porcentual del 27.13%, esta cuenta
corresponde a pago de servicios basicos se puede observar un incremento
debido al aumento de ventas esto genera el uso de maquinarias eléctricas y por
ende su valor sube.
v' Teléfono

La cuenta Teléfono en el afio 2019 tiene un valor de $652.31 en el afio 2020
tiene un valor de $522.03 lo que da una variacion absoluta de $130.28
equivalente a una variacion porcentual del 19.97%, en esta cuenta se puede
observar que bajé lo cual es un beneficio ya que el gasto es menor.
v Internet

La cuenta Internet en el afio 2019 tiene un valor de $650.87 en el afio 2020
tiene un valor de $650.87 lo que da una variacion absoluta de $0.00 equivalente
a una variacion porcentual del 0%, en esta cuenta se puede observar que no
existen variaciones ya es que un pago fijo.
v' Sistema de seguridad

La cuenta Sistema de seguridad en el afio 2019 tiene un valor de $825.94 en

el afio 2020 tiene un valor de $825.94 lo que da una variacion absoluta de $0.00
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equivalente a una variacion porcentual del 0%, en esta cuenta se puede
observar que no existen variaciones ya es que un pago fijo.
v' Gasto Dep. Muebles

La cuenta Gasto Dep. Muebles en el afio 2019 tiene un valor de $821.44 en
el afo 2020 tiene un valor de $943.44 lo que da una variacion absoluta de
$122.00 equivalente a una variacion porcentual del 14.85%, en esta cuenta se
puede observar el gasto por concepto de la depreciacion que sufren los bienes
muebles durante todo el afio es una cuenta transitoria ya luego este valor se
suma a la depreciacion acumulada del balance general.
v' Gasto Dep. Maquinaria

La cuenta Gasto Dep. Maquinaria en el afio 2019 tiene un valor de $3,541.20
en el afio 2020 tiene un valor de $4,721.25 lo que da una variacién absoluta de
$1,180.05 equivalente a una variacion porcentual del 33.32%, en esta cuenta se
puede observar el gasto por concepto de la depreciacion que sufren las
maquinarias durante todo el afio es una cuenta transitoria ya luego este valor se
suma a la depreciacién acumulada del balance general.
v' Gasto Dep. Equipo de Computo y Software

La cuenta Gasto Dep. Equipo de Computo y Software en el afio 2019 tiene
un valor de $1,733.33 en el afio 2020 tiene un valor de $2,443.26 lo que da una
variacion absoluta de $709.93 equivalente a una variaciéon porcentual del
40.96%, en esta cuenta se puede observar el gasto por concepto de la
depreciacién que sufren los Equipos de Coémputo y Software durante todo el afio
€S una cuenta transitoria ya luego este valor se suma a la depreciacion
acumulada del balance general.
v' Gasto Dep. Vehiculos

La cuenta Gasto Dep. Vehiculos en el afio 2019 tiene un valor de $8,042.80
en el afio 2020 tiene un valor de $9,642.80 lo que da una variacion absoluta de
$1,600.00 equivalente a una variacion porcentual del 19.89%, en esta cuenta se
puede observar el gasto por concepto de la depreciacibn que sufren los
Vehiculos durante todo el afio es una cuenta transitoria ya luego este valor se
suma a la depreciacion acumulada del balance general.
v' Participacion de trabajadores

La cuenta Participacion de trabajadores en el afio 2019 tiene un valor de
$13,317.74 en el afio 2020 tiene un valor de $13,029.12 lo que da una variacion
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absoluta de $288.63 equivalente a una variacion porcentual del 2.17%, en esta
cuenta se puede observar el valor que los trabajadores tienen por beneficio del
total de las utilidades empresariales.
v" (-) Impuesto ala Renta

La cuenta (-) Impuesto a la Renta en el afio 2019 tiene un valor de $8,539.52
en el afio 2020 tiene un valor de $8,540.36 lo que da una variacion absoluta de
$0.84 equivalente a una variacion porcentual del 0.01%, en esta cuenta se
puede observar el gasto por concepto de impuestos causados que la empresa

debe cancelar de acuerdo a la tabla de calculo impuesta por el SRI.

llustracién 46 Representacion grafica de las cuentas gastos

GASTOS

VARIACION ABSOLUTA VARIACION PORCENTUAL

$11.178,13

$6.950,30
$3.611,98
20,79% 17,35% 559,52 98% 25,55%

$1.924,17 1.636,39
2,17% 2 "2,45%

GASTOS DE GASTOS OPERATIVOS  GASTOS SERVICIOS GASTOS UTILIDAD NETA UTILIDAD NETA
ADMINISTRACION BASICOS DEPRECIACIONES OPERACIONAL

Fuente: Estados Financieros de la Ferreteria Tugalt
Elaborado por: Liseth Maribel Vela Merino

INTERPRETACION
» Gastos de administracion
Gastos de administracién entre los periodos 2019 — 2020 tiene una
variacion absoluta de $11,178.13 lo que equivale a una variacion porcentual de
20.79% es decir los gastos de administracion ascendio.
» Gastos operativos
Gastos operativos entre los periodos 2019 — 2020 tiene una variacién
absoluta de $6,950.30 lo que equivale a una variacion porcentual de
17.35% es decir gastos operativos aumento.
» Gastos servicios basicos
Gastos servicios basicos entre los periodos 2019 — 2020 tiene una
variacion absoluta de $559.52 lo que equivale a una variacion porcentual

de 11.98% es decir gastos servicios basicos acrecento.
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» Gastos depreciaciones

Gastos depreciaciones entre los periodos 2019 — 2020 tiene una variacion
absoluta de $3,611.98 lo que equivale a una variacién porcentual de 25.55%
es decir los gastos depreciaciones subio.
» Utilidad neta operacional

Utilidad operacional entre los periodos 2019 — 2020 tiene una variacion
absoluta de $1,924.17 lo que equivale a una variacién porcentual de 2.17% es
decir utilidad operacional descendi.
» Utilidad neta

Utilidad neta entre los periodos 2019 — 2020 tiene una variacion absoluta de
$1,636.39 lo que equivale a una variacion porcentual de 2.45% es decir la

utilidad neta decrecio.

4.6. APLICACION E INTERPRETACION DE LOS INDICES FINANCIEROS
4.6.1. Ratios de Liquidez

4.6.1.1. Ratio Circulante

Activo Corriente
Su férmula es:

Pasivo Corriente

Tabla 30 Ratios Circulante

ARO 5000
2019
230,918.35 245,544.24
56,235.85 86,609.92
=4.11 =2.84

INTERPRETACION
Este indicador sirve para medir la capacidad de pago a corto plazo, mediante los resultados
podemos decir que, por cada ddlar de deuda de la empresa cuenta en el 2019 con $4.11 para
cubrir sus deudas a corto plazo y para el 2020 con $2.84.

Fuente: Estados Financieros de la Ferreteria Tugalt
Elaborado por: Liseth Maribel Vela Merino
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4.6.1.2. Ratios de prueba acida

Activo Corriente - Inventarios
Su formula es:

Pasivo Corriente

Tabla 31 Ratios de prueba acida

Afo 2000
2019
(230,918.35 - 146,932.19) (245,544.24 - 101,354.77)
56,235.85 $86,609.92
=1.49 =1.66

INTERPRETACION
Este indicador determina la capacidad que tiene la empresa para generar flujos de efectivo a
corto plazo es decir sin tener que vender sus activos fijos ademas excluyendo el inventario, el
resultado luego de aplicar la formula quiere decir que, por cada ddlar de deuda de la empresa
cuenta en el 2019 con $1.49 para pagarlos y para el 2020 con $1.66 para pagarlos.

Fuente: Estados Financieros de la Ferreteria Tugalt
Elaborado por: Liseth Maribel Vela Merino

4.6.1.3. Ratio de Capital de trabajo

Su férmula es: Activo Corriente - Pasivo Corriente

Tabla 32 Ratio de Capital de trabajo

ANO ANO
2019 2020
(230,918.35 - 56,235.85) (245,544.24 - 86,609.92)
=174,682.50 =158,934.32

INTERPRETACION
Este indicador determina los recursos con los que la empresa cuenta de forma inmediata o a
corto plazo el capital de trabajo es muy importante ya que de este depende el funcionamiento
diario de la empresa, el resultado luego de aplicar la formula da a conocer que el capital de
trabajo para el 2019 es de $174,682.50 y para el 2020 cuenta con $163,934.32 por tal razén se
puede evidenciar que la empresa cuenta con los recursos necesarios para desarrollarse con
normalidad.

Fuente: Estados Financieros de la Ferreteria Tugalt
Elaborado por: Liseth Maribel Vela Merino
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4.6.2. Ratio de Endeudamiento, Solvencia o Apalancamiento

4.6.2.1. Ratio de Endeudamiento a corto plazo

Pasivo Corriente
Su férmula es: _ _ * 100
Patrimonio

Tabla 33 Ratio de Endeudamiento a corto plazo

ANO ANO
2019 2020
56,235.85 86,609.92
147,032.50 *100 144,485.96 *100
=0.38 =0.60

INTERPRETACION
Este indicador determina los riesgos de tener un financiamiento externo mientras mas alta la
deuda mas riesgo para la empresa, luego de aplicar la formula da como resultado para el
2019 es de 0.38 y para el 2020 cuenta con 0.60 se puede evidenciar que la empresa cuenta
con los recursos necesarios para desarrollarse con normalidad ya que es menor a uno por lo
tanto el nivel de solvencia es positivo.

Fuente: Estados Financieros de la Ferreteria Tugalt
Elaborado por: Liseth Maribel Vela Merino

4.6.2.2. Ratio de Endeudamiento a largo plazo

Pasivo no Corriente
Su formula es: _ _ * 100
Patrimonio

Tabla 34 Ratio de Endeudamiento a largo plazo

ANO ANO
2019 2020
96,080.36 89,277.36
* *
147,032.50 100 144,485.96 100
=0.65 =0.62

INTERPRETACION
Este indicador da a conocer el estado financiero, ademas permite conocer que parte de los
activos de una empresa se financian mediante deuda, lo ideal es mantenerse en una ratio de
endeudamiento a largo plazo para poder seguir creciendo sin entrar en una situacién
asfixiante, luego de aplicar la formula da como resultado para el 2019 con 0.65 y para el 2020
con 0.62 se puede evidenciar que la empresa cuenta con los recursos necesarios para
desarrollarse con regularidad.

Fuente: Estados Financieros de la Ferreteria Tugalt
Elaborado por: Liseth Maribel Vela Merino
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4.6.2.3. Ratio de Endeudamiento de activo

Pasivo total
Su férmula es: * 100
Activo total

Tabla 35 Ratio de Endeudamiento de activo

ANO ANO
2019 2020
152,316.21 175,887.28
299,348.71 *100 320,373.24 *100
=50.88 =54.90

INTERPRETACION
Este indicador sirve para medir el nivel de deuda de la empresa en relacion a sus activos totales,
es decir permite saber qué proporcion de la actividad es financiada por sus acreedores, luego
de aplicar la férmula da como resultado en el 2019 con un 50.88% y para el 2020 con 54.90%
gue la empresa se financia con fondos ajenos en conclusion la empresa se encuentra dentro de
los parametros adecuados.

Fuente: Estados Financieros de la Ferreteria Tugalt
Elaborado por: Liseth Maribel Vela Merino

4.6.3. Ratio de Rentabilidad

4.6.3.1. Ratio de Rentabilidad del activo o ROA

Utilidad Neta
Su férmula es: * 100
Activo Total

Tabla 36 Ratio de Rentabilidad del activo o ROA

ANO ANO
2019 2020
66,927.69 65,291.30
* *
299,348.71 100 320,373.24 100
=22.36 =20.38

INTERPRETACION
Este indicador sirve para medir para medir la capacidad que tiene la empresa para generar
ganancias producidas por los activos, luego de aplicar la férmula se puede evidenciar que la
empresa para el 2019 cuenta con un 22.36% y para el 2020 con 20.38% para generar ganancias
sobre sus activos, lo cual es muy bueno ya que demuestra ser una empresa rentable.

Fuente: Estados Financieros de la Ferreteria Tugalt
Elaborado por: Liseth Maribel Vela Merino
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4.6.3.2. Ratio de Rentabilidad del Patrimonio o ROE

Utilidad Neta

Su férmula es: * 100

Patrimonio

Tabla 37 Ratio de Rentabilidad del Patrimonio o ROE

ANO ANO
2019 2020
66,927.69 65,291.30
147,032.50 *100 144,485.96 *100
= 45.52 =45.19

INTERPRETACION
Este indicador sirve para calcular la capacidad que tiene la empresa para generar ganancias a
partir de los aportes de los accionistas, luego de aplicar la formula se puede evidenciar que la
rentabilidad sobre el patrimonio en el 2019 es de 45.52% y en el 2019 es 45.19%, lo cual es
bueno ya que demuestra ser una empresa productiva.

Fuente: Estados Financieros de la Ferreteria Tugalt
Elaborado por: Liseth Maribel Vela Merino

4.6.3.3. Rentabilidad Neta del Activo (Du Pont)

) Utilidad Neta Ventas Activo Total
Su férmula es: : : :
Ventas Activo Total Patrimonio
Tabla 38 Ratio de Rentabilidad Neta del Activo (Du Pont)
ANO ANO
2019 2020
66,927.69 532,298.32 299,348.71 | 65,291.30 570,298.21 320,373.24
532,298.32 299,348.71 147,032.50 | 570,298.21 320,373.24 144,485.96
=0.45 =0.44

INTERPRETACION
Este indicador sirve para para determinar la eficiencia con que la empresa esté utilizando sus
activos, su capital de trabajo y el multiplicador de capital, lo cual le permite identificar sus puntos
fuertes y débiles, luego de aplicar la formula se puede evidenciar que la rentabilidad neta del
activo (DuPont) en el 2019 es del 0.45% y en el 2020 es 0.44%, lo cual es favorable ya que
demuestra ser una empresa provechosa y con estos resultados se puede plantear nuevas
estrategias.

Fuente: Estados Financieros de la Ferreteria Tugalt
Elaborado por: Liseth Maribel Vela Merino
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CONCLUSIONES

Al finalizar el trabajo de investigacion se determind las siguientes conclusiones:

» Mediante la aplicacion de la herramienta del arbol de problemas, se
diagnostico los problemas mas relevantes de la empresa para poder ofrecer

de forma acertada solucion a los mismos y apoyar en la toma de decisiones.

» Mediante el desarrollo del marco tedrico se pudo identificar temas relevantes
para la elaboracion de la presente investigacion, el analizar diferentes
conceptos cientificos sobre andlisis financiero ayudé a tener mayores
conocimientos los cuales sirvié de sustento para desarrollar e interpretar el
analisis que se realizé a los balances de los periodos 2019 — 2020 de la

Ferreria Tugalt.

» Se aplico el analisis vertical a los balances de la empresa, con el cual se
pudo determinar el porcentaje de participacion de las diferentes cuentas que
intervienen en los estados de los periodos 2019 — 2020 con el fin de
identificar el estado econdmico de la empresa y dar una solucién a los

problemas encontrados.

» Se aplico anadlisis horizontal para comparar los estados financieros de los
periodos 2019 — 2020 para determinar los aumentos y disminuciones de las
diferentes cuentas, con el fin de determinar los cambios ya sea de forma
positiva o negativa para asi identificar las cuentas que merecen mas atencién

debido a sus cambios significativos.
» Se aplico e interpreto los diferentes indicadores financieros con el cual se

pudo medir el rendimiento de la empresa, para mejorar la toma de decisiones

en el crecimiento de la misma.
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RECOMENDACIONES

Se recomienda a la Ferreteria Tugalt aplicar alguna técnica para identificar
los aspectos generales, los problemas mas relevantes los cuales permitiran
conocer los aspectos importantes de la empresa, para encontrar una
solucion oportuna.

Se recomienda a la empresa realizar talleres permanentes sobre
actualizacion de conocimientos acerca de la importancia de aplicar el andlisis
financiero a los estados de la empresa.

Es recomendable que la empresa sepa la importancia de aplicar el analisis
vertical a sus estados financieros, y asi conocer la importancia de cada una
de las cuentas al finalizar un periodo contable.

Es recomendable que la empresa conozca la importancia de aplicar el
andlisis horizontal a sus estados financieros, para asi conocer la variacién
de cada una de las cuentas entre dos periodos consecutivos y de esta forma
comparar el crecimiento de los mismos.

Es recomendable que la empresa aplique indicadores financieros a sus
balances para que puedan ser analizados de forma correcta, y asi conocer

la importancia de cada una de las cuentas al finalizar un periodo contable.
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FORMULACION GENERAL DEL PROYECTO
CAPITULO |

MARCO REFERENCIAL

ANTECEDENTES GENERALES DEL PROBLEMA

El andlisis financiero es un conjunto de técnicas métodos propios que se
aplica a los estados financieros de una empresa, para ir midiendo las variaciones
de cada una de las cuentas contables, asi también medir el peso proporcional
de las cuentas con relacion a sus respectivos grupos, y las aplicaciones de las
razones financieras; estos resultados en conjunto permiten tener un diagndstico
economico real de la empresa y son una herramienta Util para la toma de

decisiones de sus administradores.

El comercio en las empresas ferreteras cada dia va creciendo, ya que estos
negocios van de la mano con la construccién de la infraestructura fisica. El
Ecuador siendo un pais en vias de desarrollo, permanentemente esta
levantando construcciones a lo largo de su geografia. Estas empresas se
dedican a la compra y venta de materiales de construccion y con ello procesan
sus transacciones hasta la obtencion de sus estados financieros. A estos
balances se debe aplicar las técnicas y métodos del analisis financiero, para
saber las variaciones de sus cuentas de periodo a periodo, ademas saber cémo
estamos manejando cuentas por cobrar, documentos por cobrar, morosidad,
entre otras cuentas de gran importancia, con el analisis financiero las empresas

pueden ir controlando e identificando puntos débiles y fuertes de las empresas.

La Ferreteria Tugalt de la ciudad de Riobamba viene llevando sus libros
contables de acuerdo a las normas internacionales de contabilidad, a las normas
ecuatorianas de contabilidad, a los principios de contabilidad generalmente
aceptados. El analisis financiero siendo una herramienta clave dentro de las
finanzas de las empresas, en la Ferreteria no lo vienen realizando privandose
de conocer las cuentas contables de periodo a periodo, asi como también ir
midiendo el peso proporcional de cada una de sus cuentas frente a sus
respectivos grupos. La investigacion es sustentable porque los propietarios de
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la Ferreteria se han comprometido a entregarme la informacién necesaria.
Consideran que los resultados serd una herramienta de decision para la

administracion de la Ferreteria.

JUSTIFICACION

La Ferreteria Tugalt, por varios afios viene ofertando al publico productos
eléctricos, de construccion, gasfiteria y ceramicos, labora como persona natural
y esta obligada a llevar contabilidad, presenta sus balances de manera oportuna
al final de cada periodo contable, la informacién contable financiera puede ser
sujeta de analisis, para ello se utilizara los métodos del analisis financiero para
ir estableciendo de las variaciones de sus cuentas contables; y, aplicar varios
indicadores financieros y asi poder evaluar la rentabilidad, liquidez, gestion y

apalancamiento econémico de la Ferreteria.

La presente investigacion se realiza porque constituye un requisito para el
grado de tecndloga superior en contabilidad, ademas que es informacion
confiable, relevante y comparable de los estados financieros que evaluaran la
posicion financiera y su actividad economica lo que llevara a una mejor

compresion de sus operaciones.
OBJETIVOS
Objetivo General

Desarrollar el analisis financiero para la toma de decisiones en la Ferreteria
TUGALT de la ciudad de Riobamba de la provincia de Chimborazo de los
periodos 2019-2020
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Objetivos Especificos

e Realizar un diagndstico para conocer las causas y efectos que la empresa
tiene al no realizar el andlisis de los estados financieros.

e Realizar la conceptualizacién tedrica necesaria que sustente el desarrollo
del proyecto de investigacion de analisis financiero con los balances para
la toma de decisiones adecuadas en la Ferreteria Tugalt.

e Desarrollar el marco metodologico para la seleccién y utilizacion de
algunos tipos, disefio, métodos y técnicas de investigacion, necesarios
para el desarrollo del proyecto.

e Desarrollar el analisis financiero de los balances 2019 — 2020 de la
Ferreteria Tugalt para la obtencion de un diagnostico econémico que

sirva de herramienta para la toma de decisiones.

GENERALIDADES DE LA EMPRESA INVESTIGADA

Resefa histérica de la Empresa

Tugalt fue constituida en el afio de 1963 como una empresa familiar inicia su
actividad productiva como Tuberia Galvanizada S.A. como razon social y
posteriormente Tugalt, ha pasado a ser una de las firmas comerciales de gran
importancia en el mercado nacional del acero, comprometida con el pais y la
region, la constante innovacion ha puesto a disposicién del pais maquinaria con
tecnologia repotenciada, que les ha permitido seguir fabricando productos de
altisima calidad acordes con las exigencias del mercado y del consumidor.
Tugalt trabaja en la elaboracién de productos de acero, los mismos que ofrecen
al mercado ecuatoriano las siguientes lineas: MAXITECHO, MAXITUBO,
MAXIPERFIL, MAXIZINC y MAXILOSA, sirviendo y apoyando con mayor fuerza
al desarrollo del sector de la construccion. Tugalt entrega calidad con medidas
y espesores correctos, los mismos que son una vez mas la carta de presentacion
de los nuevos productos que ofertamos al mercado. Tugalt inicia actividades en
otros puntos de venta como son en la ciudad de Quito, Guayaquil, Riobamba y
otros puntos, con el propésito de llegar a mas clientes de esas ciudades y del

resto del pais, ofreciendo atencién habil, personalizada y capacitada conforme
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a las exigencias del mercado. Con mas de 40 afios de experiencia en innovacion
Tugalt se complace de haber incursionado en la industria de la transformacion
de materiales de acero y prestacion de servicios de altisima calidad acordes con
las exigencias del mercado y del consumidor. En la ciudad de Riobamba su
punto de venta estad ubicado en la calle Demetrio Aguilera y Saint A Mand

Montrond, desde donde presta sus servicios.

Con més de 40 afios de experiencia en innovacion Tugalt pone a disposicion
del pais su nueva maquinaria con tecnologia de punta que permiten seguir
fabricando productos de altisima calidad acordes con las exigencias del
mercado y del consumidor.
Trabajamos en la elaboracién de productos de acero, los mismos que ofrecemos
al mercado ecuatoriano en las siguientes lineas. MAXITECHO, MAXITUBO,
MAXIPERFIL, MAXIZINC y MAXILOSA, sirviendo y apoyando con mayor fuerza
al desarrollo del sector de la construccion. Tugalt entrega calidad con medidas
y espesores correctos, los mismos que son una vez mas la carta de presentacion

de los nuevos productos que ofertamos al mercado. (TUGALT, 2016)

Filosofia institucional
Mision
Fabricar y proveer servicios y productos de acero de alta calidad utilizados en

sistemas constructivos, que promuevan el éxito de nuestros clientes.
Vision

Tugalt es una empresa que trabaja por ser un referente nacional en la

transformacion del acero con valores agregados.
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CAPITULO Il
MARCO TEORICO

LA EMPRESA

La empresa es la unidad econdmico-social en la que el capital, el trabajo y la
direccion se coordinan para realizar una produccion socialmente util, de acuerdo
con las exigencias del bien comun. Los elementos necesarios para formar una

empresa son: capital, trabajo y recursos materiales. (Laura, 2020)

En economia, la empresa es la unidad econdmica basica encargada de
satisfacer las necesidades del mercado mediante la utilizaciébn de recursos
materiales y humanos. Se encarga, por tanto, de la organizacién de los factores

de produccion, capital y trabajo. (Laura, 2020)

CLASIFICACION DE LAS EMPRESAS

Segun la actividad econ6mica que desarrolla:

Del sector primario, es decir, que crea la utilidad de los bienes al obtener los
recursos de la naturaleza (agricolas, ganaderas, pesqueras, mineras, etc.).

Del sector secundario, que centra su actividad productiva al transformar
fisicamente unos bienes en otros mas Utiles para su uso. En este grupo se
encuentran las empresas industriales y de construccion.

Del sector terciario (servicios y comercio), con actividades de diversa

naturaleza, como comerciales, transporte, turismo, asesoria, etc. (Laura, 2020)

Segun La Forma Juridica:

Empresas individuales: Si solo pertenece a una persona. Esta responde frente
a terceros con todos sus bienes, tiene responsabilidad ilimitada.
Empresas societarias o sociedades: Generalmente constituidas por varias

personas. (Laura, 2020)
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Segln su Tamafo:

Microempresa si posee menos de 10 trabajadores.

Pequeiia empresa: si tiene menos de 50 trabajadores.

Mediana empresa: si tiene un niamero entre 50 y 250 trabajadores.
Gran empresa: si posee mas de 250 trabajadores. (Laura, 2020)

La Clasificacion de las Empresas también se pueden dar Segtn el Ambito

de Operacion:

Empresas locales
Regionales
Nacionales

Multinacionales (Laura, 2020)

Segun la Composicion del Capital:

Empresa privada: si el capital estd en manos de particulares

Empresa publica: si el capital y el control esta en manos del Estado

Empresa mixta: si la propiedad es compartida

Empresa de autogestion: si el capital esta en manos de los trabajadores (Laura,
2020)

LOS ESTADOS FINANCIEROS NIC 1

Norma Internacional de Contabilidad N° 1, conocida también como NIC 1,
tiene como objetivo establecer las bases para la presentacion de los estados
financieros con propésitos de informacion general, a fin de asegurar que los
mismos sean comparables, tanto con los estados financieros de la misma
entidad correspondientes a periodo s anteriores, como con los de otras
entidades diferentes (Quiroz, 2020).
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La finalidad de los estados financieros es constituir una representacion
estructurada de la situacion financiera y del rendimiento financiero de una
entidad. Al elaborar los estados financieros, la gerencia evaluara los principios
fundamentales para su preparacién, considerando la capacidad de que tiene la
entidad de continuar en funcionamiento, la base de contabilizacion de
acumulacion (devengo), uniformidad en la presentacion y clasificacion y
materialidad. Adicionalmente no compensara activos con pasivos 0 ingresos con

gastos a menos que asi lo requiera o permita una NIIF (Quiroz, 2020).

Para alcanzar dicho objetivo, esta Norma ofrece directrices para determinar su

estructura:

Un juego completo de estados financieros comprende:

Un estado de situacion financiera al final del periodo

Un estado del resultado y otro resultado integral del periodo
Un estado de cambios en el patrimonio del periodo:

Un estado de flujos de efectivo del periodo

Notas a los estados financieros

Esta Norma establece las bases para la presentacion de los estados financieros,
para asegurar que los mismos sean comparables, tanto con los estados
financieros de la misma entidad correspondientes a periodo s anteriores, como

con los de otras entidades.

Caracteristicas de los estados financieros

Por otra parte, las caracteristicas que deben poseer los estados financieros son

las siguientes:

Comprensibilidad. La informacion debe ser facil de entender, para accionistas,
empleados, instituciones publicas o posibles inversores entre otros agentes.
Relevancia. En este caso la informacién debe tener una cierta importancia, la

cual si se llegara a omitir podria significar un resultado del estudio de la empresa
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radicalmente distinto. Por ello debe reunir informacion relevante y omitir la que
no lo es.

Fiabilidad. La neutralidad y la ausencia de costes de agencia deben ser la
bandera de los estados financieros.

Comparabilidad. Para que podamos sacar conclusiones con periodo s
anteriores, la informacion debe poseer una cierta homogeneidad, tanto en los
tipos de datos mostrados como en su forma de representarlos.

Pertenencia. Cumpliendo las anteriores caracteristicas, los estados financieros
deberian cumplir con las expectativas de los agentes o usuarios que puedan

solicitarlos. (Jonathan, 2020)

Limitaciones de los Estados Financieros

Los Estados Financieros resultan Utiles para los usuarios ya que contienen datos
que complementados con otras informaciones como, por ejemplo; las
condiciones del mercado en que se opera, permiten diagnosticar las politicas a
seguir considerando nuevas tendencias. A pesar de lo antes mencionado es
importante destacar que los Estados Financieros presentan las siguientes
limitantes: (Dariox, 2020)

Los informes tienen un caracter temporal y no son concluyentes.

Existe un exceso de libertad en el uso de opiniones para el procesamiento y
cuantificacion de las operaciones econémicas.

Son expresados en unidades monetarias por lo que se ven afectados por
fendmenos como la inflacion y deflacién; lo que los pudiera llevar a perder
significado en el muy corto plazo.

La Informacion que presentan es solamente Financiera, reflejando sucesos
pasados.

No expresan o representan el valor actual del negocio ya que en su estructuran
o0 estan incluidos elementos que inciden directamente en la Situacion Financiera
y en la Rentabilidad. (Dariox, 2020)

Una vez enunciadas las limitaciones se concluye que para conocer realmente
el desempefio que ha tenido la empresa, su situaciébn actual, prever su
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comportamiento futuro y tomar decisiones que permitan optimizar utilidades y
recursos, es necesario analizar e interpretar adecuadamente la informacion que

los Estados Financieros ofrecen (Dariox, 2020).

Quiénes son los usuarios de los estados financieros

A pesar de que la contabilidad registra y reporta las transacciones de la
empresa, muchas partes diferentes se benefician de esta informacién, pero
guienes son los usuarios de los estados financieros, y son estas personas que
a menudo revisan la informacion con el propdsito de tomar decisiones

econodmicas.

Los Propietarios. - Los propietarios suelen ser los usuarios mas interesados
de los estados financieros y no solo porque tienen un interés en los beneficios,

sino también en la cantidad de dinero que retienen como ingreso personal.

Esta informacion proviene de la cuenta de resultados y los propietarios
quieren saber la cantidad de capital que la empresa consume con el fin de
generar ingresos por ventas, después de haber pagado deudas pendientes,

impuestos y otros gastos generales.

Los Prestamistas. - Los prestamistas tienen un interés grande en el beneficio
tanto de la empresa como en el flujo de caja, y estos usuarios pueden haber
dado préstamos a la empresa con la idea de seguir devengando intereses y que

no se paralice la produccion.

Los Empleados. -Los empleados tienen un interés en los estados financieros
ya que necesitan garantias para la conservacion del empleo, y asi los empleados
también pueden tener un interés en el precio de las acciones de su compaiiia,

lo que tiene una estrecha relacion con la informacion contable de la empresa.

Los Proveedores. - Los proveedores suelen abrir cuentas comerciales con
muchas empresas en el entorno empresarial, y esto permite a las empresas

pagar sus compras en un periodo de tiempo determinado y no todo de una vez.
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Los proveedores prefieren trabajar con empresas financieramente sanas al
vender mercancias, ya que esto a menudo asegura el pago en el futuro; los
proveedores que buscan nuevos clientes también pueden revisar los estados

financieros para encontrar clientes rentables y estables.

Agencias gubernamentales. - Las agencias gubernamentales principalmente
las que evaltan los impuestos de los negocios revisan la informacién financiera

para garantizar que las empresas paguen su parte justa de los ingresos fiscales.

Las agencias federales, estatales y locales del gobierno pueden tener una
participacion en una empresa y las agencias de supervisiéon también pueden

revisar los estados financieros de una corporacion.

Consideraciones especiales. - Como podemos observar en el propdsito
financiero participan una cantidad muy importante de personas cada cual, con
el fin de defender sus inversiones de capital, por un lado, y como
consideraciones especiales también los pequefios inversionistas que son los
empleados de la compafia.

Luego viene la parte de asesoria financiera con su equipo de contadores
locales, asi como también contadores y auditores externos solicitados

expresamente por las agencias prestamistas internacionales.

Los fiscalizadores del impuesto sobre larentabilidad. - Personal sumamente
especializado que prestan sus conocimientos son los fiscalizadores del impuesto
sobre la rentabilidad, que revisan minuciosamente las declaraciones preparadas
por los contadores a los fines de detectar cualquier anomalia en las

declaraciones.

CLASIFICACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Segun Castro L. F., (2021), los estados financieros se clasifican en: Estados

Financieros de propdsito general.
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Los estados financieros de proposito general se describen a continuacion:

Balance General: En el que se relacionan los activos, pasivos y el patrimonio,
con el objetivo de ser reconocidos se pueda determinar de forma razonable la
situacion financiera del ente econdmico a una fecha dada (Castro L. F., 2021).
Estado de Resultados: Corresponde a la sumatoria de ingresos, costos, gastos
y correccion monetaria, los cuales debidamente asociados deben arrojar los
resultados del ejercicio (Castro L. F., 2021).

Estado de Cambios en el Patrimonio: En este se muestra de forma detallada
los aportes de los socios y la distribucién de las utilidades que se obtienen
durante un periodo , asi como también las ganancias retenidas en periodo s
anteriores (Castro L. F., 2021).

Estado de Cambios en la situacion financiera: Se utiliza para pronosticar
situaciones de riesgo que tenga la empresa, pero tiene como objetivo principal
centrarse en la utilidad que tiene para evaluar la procedencia y utilizaciéon de
fondos de largo plazo, con este conocimiento el administrador financiero podra
planear de mejor forma los requerimientos de fondos futuros a mediano y largo
plazo (Castro L. F., 2021).

Estado de Flujos de Efectivo: Ofrece ayuda en la planeacion y en la
generacion de presupuestos, sin que se deje a un lado la medicidn que se realiza
para el cumplimiento de los compromisos adquiridos. También se le conoce
como Estado de cambios de la posicién financiera, y esta relacionado con el
balance general y su comparacién entre distintos periodos (Castro L. F., 2021).
Estados financieros consolidados: Son aquellos que presentan la situacion
financiera, los resultados de las operaciones, los cambios de patrimonio y de la
situacion financiera, al igual que los flujos de efectivo, de un ente matriz y sus
subordinados, o un ente dominante y los dominados, como si fuesen los de una

sola empresa (Castro L. F., 2021).

Los estados financieros recogen todos los elementos que conforman las cuentas
anuales de una corporacion, lo que indicara su valor econémico en ese
momento, esto ayuda a las empresas a averiguar informacién econémica

relevante sobre la misma y durante un periodo determinado de tiempo.

126



ESTADO DE RESULTADOS

El estado de resultados, también llamada cuenta de resultados o cuenta de
pérdidas y ganancias, recoge los ingresos y gastos que ha tenido una empresa
durante un periodo de tiempo (Arias A. S., 2014).

Es uno de los cinco estados financieros de la contabilidad, junto con el balance
de situacion, el estado de los flujos de caja, el estado de cambios del patrimonio

neto y la memoria. En su forma mas basica lo podemos reducir a:

Ingresos — Gastos = Beneficio Neto

Nos indica como los ingresos se transforman en beneficio segun le vamos
restando los gastos. Nos ayuda a tener una vision rapida de cuales han sido los
gastos mas importantes para la empresa. De esta manera podemos ver donde

seria mas facil recortar para ahorrar costes innecesarios (Arias A. S., 2014).

El hecho de que antes se llamase cuenta de pérdidas y ganancias y ahora
estado de resultados o cuenta de resultados es algo totalmente irrelevante.
Irrelevante en el sentido de que su denominacion dependera del analista o de la
persona. Hay personas que lo llaman de una forma y otras de otra (Arias A. S.,
2014).

ESTRUCTURA DEL ESTADO DE RESULTADOS

La estructura de un estado de resultados se agrupa de la siguiente
manera: ingresos, costos y gastos. En base a estos tres rubros principales se

estructura el reporte (Castro J. , 2021).

Las principales cuentas del estado de resultados son las siguientes:

Ventas: Este dato es el primero que aparece en el estado de resultados, debe
corresponder a los ingresos por ventas en el periodo determinado (Castro J. ,
2021).
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Costo de ventas: Este concepto se refiere a la cantidad que le costo a la
empresa el articulo que esta vendiendo (Castro J. , 2021).

Utilidad o margen bruto: Es la diferencia entre las ventas y el costo de ventas.
Es un indicador de cuanto se gana en términos brutos con el producto, es decir,
si no existiera ningln otro gasto, la comparativa del precio de venta contra lo
que cuesta producirlo o adquirirlo segun sea el caso (Castro J. , 2021).

Gastos de operacion: En este rubro se incluyen todos aquellos gastos que
estan directamente involucrados con el funcionamiento de la empresa. Algunos

ejemplos son: los servicios como luz, agua, renta, salarios, etc (Castro J., 2021).

Conocer la estructura de los estados financieros nos ayuda a identificas la
importancia de cada una de sus cuentas para posteriormente desarrollarlo con

eficiencia.

PARTES Y FORMAS DE PRESENTACION DEL ESTADO DE RESULTADOS

La NIC 1 establece la forma de presentacion del estado de resultados, €l se
puede presentar de dos maneras: Método de la naturaleza de los gastos y

Método de la funcidn de los gastos o del costo de las ventas (Varon, 2017).

Método de naturaleza de los gastos

El Método de la naturaleza de los gastos presenta las partidas que
conforman el resultado de la entidad de acuerdo a su naturaleza, y no los
redistribuird atendiendo las diferentes funciones que se desarrollan en la entidad
(no se clasifican como gastos administrativos, de ventas o costos de ventas)
(Varén, 2017).

Un ejemplo de lo anterior es el siguiente:
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Imagen 4 Método de naturaleza de los gastos

Estado de resultado integral por naturaleza

Empresa SAS
Estado de resultado integral
Para el afio que termina el 31 de diciembre del afio Y
Cifras expresadas en miles de pesos colombianos

Detalle AnoY  AfioX
Ingresos de actividades ordinarias $15.000 $ 13.000
Variacion en los inventarios de productos terminados y en procese -$ 6.000 -$ 6.000
Margen comercial $ 9.000 $ 7.000
Otros ingresos $ 3000 S 2.000
Consumo de materias primas y consumibles -$ 2000 -8 2.000
Salarios y beneficios a empleados S - 3 -
Gastos por depreciacion -$ 3.000 -5 3.000
Gastos por deterioro del valor de propiedades, planta y equipo $ - 8 -
Resultado de explotacion $ 7.000 $ 4.000
Ingresos financieros
Costos financieros -$ 1.000 -5 1.000
Ganancia (pérdida) antes de impuestos $ 6.000 § 3.000
Gasto por impuestos -5 2400 -8 2400
Ganancia (pérdida) $ 3600 $ 600

Fuente: Google

Método de la funcién de los gastos o del costo de las ventas
El Método de la funcién de los gastos o de los costos de venta presenta las
partidas de acuerdo con su funcion como parte del costo de las ventas, o por los

costos de actividades de distribucion o de administracion (Varén, 2017).

Un ejemplo del anterior método seria el siguiente:
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Tabla 39 Formas de presentacion del estado de resultados

Ingresos de actividades ordinarias XXXX
Otros ingresos XXXX
Costos de ventas XXXX
Ganancia bruta XXXX
Gastos de distribucion XXXX
Gastos de administracién XXXX
Otros gastos XXXX
Ganancias antes de impuestos XXXX
Resultado por impuesto a las ganancias XXXX
Resultado del ejercicio XXXX

Fuente: (Varén, 2017)

De conformidad con el parrafo 104 de NIC 1, la entidad por este método debe
revelar en las notas los gastos por depreciacion, amortizacion y beneficios a los

empleados (Varén, 2017).

Al conocer la forma de presentacion de los estados financieros, podremos
desarrollarlo de manera correcta ya que sabremos identificar las diferentes

cuentas que intervienen en el mismo.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (BALANCE GENERAL)

Un balance general, también conocido como estado de situacion financiera,
es un informe econdmico que actia como una fotografia que refleja la situacion
financiera de nuestra empresa a una fecha determinada. El balance general se
forma a través de las cuentas de activo (lo que posee la empresa), pasivo (las
deudas) y la diferencia entre ambos, que se establece como el patrimonio o

capital contable (Martinez, 2019).

Lo mas habitual es que el balance general se realice a final de afio, cuando
la empresa finaliza el ejercicio contable (balance final). Sin embargo, si
quisiéramos obtener una mayor informacién, lo aconsejable es que realicemos
el balance general de forma mensual, trimestral o semestral para realizar un

seguimiento mas exhaustivo (Martinez, 2019).
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Es importante saber que la informacion que se obtiene a través del balance
general tan solo debemos tomarla en cuenta el mismo dia que se realiza ya que,
con el transcurso de los dias la situacion financiera de nuestra empresa
cambiard. El estado financiero es fundamental para que tanto
el propietario como los socios y accionistas conozcan si las operaciones
llevadas a cabo por la empresa se han realizado de manera correcta, si los
recursos se han administrado de forma eficiente o si los resultados de estos
procesos son 6ptimos o presentan alguna deficiencia. Por lo tanto, realizar un
balance general aportara un buen punto de referencia a la hora de conocer la

salud financiera de la empresa (Martinez, 2019).

El balance general sirve para dar a conocer a los propietarios, socios y
accionistas si la operacién de la empresa se ha llevado de manera correcta, Si
los recursos se han administrado eficientemente y si los resultados de estos

procesos son beneficiosos para la misma.

ESTRUCTURA DEL BALANCE GENERAL

Activos. - Dentro de esta categoria se incluye todos aquellos elementos de valor
que la empresa tiene en su poder, ordenandose de mayor a menor

liquidez como a continuacion se muestra: (Martinez, 2019).

Circulantes
Fijos

Diferidos

Pasivos. - Esta categoria representa las deudas y obligaciones que posee la
empresa, es decir, lo que la compafia debe a terceros como entidades
financieras, proveedores, etc. Estas deudas se clasifican en funcion de su nivel
de exigibilidad, o lo que es lo mismo, el plazo de tiempo que tienen para
liquidarse: (Martinez, 2019).

Circulante

Largo plazo
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Diferido

Patrimonio / Capital. - Constituye el conjunto de recursos que los socios o
propietarios han invertido en la empresa. El montante total de los activos debe

ser igual a la suma del total de los pasivos mas el capital (Martinez, 2019).

Es importante conocer la estructura del balance general ya que de esta manera
podremos identificar si los rubros corresponden a un activo o pasivo y asi

calcular el patrimonio de la empresa de manera correcta.

FORMAS DE PRESENTACION DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Un balance general puede presentarse de dos formas:

Como reporte. Es un balance de una sola hoja, en el que se anota de manera
ordenada los activos y pasivos de la empresa, de manera que formen columnas
que evidencien la resta de los pasivos a los activos y evidencien el patrimonio o
capital total (Uriarte, 2019).

Como cuenta. Se realiza en dos paginas: en la izquierda se registran todos los

activos y en la derecha todos los pasivos y el capital contable (Uriarte, 2019).
Al conocer la forma de presentacion podremos escoger la mas apropiada para
desarrollarlo en el momento que necesitemos realizar un estado de situacion
financiera.

PARTES DEL BALANCE GENERAL

En el cuerpo del balance general se registra el activo, el pasivo y el patrimonio.
Un balance general promedio comprende las siguientes partes:

Encabezado. Aqui figuran el nombre de la empresa, tipo del balance y periodo
contable, asi como otra informacion necesaria para proveer contexto a quienes

lo reciban (Uriarte, 2019).
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Cuerpo. Aqui se registra el activo, el pasivo y el patrimonio, brindando
informacion explicita y detallada respecto a cada uno de los elementos del
balance.

Pie. Aqui se deja constancia del nombre y firmas de quien realiz6 el balance, los
rubros y cifras de las cuentas de orden, y las notas que sean pertinentes (Uriarte,
2019).

Imagen 5 Partes de Balance General

BALANCE GENERAL — =
s
La compaiiia (hombre de la compaiiia ) X S.A. de C.V. = §
p 2 <
Balance General al (la fecha del dia que se realiza). g
—
ACTIVO
CIRCULANTE periodo menor a un afio PASIVO
= h CORTO PLAZO
e Bancos(cheques e Proveedores
e Clientes e Acreedor diverso(DEBO)
e Deudores(ME DEBEN) e Doc por cobrar a corto plazo
e Mercanciainventario almacén * Impuesto por pagar
* Impuestos acreditables SENCRREEs -
e Impuestos a favor e Acreedor div.a L.P. @)
FUO(tangibles ) e Doctos por pagar a L.P. &
o Tervens e Crédito hipotecario =
* Edificio e
e Equipo de transporte
e Equipo de oficina
* Equipo de computo
e Maquinaria
DIFERIDO(periodo mayor a un afio)
e Segmento pagado por
anticipado(compra de un seguro)
* Renta pagada por anticipada
e Registro de marcas
e Gasto de instalacion
e Dep.garantia (adelanto de luz -
,papeleria,pago por adelantado)
= o i |
Firma de elaboracion Firma de autorizacion &

Fuente: Google

Es importante conocer las partes del balance general para de esta manera poder

estructurarlo de manera correcta.
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

Orellana, (2020) La definicién del Estado de Cambios en el Patrimonio indica
que se trata de un informe financiero que muestra las variaciones que han
experimentado todas las cuentas patrimoniales de un periodo a otro. Ademas
de ello, se debe conocer que el también llamado como Cambios en el Patrimonio
Neto es uno de los cuatro Estados Financieros basicos segun las NIIF y que son
realizados por la gran mayoria de empresas al final de sus periodos de analisis.
En este sentido, las mas importantes caracteristicas del Estado de Cambios en
el Patrimonio que lo diferencian de los demas informes financieros es que se
incluye solo las cuentas patrimoniales de una empresa, asi como también indica
de forma mas detallada los cambios en la estructura de Financiamiento con

Recursos Ajenos.

Es importante porque proporciona informacion patrimonial para la toma de
decisiones gerenciales, como aumentos de capital, distribucion de utilidades,

capitalizacion de las reservas, etc.

ESTRUCTURA DEL ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

Una vez que se ha entendido el concepto del Estado de Cambios en el
Patrimonio Neto lo que sigue es comprender la estructura de este informe

financiero (Orellana, 2020).

Estado de Cambios en el Patrimonio corresponde a una matriz en donde en su
encabezado encontraremos las cuentas de la estructura patrimonial y en la parte
lateral los movimientos o variaciones que afectan a dichas cuentas. Para ir
entendiendo como hacer un Estado de Cambios en el Patrimonio
Neto supongamos que existen un pago por Dividendos, en este caso si se tomo6
la cuenta de las Reservas Facultativas para realizar esta entrega de dinero,
corresponderia en la matriz colocar en la fila de los dividendos y en la columna
de la Reserva Legal el monto del pago. Ahora bien, a continuacién, vamos a

explicar el significado de cada una de ellas:
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Capital: Corresponde al dinero invertido por los socios 0 accionistas de una
empresa y que es totalmente liquido o disponible para la organizacion (Orellana,
2020).

Reservas: Por una parte, la Reserva Legal hace referencia a una cierta cantidad
de dinero que debe cumplir una empresa en su estructura patrimonial y que no
puede ser retirado por los inversionistas. Por otro lado, la Reserva Facultativa
corresponde a cierto dinero adicional al cumplimiento de la Reserva Legal que
desean colocar los inversionistas ya sea para en un futuro capitalizarlo o retirarlo
(Orellana, 2020).

Otros Resultados Integrales: Corresponde a superavits en los Activos de una
empresa. Un superavit no es mas que la ganancia de valor de un activo como
por ejemplo plusvalia en un edificio, incremento del valor de las acciones en el
mercado o aumento del valor de la marca (Orellana, 2020).

Resultados Acumulados: Corresponde a la acumulacion de las Utilidades o
Pérdidas Netas de una empresa en su ejercicio. Los Resultados Acumulados
por adopcion por primera vez de las NIIF no son mas que ajustes contables al
momento de cumplir con estas normas internacionales y que en algiin momento
deben darse de baja (Orellana, 2020).

Patrimonio: Es igual a la suma de las cuentas patrimoniales (Orellana, 2020).

Como se acaba de explicar, estos vendrian a ser los elementos del Estado de
Cambios en el Patrimonio Neto en lo que corresponde a su encabezado; a
continuacion, indicaremos a que se refieren las cuentas de la parte lateral
(Orellana, 2020).

Saldo al inicio del periodo: Son los valores al inicio del periodo de cada cuenta
del encabezado (Orellana, 2020).
Variacion del Capital: Si es que hubo un incremento o reduccion del capital
(Orellana, 2020).
Aportes para futuras capitalizaciones: Dinero entregado por los
inversionistas para ser colocado en uno o varias de las cuentas patrimoniales
(Orellana, 2020).
Dividendos: Entrega de una cuota de dinero que se reparte a los socios o
accionistas (Orellana, 2020).
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Transferencias de Resultados: Cuando los Resultados Acumulados son
transferidos a otras cuentas patrimoniales (Orellana, 2020).

Otros cambios: Es una cuenta auxiliar utilizada comUnmente para los
resultados por superavits (Orellana, 2020).

Resultados del afio: Es la utilidad o pérdida del ejercicio (Orellana, 2020).

Saldo al final del periodo: Son los valores al final del periodo de cada cuenta

del encabezado (Orellana, 2020).

Imagen 6 Estructura del estado de cambios en el patrimonio

l

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO - SOMOS FINANZAS

Cuentas

Capital

Reservas

Otros Resultados Integrales (Superavit)

Resultados Acumulados

Res, Legal

Res.
Facultativa

De Activos
Financieros

De PPE

De Activos
Intangibles

Otros

Ganancia o
Pérdida
Acumulada

Adopcion por
primera vez
de las NIIF

Ganancia o
Pérdida del
Ejercicio

Patrimonio

Saldo al Inicio del
Periodo

$2.300.060,00

$924.382,43

$994.427,63

-8

- [ $22.251,75

$1.292.290,75

$ 301.415,61

$

- | $5.834.828,17

Aumento o
Disminucién del
Capital

Aportes para
Futuras
Capitalizaciones

$ 10.000,00

$ 10.000,00

Dividendos

$-50.000,00

$ -250.000,00

$ -300.000,00

Transferencia de
Resultados

$ -10.000,00

$ -10.000,00

Otros Cambios

$80.000,00

$ 80.000,00

Resultado del Afio

$803.107,23

$ 803.107,23

Saldo al Final del
Periodo

$2.300.060,00

$934.382,43

$944.427,63

- | $80.000,00

$22.251,75

$1.032.290,75

$ 301.415,61

$803.107,23

$6.417.935,40

Fuente: (Orellana, 2020)

El objetivo del estado de cambios en el patrimonio es presentar las variaciones

patrimoniales no incluidas en el estado de resultados, hasta completar el total

de variaciones patrimoniales del periodo analizado.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

El estado de flujos de efectivo es uno de los estados financieros de la

contabilidad, informa sobre el origen y la utilizacion de las corrientes de efectivo

y sus equivalentes (Sanjuan, 2016).
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Las corrientes de efectivo se presentan en formato de cascada y la informacién
presentada esté referida al afio de la formulacién y al anterior. También incluye
una columna para posibles anotaciones cruzadas con la memoria (Sanjuén,
2016).

La informacién contenida en el estado de flujos de efectivo refleja todos los
cobros y pagos realizados por la empresa en ese afio. Se pretende con ello dar
una amplia informacion sobre el origen del efectivo (cobros) y el uso de ese
efectivo (pagos) a lo largo del ejercicio, muestra las entradas y salidas que

representan origen y aplicacion de recursos en un periodo. (Sanjuan, 2016).

Imagen 7 Estado Flujo de Efectivo

Analisis de variaciones y determinacion del Flujo de Efectivo
(Cantidades expresdas en $)

ANALISIS DE LA CUENTA: MOVIMIENTO EGRESOS INGRESOS
BANCO - MONEDA EXTRANJERA
SALDO INICIAL ——
DEPOSITO REALIZADOS EN LA GESTION 208.000 208.000
ACTUALIZACION DEL SALDO 12.000 B 12.000
SALDO FINAL 220.000
AJUSTE GLOBAL DE PATRIMONIO
SALDO INICIAL 25.000
ACTUALIZACION DE LA GESTION 25.000 B 25.000
50.000
MENOS: ACTUALIZACION SALDO INICIAL 25.000 A 25000
SALDO FINAL 25.000
PERDIDA DEL EJERCICIO
SALDO INICIAL -
POR EL AJUSTE POR INFLACION 13.000 B 13.000
SALDO FINAL 13.000
258.000 25.000
SALDO DE EFECTIVO 233.000
TOTAL 258.000 258.000

Fuente: Google

ANALISIS FINANCIERO

El andlisis financiero es el estudio e interpretacion de la informacion contable de
una empresa u organizacién con el fin de diagnosticar su situacién actual y

proyectar su desenvolvimiento futuro (Roldan, 2017).
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El analisis financiero consiste en una serie de técnicas y procedimientos (como
estudios de ratios financieros, indicadores y otros) que permiten analizar la
informacion contable de la empresa para obtener una vision objetiva acerca de
Su situacion actual y como se espera que esta evolucione en el futuro (Roldan,
2017).

El andlisis financiero es un conjunto de técnicas métodos propios que se aplica
a los estados financieros de una empresa, para ir midiendo las variaciones de
cada una de las cuentas contables, asi también medir el peso proporcional de
las cuentas con relacidn a sus respectivos grupos, y las aplicaciones de las

razones financieras

Como se realiza el andlisis financiero

El andlisis financiero se realiza a través de la observacion de los datos contables
de la empresa (principalmente estados financieros de un determinado periodo),
ratios, indices y otros indicadores junto con informacién adicional principalmente
relacionada con contexto econdmico y competitivo en el que se desenvuelve la

organizacion (Roldan, 2017).

Estos resultados en conjunto permiten tener un diagnéstico econémico real de
la empresa y son una herramienta util para la toma de decisiones de sus

administradores.

IMPORTANCIA DEL ANALISIS FINANCIERO

Cuando se habla de contabilidad lo que viene a la mente son: cuentas,
impuestos, SAT, obligaciones, pero pocas veces se hace en su objetivo
principal, que es: el equilibrio entre lo que se quiere obtener y los medios para

lograrlo, la relacién entre estos es el analisis financiero (Murillo, 2019).

Y los principales puntos a evaluar son:
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Rentabilidad. Evalla la suficiencia de los recursos de la entidad, es decir, la
capacidad para obtener ingresos (Murillo, 2019).

Solvencia. Sirve para examinar la estructura de capital contable de la entidad
en términos de la mezcla de sus recursos financieros y la habilidad de la entidad
para satisfacer sus compromisos a largo plazo y sus obligaciones de inversion
(Murillo, 2019).

Eficiencia operativa. Mide los niveles de produccion o rendimiento de recursos
al ser generados por los activos utilizados por la entidad (Murillo, 2019).
Riesgo financiero. Otorga al usuario la posibilidad de prevenir que ocurra algun
evento en el futuro que cambie las circunstancias actuales o esperadas (Murillo,
2019).

Los estados financieros de una empresa, también conocidos
como estados contables, son el recurso que permite tener una vision clara de
las finanzas de una empresa. De esa forma, podemos tener, un mejor control de
la contabilidad, ya que sabremos si las finanzas de nuestra empresa son sanas

O no.

OBJETIVO DEL ANALISIS FINANCIERO

El objetivo del analisis financiero es obtener un diagnostico que permita que
los agentes econdmicos interesados o relacionados con la organizacion, tomen
las decisiones mas acertadas.

El uso del analisis financiero dependera de la posicién o perspectiva en la que
se encuentre el agente econdémico en cuestion. Considerando lo anterior

podemos dividir a los agentes en dos grupos: (Roldan, 2017).

Internos: Los administradores de la empresa utilizan el analisis financiero con
el fin de mejorar la gestion de la firma, corregir desequilibrios, prevenir riesgos o
aprovechar oportunidades. Un buen andlisis financiero es clave para poder
planificar, corregir y gestionar (Roldan, 2017).
Externos: Los agentes externos utilizan el andlisis financiero para conocer la
situacion actual de la empresa y su posible tendencia futura. Asi, por ejemplo,
para un inversor es un importante conocer el estado de una empresa para ver si
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vale o no la pena invertir en ella. Otros agentes externos relevantes son: clientes,
proveedores, posibles inversores, reguladores, autoridades fiscales, etc
(Roldan, 2017).

ETICA DEL ANALISTA FINANCIERO

Argandonfia, (2018) Los principios éticos son reglas o normas de conducta que
ayudan a la toma de decisiones éticamente correctas, porque recogen algo que

se considera bueno.

Hay muchas colecciones de principios éticos, que responden a diversas teorias
y tienen distinto alcance. Los principios éticos en las finanzas se derivan de la

ética y de la comprension de la funcion social de las finanzas.

Seguidamente presentamos un listado de los principios éticos que nos han
parecido mas relevantes para las finanzas (Argandofia, 2018 ).

Objetividad

Integridad

Veracidad

Transparencia

Honestidad

Responsabilidad

Prudencia

Hay, sin duda, otros principios aplicables a las finanzas: por ejemplo, todos los
referentes a la persona, a la empresa y a la economia. Pero me parece que
estos pueden servir para empezar a pensar en la ética financiera (Argandofa,
2018).

En la contabilidad y en las finanzas, se debe manejar la ética como un principio
fundamental ya que la confianza que deben tener los inversionistas en quienes
manejan su dinero debe ser total y sin dudas que van a ser victimas de robos,

usuras, o mal manejo del dinero, la ética se refiere, fundamentalmente, en
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sentido propio, a las personas fisicas; se refiere a los actos humanos de esas

personas que trabajan en esta o aquella institucién, de una u otra.

Las Herramientas de los Estados Financieros

Cuando se habla de herramientas del andlisis financiero nos referimos a la
informacion que sirve de punto de partida para el estudio, o sea la materia prima
del andlisis financiero. En ningln caso se esta hablando de las técnicas de

analisis, las cuales son tema de capitulos posteriores. (SANDRA, 2017)

El analista, dependiendo de su ubicacion dentro o fuera de la empresa, cuenta
con una serie de herramientas para el desarrollo de su analisis entre las cuales
las mas importantes son las siguientes:
Los estados financieros basicos suministrados o publicados por la empresa. Se
deben tomar por lo menos los correspondientes a los tres udltimos afos.
La informacion complementaria sobre sistemas contables y politicas financieras,
especialmente a lo referente a:
Estructura de costos.
Discriminacion de costos fijos y variables.
Sistemas de evaluacion de inventarios.
Forma de amortizacion de diferidos.
Costo y forma de pago de cada uno de los pasivos.
Métodos utilizados en la depreciacion.
Algunas de estas informaciones se encuentran, por lo general, en las notas o
comentarios a los estados financieros.
La informacién adicional que suministre la empresa sobre diferentes fases del
mercado, la produccién y la organizacion.
Las herramientas de la administracion financiera, tales como:
Evaluacion de proyectos.
Analisis del costo de capital.
Andlisis del capital de trabajo.
Las matematicas financieras como disciplina basica en toda decisién de tipo
financiero o
crediticio.
141



La informacion de tipo sectorial que se tenga por estudios especializados o por
el analisis de otras empresas similares.
El andlisis macroeconémico sobre aspectos como produccion nacional, politica

monetaria, sector externo, sector publico, etc. (SANDRA, 2017)
METODOS DE ANALISIS FINANCIERO
ANALISIS HORIZONTAL

El andlisis horizontal calcula la variacion absoluta y relativa que ha sufrido
cada una de las partidas del balance o la cuenta de resultados en dos periodos

de tiempo consecutivos (Arias E. R., 2020).

Por tanto, el analisis horizontal o dinAmico se centra en averiguar qué ha
sucedido con una partida contable en un periodo determinado. Normalmente se
calcula entre dos ejercicios econémicos y en el afio natural. Hay que tener en
cuenta que se utilizan valores absolutos y relativos, siendo estos Ultimos los mas

Utiles para mostrar las variaciones (Arias E. R., 2020).
Como se hace un analisis horizontal

La forma de calculo es muy sencilla. Necesitamos el balance de situacion o
la cuenta de resultados de dos afios. De esta forma, en una hoja de calculo o
usando un software especifico, se afiaden dos columnas mas. La primera es la
diferencia entre el Ultimo afio y el anterior. La segunda es unatasa de

variacion cuya formula es la siguiente: (Arias E. R., 2020)

Imagen 8 Tasa de Variacion

Valor en afio 2

Tasa de variaciom = ( — 1) « 100

Valor en atio 1

Fuente: (Arias E. R., 2020)

Lo que hace la tasa de variacion (valor relativo) es calcular cuanto aumenta
o disminuye una variable en dos periodos de tiempo. El valor obtenido nos indica

en porcentaje cual ha sido dicha variacion. El signo nos indica si ha aumentado
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(positivo) o ha disminuido (negativo). Este valor es el mas relevante en el analisis
(Arias E. R., 2020).

Imagen 9 Andlisis Horizontal

Cuenta de resultados Afol | Afo2 |Var.Abs. Var.Rel.
Importe neto de cifra de negocios | 100000 120000 20000 | 20.00%
Aprovisionamientos -40000 -45000 -5000 12.50%
(Otros gastos de gestidn -15000 -13000 2000 | -13.33%
Resultado de explotacion 45000 62000 17000 | 37.78%
Ingresos financieros 2500 3000 500 20.00%
Gastos financieros -9500 -8500 1000 -10.53%
Resultado financiero -7000 -5500 1500 | -21.43%
Resultado del ejercicio 38000 | 56500 | 18500 |48.68%

Fuente: (Orellana, 2020)

Las variaciones absolutas las podemos conocer aplicando la siguiente férmula:

Imagen 10 Férmula Variaciones Monetarias

Variaciones monetarias = Ano 1 — Afio 0

Fuente: (Arias E. R., 2020)

Como vemos esta férmula consiste en la resta del valor de las cuentas de un
periodo menos el valor de las mismas al periodo anterior.
Por otro lado, para conocer las variaciones relativas de las cuentas debemos

aplicar en cambio la siguiente formula: (Orellana, 2020)

Imagen 11 Formula Variaciones Porcentuales

Afio 1 —Ano 0

Variaciones porcentuales = —
Ano 0

Fuente: (Arias E. R., 2020)

En este caso el objetivo es conocer las variaciones de las cuentas en forma de
porcentaje; para ello aplicamos la férmula anterior y a este resultado lo dividimos

para el valor de la cuenta al afio anterior (Orellana, 2020).
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El andlisis horizontal de los estados financieros permite identificar las
variaciones absolutas y relativas que ha sufrido la estructura financiera de la

empresa en un afio o periodo respecto al anterior.

El analisis horizontal ademas determina cual fue el crecimiento o decrecimiento
de una cuenta en un periodo determinado. Es el andlisis que permite determinar

si el comportamiento de la empresa en un periodo fue bueno, regular o malo.
ANALISIS VERTICAL

El andlisis vertical es una técnica del analisis financiero que permite conocer el
peso porcentual de cada partida de los estados financieros de una empresa en

un periodo de tiempo determinado (Arias E. R., 2020).

También es llamado andlisis estructural, de los estados financieros o porcentual
de base cien. Su concepto es sencillo, se calculan porcentajes sobre valores
totales. De esta forma, sabemos el peso que tiene cada parte en el todo. Por
ejemplo, si tenemos activos totales por valor de un millon de délares y activos
materiales por importe de 700.000, el porcentaje que estos representan sobre el

total es del 70%. Luego lo veremos en un ejemplo (Arias E. R., 2020).
Como se realiza el anélisis vertical

El proceso se puede hacer con una hoja de célculo. Lo que hacemos es
dividir cada partida que queremos analizar entre el total del grupo al que
pertenece y multiplicar por cien. Normalmente se usan las partidas
pertenecientes a los grupos patrimoniales en el numerador y en el denominador
las llamadas masas patrimoniales. La férmula podria ser esta: (Arias E. R.,
2020)

Imagen 12 Formula Analisis Vertical

Valor de cada partida

AV + 100

~ Total del grupo al que pertenece

Fuente: (Arias E. R., 2020)
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Esta técnica nos permite verificar la situacion econémico financiera y de la
cuenta de resultados y hacer comparaciones con otras empresas del mismo
sector economico. Por un lado, nos informa sobre el peso de cada parte y por
otro, nos permite comprobar si nos situamos en la media del sector (que es lo

deseable) o no (Arias E. R., 2020).

Imagen 13 Andlisis Vertical

Balance de situacion Valor A.V.

Activo no corriente 110000| 59.46%
Inmovilizado intangible 10000 9.09%
Inmovilizado material 100000 90.91%
Activo corriente 75000| 40.54%
Mercaderias 25000 33.33%
Clientes 20000 26.67%
Banco o caja 30000 40.00%
Total activo 185000|100.00%
Patrimonio neto 125000| 67.57%
Capital social 52000 41.60%
Reservas 25000 20.00%
Subvenciones 10000 8.00%
Resultado del ejercicio 38000 30.40%
Pasivo no corriente 45000| 24.32%
Deudas a largo plazo con bancos 30000 66.67%
Proveedores de inmovilizado a L/P 15000 33.33%
Pasivo corriente 15000 8.11%
Proveedores 10000 66.67%
Acreedores 5000 33.33%
Total pasivo 185000|100.00%

Fuente: (Arias E. R., 2020)

Por supuesto, este andlisis vertical se debe complementar con otros como
el analisis horizontal. También es conveniente calcular los llamados ratios

contables.

Estos ultimos nos van a aportar informacion relativa a la solvencia o liquidez,
entre otros. Una vez se han realizado todos estos calculos, se puede emitir un

informe econdmico financiero de la empresa (Arias E. R., 2020).

El analisis vertical de los estados financieros permite determinar la proporcion
de cada uno de los elementos de la empresa, que consiste en determinar el peso
proporcional que tiene cada cuenta dentro del estado financiero analizado. Esto
permite determinar la composicion y estructura de los estados financieros, es de

gran importancia a la hora de establecer si una empresa tiene una distribucién
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de sus activos equitativa y de acuerdo a las necesidades financieras y

operativas.
RAZONES FINANCIERAS

Las razones financieras son herramientas de interpretacion de estados
financieros de las empresas. Los banqueros, accionistas y acreedores suelen
utilizar este tipo de indicadores financieros para cuantificar el rendimiento del
negocio en un plazo de tiempo determinado. El resultado que se obtiene de las
razones financieras es fundamental para la toma de decisiones en el entorno
empresarial. Estos indicadores permiten comparar una empresa con otras del
mismo sector, también permiten realizar comparaciones entre diferentes
periodos de tiempo y aportan gran informacién para hacer proyecciones a corto,

mediano y largo plazo (Silva, 2018).
Las cuatro razones financieras mas comunes

Liquidez

Este es, probablemente, uno de los indicadores financieros mas conocidos y
mas utilizado. Cuando se realiza el andlisis financiero de una empresa, las
razones de liquidez aportan informacion vital ya que muestran la capacidad

inmediata de la empresa para saldar sus deudas en el corto plazo (Silva, 2018).

Razdén Circulante. — Tebricamente, mientras mas alta sea esta razon mejor sera
el resultado de la compafia. Sin embargo, no necesariamente. Si el resultado
es bajo quiere decir que la compaifiia tarda menos dias en convertir sus activos
en efectivo para poder liquidar sus deudas.

Su férmula es:

Activo circulante

Pasivo circulante.

Prueba del acido. - La prueba del acido es una forma de medir la capacidad de
las compafiias para pagar sus deudas de corto plazo excluyendo los inventarios.
Debido a esto, es una de las razones mas conservadoras ya que toma en cuenta

solo los activos que se pueden convertir en efectivo con mayor rapidez.
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Su férmula es:

Raz6n circulante — Inventarios

Pasivo circulante.

Capital de trabajo. - Como su nombre lo indica, el capital de trabajo son los
recursos con los que la empresa cuenta para trabajar, lo que implica la compra
de materias primas, pago de salarios, pago de obligaciones, etc.

Su férmula es:

Activo corriente - Pasivo corriente

Rentabilidad

Las ratios de rentabilidad son indicadores financieros a través de los cuales
se evalla y analiza el nivel de rentabilidad obtenido por la empresa en relacién
con: las ventas, el capital aportado por los socios y los activos de la empresa,
entre otros (Silva, 2018).
Rentabilidad sobre patrimonio. - La rentabilidad sobre el patrimonio o return
on equity (ROE) es un indicador clave para evaluar la situacion financiera de una
compafia. Su seguimiento aumentara la confianza de los accionistas en
retribucion de su patrimonio (Carolina, 2015).
Su férmula es:

- Ganancia
Rentabilidad= — X100
Inversion

Ejemplo: Si la inversién costd S/. 12, 000 y gener6 una ganancia de S/. 3, 000,

la rentabilidad de la inversion fue 25%.

Margen de utilidad bruta. - Mide el porcentaje que queda de cada peso de
ventas después de que la empresa pagd sus bienes. Cuanto mas alto es el
margen de utilidad bruta, mejor (ya que es menor el costo relativo de la
mercancia vendida) (Carolina, 2015).
Su férmula es:

Utilidad bruta

Margen de utilidad bruta=
Ventas
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Margen de utilidad operativa. - Mide el porcentaje que queda de cada peso
de ventas después de que se dedujeron todos los costos y gastos, excluyendo
los intereses, impuestos y dividendos de acciones preferentes. Representa las
“utilidades puras” ganadas por cada peso de venta. La utilidad operativa es
‘pura” porque mide solo la utilidad ganada en las operaciones e ignora los
intereses, los impuestos y los dividendos de acciones preferentes. Es preferible
un margen de utilidad operativa alto (Carolina, 2015).

Su férmula es:

. ) Utilidad operativa
Margen de utilidad operativa=

Ventas

Margen de utilidad neta. - Este es el “resultado final” de las operaciones. El
margen de utilidad neta indica la tasa de utilidad obtenida de las ventas y de
otros ingresos. El margen de utilidad neta considera las utilidades como un
porcentaje de las ventas (y de otros ingresos). Debido a que varia con los costos,
también revela el tipo de control que la administracion tiene sobre la estructura
de costos de la empresa (Carolina, 2015).

Su férmula es:

- Utilidad neta después de impuestos
Margen de utilidad neta=

Ventas Totales

Rendimiento sobre los activos, ROA. - El rendimiento sobre los activos (ROA,
return on assets) considera la cantidad de recursos necesarios para respaldar
las operaciones. El rendimiento sobre los activos revela la eficacia de la
administracion para generar utilidades a partir de los activos que tiene
disponibles y es, quiza, la medida de rendimiento individual mas importante
(Carolina, 2015).

Su formula es:

Utilidad neta después de impuestos
ROA =

Activos totales

Rendimiento sobre el capital, ROE. - Una medida del rendimiento general de
la empresa, el rendimiento sobre el capital (ROE, return on equity), es vigilado

muy de cerca por los inversionistas debido a su relacién directa con las
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utilidades, el crecimiento y los dividendos de la empresa. El rendimiento sobre
el capital, o rendimiento sobre la inversién (ROI, return on investment) como le
llaman en ocasiones, mide el rendimiento para los accionistas de la empresa al
relacionar las utilidades con el capital de los accionistas (Carolina, 2015).

Su formula es:

Utilidad neta después de impuestos
ROE =

Capital de los accionistas

Utilidades o ganancias por accion, UPA o GPA. - En general, las ganancias
por accién (GPA) de la empresa son importantes para los accionistas actuales
o futuros, y para la administracién. Como mencionamos anteriormente, las GPA
representan el monto en pesos obtenido durante el periodo para cada accion

comun en circulacion (Carolina, 2015).

Su férmula es:

Ganancias disponibles para los accionistas comunes

Ganancias por accion = i : -
Numero de acciones comunes en circulacion

Apalancamiento o Endeudamiento(solvencia)

Como parte del analisis financiero de una empresa se debe evaluar la
relacion de la deuda con los activos y el patrimonio que ella posee. El exceso de
deuda puede restarle flexibilidad a la empresa con respecto a la administracion

de su flujo de efectivo (Silva, 2018).

Los ratios financieros de endeudamiento muestran la porcion de activos de
la empresa que son financiados por terceros. Recordemos que cuando
hablamos de financiacibn por parte de terceros nos referimos tanto a
proveedores y acreedores como a los mismos socios que, a través de sus

aportes, financian a la empresa (Silva, 2018).

La medida generalmente se calcula de la siguiente manera:

Utilidad neta + Depreciacion

Pasivos a corto plazo + Pasivos a largo plazo
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Relacion de deuda a activos. - El indice de deuda a activos es el indice de
solvencia mas bésico, que mide el porcentaje de los activos totales de una
empresa que se financia con deuda. La relacion se calcula dividiendo los pasivos
totales por activos totales. Un alto numero significa que la empresa esta
utilizando una mayor cantidad de apalancamiento financiero, lo que aumenta su
riesgo financiero en forma de pagos de intereses fijos (Julio, blog.corponet,
2021).

Su férmula es:
Pasivo total

Activo total

Relacién de deuda a capital. - La relacion deuda-capital es muy similar,
midiendo la cantidad del capital total de una compafia (pasivo mas capital) que
es provisto por la deuda (notas que generan interés y deuda a corto y largo
plazo). Una vez més, una relacion alta significa alto apalancamiento financiero y
riesgo. Aunque el apalancamiento financiero crea un riesgo financiero adicional
al aumentar los pagos de intereses fijos, el principal beneficio del uso de la
deuda es que no diluye la propiedad (Julio, blog.corponet, 2021).

Su férmula es:

Deuda a Largo Plazo ) . o
+ Patrimonio de los Propietarios

Deuda a Largo Plazo

Coeficiente de deuda a capital contable. - La relacién deuda-capital mide la
cantidad de deuda que utiliza una empresa en comparacién con la cantidad de
capital social que utiliza. Una relacién de 1.00x indica que la empresa utiliza la
misma cantidad de deuda que el capital y basicamente explica que los
acreedores tienen derecho a todos los activos, sin dejar para los accionistas en
caso de una liquidacion tedrica (Julio, blog.corponet, 2021).

Su férmula es:

Deuda Total

Patrimonio Total (Equity)
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Eficiencia o actividad

Cuando hablamos de ratios de eficiencia al realizar el analisis financiero de una
empresa se esta evaluando dos puntos importantes, por una parte, la relacion
entre los costos de los insumos y los inventarios. Y, por otra parte, se analiza la

velocidad con la cual se estan cobrando las ventas a crédito (Silva, 2018).

Una de las herramientas que mas se usé para realizar andlisis financiero son
las Razones Financieras debido a que permiten medir, en un alto grado, la
eficacia y comportamiento de la empresa, Ademas, estas nos permiten ver una
perspectiva amplia de la situacion financiera, nos permiten precisar el grado de
liquidez, de rentabilidad, el apalancamiento financiero, la cobertura y todo lo que

tenga que ver con su actividad (Silva, 2018).

Volumen de ventas de inventario. - La rotacion del inventario se calcula
dividiendo el costo de los bienes vendidos por el inventario promedio. Un
volumen de negocios mayor que el promedio de la industria significa que el
inventario se vende a un ritmo mas rapido, lo que indica la efectividad de la
administracion del inventario. Ademas, una alta tasa de rotacion del inventario
significa que menos recursos de la empresa estan vinculados al inventario (Julio,
2018).

Su férmula es:

Costo de los bienes vendidos

Inventario promedio

Facturacion de cuentas por cobrar. - El indice de rotacion de las cuentas por
cobrar se calcula dividiendo los ingresos netos por las cuentas por cobrar
promedio. Esta relacién es una medida de la rapidez y eficiencia con que una
empresa cobra sus facturas pendientes. El volumen de negocios de las cuentas
por cobrar indica cuantas veces por periodo la compafiia cobra y convierte en
efectivo las cuentas por cobrar de sus clientes (Julio, 2018).

Su férmula es:

Ventas netas

Promedio de cuentas por cobrar brutas
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Facturacion por pagar. - El volumen de negocios de las cuentas por pagar mide
la rapidez con que una empresa paga el dinero adeudado a los proveedores. La
relacion se calcula dividiendo las compras (a crédito) por las cuentas por pagar
promedio. Se reafirma a medida que se realizan m&s compras o que una
empresa disminuye sus cuentas por pagar (Julio, 2018).

Su formula es:

Compras

Cuentas por pagar promedio

Rotacidon de activos. - La rotacién de activos mide la eficiencia con la que una
empresa utiliza sus activos totales para generar ingresos. La férmula para
calcular esta relacion es simplemente los ingresos netos divididos por el
promedio de los activos totales (Julio, 2018).

Su férmula es:

Ventas netas

Activos totales medios

Ventas a Capital de Trabajo. - indica el volumen de negocios en capital de
trabajo por afio. Un indice bajo indica ineficiencia, mientras que un nivel alto
implica que el capital de trabajo de la empresa esté trabajando demasiado (Julio,
2018).

Su férmula es:

Ventas netas

Capital de trabajo promedio

DIAGNOSTICO FINANCIERO SEGUN EL ANALISIS FINANCIERO

El diagndstico financiero es una herramienta que permite determinar la realidad
econdmica de una entidad mediante la revision y andlisis de la informacion
proporcionada por el area de contabilidad. A través de la evaluacion de los
estados financieros, es posible establecer criterios para la toma de decisiones,

especialmente en época de crisis (Paez, 2020).
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El desempefio de una empresa se resume en sus estados financieros, que a su
vez proporcionan informacion sobre la posicién financiera y contable de un
periodo en particular. Analizar adecuadamente esta informacién conlleva la
aplicacion de la teoria financiera, mediante el uso de diversas metodologias de
analisis y modelos estructurados, cuya aplicacion en el diagndstico financiero

favorece a tomar mejores decisiones (Paez, 2020).

Es asi que, incorporar este tipo de andlisis en la gestidn diaria de las empresas,
independientemente de su tamaiio, facilita el entendimiento de los resultados
obtenidos, haciendo viable predecir la posicidn financiera de la empresa en torno

a los objetivos planteados y a la realidad del mercado (Paez, 2020).

Ademas, realizar un diagnéstico financiero de forma peridédica permite
determinar el tiempo de vida restante para la empresa y las diversas
posibilidades de inversion y financiamiento a las que puede tener acceso la
empresa. Este diagndstico es cualitativo y parte de un andlisis previo de su
estado general; por lo tanto, es una parte fundamental de la planificacién
estratégica, la elaboracién de planes de negocio y la gestion diaria de la entidad
(Péez, 2020).

Mediante la ejecucion de un diagndstico financiero se puede comprobar si la
estructura financiera actual es la adecuada para el modelo de negocio, e
identificar qué causas provocan que esta sea incapaz de satisfacer las

necesidades financieras de la empresa (Paez, 2020).

Consecuentemente, realizar un diagnéstico financiero es el ejercicio indicado
que permitira conocer su comportamiento durante los ultimos afios, y plantear

diversos escenarios respecto a su comportamiento futuro (Paez, 2020).

El diagnostico financiero es una herramienta que permite determinar la realidad
econdémica de una entidad mediante la revision y andlisis de la informacion
proporcionada por el area de contabilidad. A través de la evaluacion de los
estados financieros, es posible establecer criterios para la toma de decisiones,
especialmente en época de crisis.
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METODOLOGIA DE TOMA DE DECISIONES SEGUN EL ANALISIS
FINANCIERO

El andlisis financiero permite determinar la situacion actual y la toma de
decisiones futuras en la busqueda por mejorar el desempefio empresarial, a
través del estudio de los estados financieros mediante diferentes indicadores
evaluando la rentabilidad, la liquidez, los activos y los pasivos de una

organizacién (Rios, 2020).

El propésito basico de la contabilidad es proveer informacion util acerca de una
entidad econdmica, para facilitar latoma de decisiones de sus diferentes
usuarios (accionistas, acreedores, inversionistas, clientes, administradores y
gobierno) (Rios, 2020).

Limitaciones del analisis de indicadores financieros

Aunque los indicadores son instrumentos extraordinariamente utiles, no
estan exentos de limitaciones, por lo cual su aplicacién requiere sumo cuidado.
Los indicadores se elaboran a partir de datos contables, los que a veces estan

expuestos a diferentes interpretaciones e incluso a manipulaciones (Rios, 2020).

El administrador financiero también debe tener cuidado al juzgar si
determinado indicador financiero es bueno o malo, y también al emitir un juicio
completo sobre una empresa a partir de un conjunto de este tipo de indicadores
(Rios, 2020).

El apego a los indicadores financieros promedio de la industria no establece con
seguridad que la empresa funcione normalmente y que tenga una buena

administracion (Rios, 2020).

El analisis financiero de indicadores es una parte (til del proceso de
investigacion, sin embargo, aisladamente considerados, no son respuestas
suficientes para emitir juicios acerca del desempefio de las empresas (Rios,

2020).
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Los estados financieros ayudan a tomar mejores decisiones, pero funcionan
Unicamente como una guia, ya que los negocios suceden en tiempo real, la toma
de decisiones se realiza con base en el andlisis de los estados financieros
histéricos de la compafia, ademas la gerencia debe tener la habilidad
de interpretar y analizar los estados contables histéricos para determinar
predicciones de los movimientos econdémicos y atraer beneficios al negocio. La
gerencia administrativa prepara los estados financieros con base en datos
de contabilidad financiera que reflejan el desempefio de la empresa durante un

periodo contable.
TOMA DE DECISIONES

La toma de decisiones es un proceso que atraviesan las personas cuando deben
elegir entre distintas opciones. Diariamente cada individuo esta ante situaciones
en las que debe optar por algo, y esa decision no siempre resulta simple. El
proceso de la toma de decisiones se activa cuando se presentan conflictos en
diversos &mbitos de la vida a los que hay que encontrarles la mejor solucion
posible (Equipo editorial, 2021).

En el ambito de la conducta y psiquis humana este es un tema fundamental, ya
que las personas no responden de la misma forma a una situacion probleméatica
debido a diversos elementos como la estructura de personalidad, el desarrollo,

la madurez y la etapa de la vida en la que se esté (Equipo editorial, 2021).

Proceso de toma de decisiones

A la hora de enfrentar una situacion a resolver es importante que el individuo

siga ciertos pasos:
Definir el problema. Andlisis de la situacién que se enfrenta.

Detectar las alternativas posibles. Definicion y reconocimiento de las

combinaciones de acciones que se pueden tomar.
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Prever los resultados. Asociacion y deteccidon de las posibles consecuencias
de cada una de las alternativas y estudio del contexto en el que se lleva a cabo
la decision.

Optar una alternativa. Eleccion de alguna de las opciones.

Control. Monitorear los resultados de la opcion elegida, se debe ser
responsable y tener una actitud participativa en el proceso.

Evaluacion. Analisis de las ventajas y desventajas de la decision tomada, este
paso es fundamental para el aprendizaje y la toma de decisiones futuras (Equipo
editorial, 2021).

Tipos de toma de decisiones

El proceso de toma de decisiones se da de manera periddica y constante en la
vida de un individuo. Muchas veces responde a conflictos que se presentan de
manera diaria y otros son ocasionales; algunos se dan dentro del ambito privado
y otros dentro de empresas u organizaciones (Equipo editorial, 2021).

Segun las diferentes caracteristicas, el proceso de toma de decisiones puede

ser.

Racional. Proceso en el que se analizan las posibles alternativas utilizando el
raciocinio en base a fuentes y pruebas comprobables.

Intuitivo. Proceso en el que el individuo toma en cuenta la intuicién y la
experiencia personal para volcarse hacia alguna de las alternativas.

Personal. Proceso de toma de decision de un individuo dentro del ambito
privado.

De rutina. Proceso que realiza un individuo o grupo de manera periédica, suelen
ser situaciones que no resisten mucho analisis ni tratan sobre temas complejos.
De emergencia. Proceso que un individuo o grupo realiza para tomar una
decision frente a una situacion nueva y excepcional.

De grupo. Proceso que se realiza en conjunto entre los miembros de un grupo
en el que prima el consenso y se toma la alternativa que genera mas adhesion.
Individual. Proceso que ejecuta una persona de manera autbnoma dentro de

un contexto como una organizacion o empresa.
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Organizacional. Proceso que realizan uno o varios individuos miembros de una
organizacién para tomar una decision que repercute en el futuro de la institucion
(Equipo editorial, 2021).

Caracteristicas de latoma de decisiones

Claridad. Refiere a la importancia de tener en claro el objetivo a alcanzar en el
proceso Yy la situacién a resolver.

Impacto. Refiere a las consecuencias que puede traer cada una de las
alternativas a elegir. Es importante tener en cuenta que todas las opciones
tendran consecuencias, por lo que se debe elegir la alternativa que genere el
impacto mas favorable.

Periodicidad. Refiere a la regularidad con la que los individuos o grupos toman
decisiones, hay algunas decisiones que son diarias, y otras que se dan cada un
cierto periodo de tiempo que puede ser aleatorio o determinado.

Actores. Refiere a los individuos que forman parte del proceso de toma de
decisiones, que pueden ser tomadas de manera individual o grupal segun cada
caso.

Reversibilidad. Refiere a si se puede o no dar marcha atrs en la eleccion de
una alternativa. Mientras mas irreversibles sean las consecuencias de alguna de
las alternativas a elegir, mas atencion se debera prestar al proceso de decision
(Equipo editorial, 2021).

Componentes de latoma de decisiones

Para resolver un problema se necesita de ciertos elementos que son importantes
para encontrar un resultado inicial, para aprender y mejorar la resolucion de
problemas y para detectar las herramientas (competencias) propias (Equipo
editorial, 2021)

Decision. Posibles combinaciones que incluyen tanto las acciones a llevar a
cabo como las situaciones.

Resultado. Hipotéticas situaciones que tendrian lugar si se toma una u otra
opcion de las decisiones antes sefaladas.

Consecuencia. Evaluacion basada en la subjetividad.
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Incertidumbre. Confianza frente a lo desconocido, sobre todo cuando no se
tiene experiencia en algun problema en particular.

Preferencias. Tendencia a tomar una alternativa y no otra, se ve condicionada
por la experiencia.

Toma de decision. Accion de decidir.

Juicio. Evaluacion (Equipo editorial, 2021).

Importancia de latoma de decisiones

Tomar decisiones es uno de los procesos mas importantes en la vida de un
ser humano, ya que es a través de las elecciones realizadas que el individuo va
marcando su camino personal y profesional. Para esto es recomendable
delimitar objetivos claros sobre los que basar las decisiones diarias y reconocer
cual es la manera mas efectiva para llevar adelante el proceso de toma de

decisiones (Equipo editorial, 2021).

Al existir diferentes maneras de enfrentarse a este proceso, que en algunos
casos puede llevar al bloqueo o a la indecision, se elaboraron técnicas y
herramientas que ayudan a los individuos a desarrollar y potenciar la toma de
decisiones. Se debe trabajar en el miedo al error, la tolerancia a la frustracion y
a la incertidumbre, y en el reconocimiento del deseo para lograr los objetivos
personales o profesionales propuestos (Equipo editorial, 2021).

Método DuPont

El andlisis Dupont es una importante herramienta para identificar si la
empresa esta usando eficientemente sus recursos. Esta metodologia requiere
los datos de las ventas, el beneficio neto, los activos y el nivel de endeudamiento
(Guillermo, 2018).

El objetivo del sistema Dupont es averiguar como se estan generando las
ganancias (o pérdidas). De esa forma, la compafiia podra reconocer qué

factores estan sosteniendo (o afectando) su actividad (Guillermo, 2018).

La férmula del analisis Dupont es la siguiente:
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Beneficio neto Ventas Activos
ROE= X i X !
Ventas Activos Recursos propios

Al beneficio neto también se le conoce como utilidad neta.

Como podemos observar, mediante este instrumento, se analiza la rentabilidad

financiera o ROE, separandola en tres ratios.

Elementos del andlisis Dupont

Los elementos del analisis Dupont son los siguientes:

Margen neto: Es el porcentaje de ganancia que se consigue en promedio por
cada venta. Se calcula dividiendo el beneficio neto (utilidad neta) entre las

ventas. Esto, luego de descontar todos los costes (Guillermo, 2018).

Su féormula es:

Beneficio neto

Margen neto =
Ventas

Rotacidon de activos: Se explica como el nUmero de veces al afio que rotaron
los activos para poder obtener ingresos. Otra interpretacion de este ratio es la
cantidad de unidades monetarias que se recibieron en ventas por cada unidad
monetaria invertida en activos. Las unidades monetarias pueden ser dolares,
euros, etc. Sila empresa ha ido incrementando dicho indicador significa que esta

siendo mas eficiente para administrar sus recursos (Guillermo, 2018).

Su férmula es:
Ventas

Rotacion de activos=
Activos

Multiplicador del Capital: Refleja el apalancamiento financiero de la empresa.
Se interpreta como el nimero de unidades monetarias de activos que se
adquirieron por cada unidad monetaria aportada por los accionistas. Si el ratio
es igual a 1 significa que la organizacion solo se ha financiado con recursos
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propios. En cambio, si es mayor a 1, si se ha solicitado deuda a terceros, por
ejemplo, al banco (Guillermo, 2018).
Su férmula es:

Activos

Multiplicador de capital=
Patrimonio

Utilidad del analisis Dupont

La principal utilidad del analisis Dupont es que permite tomar decisiones con
el fin de elevar la rentabilidad financiera. Para lograr ese objetivo, es crucial
identificar las areas donde la empresa necesita mejorar sus operaciones
(Guillermo, 2018).

Por ejemplo, si aumentan los gastos administrativos por un incremento en las
tarifas de luz, esto afectara al beneficio neto. A su vez, se reducira el margen
neto y, por consiguiente, el ROA. Entonces, se pueden tomar medidas para
ahorrar en el uso de electricidad en la oficina. Como resultado, subira el ROE
(Guillermo, 2018).

El analisis Dupont de una empresa brinda una idea de la evolucion del
negocio en el tiempo, si se consideran los datos historicos. Ademas, permite
simular la repercusion de determinadas acciones en distintos escenarios
(Guillermo, 2018).

Por ejemplo, puede evaluarse el impacto de un incremento en el nivel de
apalancamiento de la compafiia para la adquisicibn de nuevas maquinarias.
Esto aumentaria los activos, pero también los gastos financieros por el pago de

intereses (Guillermo, 2018) .
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CAPITULO Il
MARCO METODOLOGICO

TIPO DE INVESTIGACION
Investigacion descriptiva

Arias E. R, (2021). La investigacion descriptiva analiza las caracteristicas de

una poblacién o fendmeno sin entrar a conocer las relaciones entre ellas.

Se utilizard la investigacion descriptiva para el analisis de la presentacion de
los estados financieros en base a la NIC1; que correspondan a periodo s

consecutivos y que estén debidamente legalizados.

Investigacion documental

Arias E. R., (2020). La investigacion documental es aquella que obtiene
la informacién de la recopilacion, organizaciéon y analisis de fuentes

documentales escritas, habladas o audiovisuales.

Mediante la investigacion documental, se recopilara la informacidén necesaria
para la elaboracion del marco tedrico, metodologico. Esta informacion sera

tomada de textos, articulos cientificos, URL, tesis.

Investigacion de campo

Arias E. R., (2020) La investigacion de campo recopila los datos directamente
de la realidad y permite la obtencién de informacion directa en relacién a un

problema.

La investigacion sera de campo porgue se realizara en las instalaciones de

la Ferreteria Tugalt.
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Investigacion cualitativa

Arias E. R., (2021) la investigacion cualitativa analiza datos no numéricos con
el objetivo de obtener una aproximacion exploratoria a los fendmenos que

estudia.

En la Ferreteria Tugalt mediante método cualitativo se analizara los balances de
los periodos 2019 y 2020.

Investigacion cuantitativa

Arias E. R, (2021) La investigacion cuantitativa, a diferencia de la cualitativa,
analiza un volumen elevado de datos. Ademas, estudia variables cuantitativas,
es decir, numéricas. Estas adquieren todo su significado cuando se relacionan

con otras a traves de correlaciones, regresiones o contrastes de hipotesis.

Mediante la investigacion cuantitativa se analizaré los balances de situacion
financiera y los representaremos numéricamente las variables de los periodos

en analisis.
DISENO DE INVESTIGACION
Investigacion no experimental

Montano, (2021) La investigacion no experimental es aquella que se realiza
através de la observacion, sin intervenir o manipular el objeto estudiado, o tratar
de controlar las variables de una situacion observada.

La investigacidbn serd no experimental, ya que se utilizara los estados
financieros 2019 — 2020 de la Ferreteria Tugalt, se extraeran los datos

necesarios para la aplicacién de los métodos y técnicas del analisis financiero,

pero los valores de sus balances no sufriran ningan cambio.
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METODOS DE INVESTIGACION

Método analitico sintético

Arias E. R., (2021) El método sintético es una forma de razonamiento
cientifico. El cual tiene como objetivo principal resumir los aspectos mas

relevantes de un proceso.

Se utilizara este método para el andlisis de los resultados obtenidos,
mediante la aplicacion del analisis horizontal y vertical, asi como también a los
resultados obtenidos de algunos indices financieros aplicados.

Método cientifico

Westreicher, (2020) El método cientifico es una técnica que nos permite
llegar a un conocimiento que pueda ser considerado valido desde el punto de

vista de la ciencia.

Se utilizard el método cientifico el analisis de datos relacionados con la

fundamentacion teodrica.

Método inductivo

Gonzalez, (2020) ElI método inductivo es una forma de razonamiento para
llegar a conclusiones que empieza desde lo mas especifico y va hasta las
generalizaciones y teorias mas amplias. Se comienza con unas observaciones

y medidas especificas para llegar a unas conclusiones generales.

Se aplicara este método para analizando las variaciones de cada cuenta
contable que arroje el analisis horizontal; los pesos proporcionales que entregue
el analisis vertical y los resultados de los indices de liquidez, gestion,

apalancamiento y rentabilidad.
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Método deductivo

Westreicher, (2020) El método deductivo consiste en extraer una conclusion
con base en una premisa 0 a una serie de proposiciones que se asumen como
verdaderas.

Con este método se analizara de manera general el diagnostico econémico

logrado, mediante el analisis financiero.

TECNICAS E INSTRUMENTOS DE INVESTIGACION

La entrevista

Delgado, (2019) Una entrevista es una conversacion o didlogo entre dos o
MAas personas con objetivos predefinidos, en la que una de ellas ejerce el rol de

entrevistado y su interlocutor, el de entrevistador.

Se realizara una entrevista al gerente general Vera Santillan Luis Fernando
propietario de la ferretea Tugalt.

Observacion directa

Cajal, (2020) La observacion directa es un método de recoleccién de datos
sobre un individuo, fendmeno o situacion particular. Se caracteriza porque el
investigador se encuentra en el lugar en el que se desarrolla el hecho sin
intervenir ni alterar el ambiente, ya que de lo contrario los datos obtenidos no

serfan vélidos.

Se aplicara la observacion directa en las instalaciones del area financiera de

la Ferreteria Tugalt.

HIPOTESIS

El analisis financiero aportara para la toma de decisiones en la Ferreteria
Tugalt de la ciudad de Riobamba de la provincia de Chimborazo de los periodos

2019-2020
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VARIABLES

Independiente

Analisis financiero

Dependiente

Toma de decisiones
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OPERACIONALIZACION DE VARIABLES

Tabla 40 Operacionalizacion de variables

VARIABLE Concepto Categorias Indicadores Técnicas e
INDEPENDIENTE instrumentos
Analisis financiero (Roldan, 2017) El analisis financiero es el | Estado de situacion | Analisis horizontal Observacion directa

estudio e interpretacibn de la informacion | financiera Andlisis vertical
contable de una empresa u organizacion con el indices de liquidez Entrevista
fin de diagnosticar su situacién actual y indices de rentabilidad
proyectar su desenvolvimiento futuro. Estado de | indices de endeudamiento
resultados

Cuestionario

Plan donde identifico puntos
débiles y plan de equilibrar
valores en las cuentas
Método Dupont

VARIABLE Concepto Categorias Indicadores Técnicas e
DEPENDIENTE instrumentos
Toma de decisiones | (Peir6, 2020)El proceso detoma de | indices de | Plan de sistema de cobranzas | Observacion directa

decisiones es aquel en el que se escoge una | morosidad
determinada opcion entre las existentes.

Resultados de | Plan donde identifico puntos | Observacion directa
andlisis horizontal | débiles y plan de equilibrar
valores en las cuentas

indices de | Método Dupont Observacion directa
endeudamiento

Elaborado por: Liseth Maribel Vela Merino
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CAPITULO IV
MARCO ADMINISTRATIVO

RECURSOS HUMANOS

Tabla 41 Recursos humanos

Alumna

Liseth Maribel Vela Merino

Gerente de la Ferreteria Tugalt

Luis Fernando Vera Santillan

Elaborado por: Liseth Maribel Vela Merino

RECURSOS MATERIALES

Tabla 42 Recursos materiales
Papel bond 300

Lapices

Esferos

Empastados

Cajas de Minas

Resaltadores

Rl W WA~ ®

Regla

Borrador 1

Elaborado por: Liseth Maribel Vela Merino

RECURSOS TECNOLOGICOS

Tabla 43 Recursos tecnoldgicos

Computadora | 1

Impresora

1
CD 6
1

Pendrive

Elaborado por: Liseth Maribel Vela Merino
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CRONOGRAMA

Tabla 44 Cronograma

MESES MAYO JUNIO JULIO AGOSTO SEPTIEMBRE OCTUBRE

ACTIVIDA 1123|4123/ 4/1|2|3|41|2,3|4,1(2|3|4|1]|2,3|4

PRESENTACION DEL ANTE
PROYECTO

REVISION DEL ANTE
PROYECTO

CORRECCION DEL ANTE
PROYECTO

PRIMERA TUTORIA

SEGUNDA TUTORIA

TERCERA TUTORIA

CUARTA TUTORIA

QUINTA TUTORIA

SEXTA TUTORIA

SEPTIMA TUTORIA

OCTAVA TUTORIA

PRESENTACION DEL PRIMER
BORRADOR

PRESENTACION DEL
SEGUNDO BORRADOR

PRESENTACION DE TESIS

PREDEFENSA

Elaborado por: Liseth Maribel Vela Merino
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PRESUPUESTO

Tabla 45 Presupuesto

CANTIDAD | DETALLE P/UNITARIO | PITOTAL
2 Papel bond 3,50 7,00

3 Lapices 0,75 2,25

4 Esferos 0,60 2,40

4 Empastados 8,00 32,00
3 Cajas de Minas | 0,60 1,80

3 Resaltadores 1,00 3,00

1 Regla 0,80 0,80

1 Borrador 0,50 0,50

6 CD 2,00 12,00
1 Pendrive 12,00 12,00
1 Movilizaciones | 80,00 80,00
600 Impresiones 0,05 30,00
TOTAL 183,75

Elaborado por:

Liseth Maribel Vela Merino

FUENTE DE FINANCIAMIENTO
El financiamiento para el desarrollo de la investigacion correra a cargo de Liseth
Maribel Vela Merino al 100%.
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CAPITULO V
DESARROLLO DE LA INVESTIGACION
DESARROLLO DEL ANALISIS FINANCIERO PARA LA TOMA DE
DECISIONES EN LA FERRETERIA TUGALT DE LA CIUDAD DE RIOBAMBA
DE LA PROVINCIA DE CHIMBORAZO DE LOS PERIODOS 2019-2020
JUSTIFICACION
OBJETIVO GENERAL
OBJETIVOS ESPECIFICOS
Estado de situacion financiera 2019-2020
Estado de resultados 2019-2020
Analisis vertical
Analisis vertical del estado de resultados 2019 — 2020
Interpretacion del andlisis vertical del estado de resultados 2019-2020
Representacion gréfica del analisis vertical del estado de resultados 2019-2020
Interpretacion de la representacion grafica del analisis vertical del estado de
resultados 2019-2020
Analisis vertical del estado de situacion financiera 2019-2020
Interpretacion del andlisis vertical del estado de situacion financiera 2019- 2020
Representacion grafica del andlisis vertical del estado de situacion financiera
2019-2020
Interpretacion de la representacion gréafica del andlisis vertical del estado de
situacion financiera 2019-2020
Analisis horizontal
Analisis horizontal del estado de resultados 2019-2020
Interpretacion del analisis horizontal del estado de resultados 2019-2020
Representacion grafica del andlisis horizontal del estado de resultados 2019-
2020
Interpretacion de la representacion grafica del analisis horizontal del estado de
resultados 2019-2020
Analisis horizontal del estado de situacion financiera 2019-2020
Interpretacion del analisis horizontal del estado de situacion financiera 2019-
2020
Representacion grafica del analisis horizontal del estado de situacion financiera
2019-2020
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Interpretacion de la representacion grafica del analisis horizontal del estado de

situacion financiera 2019-2020
Razones financieras

Liquidez

Liquidez Corriente

Prueba Acida

Capital de trabajo

Rentabilidad

Rentabilidad Neta del Activo

Margen Bruto

Margen Operacional

Rentabilidad Neta de Ventas
Rentabilidad Operacional del Patrimonio
Rentabilidad Financiera
Endeudamiento o Apalancamiento
Pasivo total a activo total

Pasivo total a capital contable

Pasivos a largo plazo a activo fijo
Eficiencia

Razon de periodo promedio de cobros
Razon de rotacion de inventarios
Razdn de recuperacion de cuentas por pagar
Razon de rotacion de activos

Toma de decisiones

Metodologia de decisiones

117



Anexos 2 Oficio de autorizacién para el desarrollo del Proyecto

<
Jposs it € > LR Teléfono:
Instituto Superior Tecnolsgico e
0999868985
“SAN GABRIEL”
AN GABRIE
REGISTRO INSTITUCIONAL No. 224 SENESCYT S —

INSTITUTO ACREDITADO CON RESOLUCION No. 447 CEAACES-SE-12-2016
RUC PERSONERIA JURIDICA: 0691731650001 (Obligados a llevar Contabilidad)

Riobamba, 11 de Octubre de 2021

Ingenicro

Luis Fernando Vera Santillan

GERENTE DE LA FERRETERIA TUGALT RIOBAMBA
Riobamba.-

De mi consideracion:

Por medio de la presente, reciba un cordial y atento saludo, por parte del Instituto Superior
Tecnoldgico “San Gabriel”, me dirijo a usted para solicitarle de la manera mas comedida
que de las facilitades ¢ informacién necesarias para que la Sefiorita VELA MERINO
LISETH MARIBEL portadora de la CI. No. 0604814160 alumna de Cuarto Semestre de
nuestro instituto para que realice el Trabajo de Invetigacion finai con el tema:
DESARROLLO DEL ANALISIS FINANCIERO PARA LA TOMA DE DECISIONES
DE LA FERRETERIA TUGALT DE LA CIUDAD DE RIOBAMBA, DE LA
PROVINCIA DE CHIMBORAZO, DE LOS PERIODOS 2019 -2020”, como requisito
previo para que pueda optar por el titulo de Tecnologa en Contabilidad Superior

Por la atencion que de a este pedido desde ya anticipo mi sincero agradecimiento.

Atentamente,

1
IR U.Cu beﬂ"

vemetrio Aguilera y S:
lu(xntrm: Telt: 2

/N .
f\ < '\u, I Direccion: LO]a entre Villarroel y Olmedo
./ Pigina web: www.sangabrielriobamba.edu.ec
Correo electronico: sangabrielriobamba@hotmail.com
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Anexos 3 RUC de la Ferreteria Tugalt

_ Certificado
Registro Unico de Contribuyentes
Apellidos y nombres Numero RUC
VERA SANTILLAN LUIS FERNANDO 0603203225001
Estado Régimen
ACTIVO REGIMEN GENERAL
Inicio de actividades Reinicio de actividades Cese de actividades
13/03/2002 19/11/2013 No registra
Jurisdiccion Obligado a llevar contabilidad
ZONA 3/ CHIMBORAZO / RIOBAMBA SI
Tipo Agente de retencion
PERSONAS NATURALES Si

Domicilio tributario

Ubicacién geografica
Provincia: CHIMBORAZO Cantén: RIOBAMBA Parroquia: VELASCO
Direccién

Calle: DEMETRIO AGUILERA Intersecciéon: SAINT AMAND MONTROND Referencia:
ATRAS DEL MULTIPLAZA, CASA DE UN PISO COLOR CAFE

Actividades econdmicas
+ G46632401 - VENTA AL POR MAYOR DE MATERIAL ELECTRICO.

» G46632101 - VENTA AL POR MAYOR DE ARTICULOS DE FERRETERIAS Y CERRADURAS: MARTILLOS,
SIERRAS, DESTORNILLADORES, Y OTRAS HERRAMIENTAS DE MANO, ACCESORIOS Y DISPOSITIVOS;

CAJAS FUERTES, EXTINTORES.
*+ 46631301 - VENTA AL POR MAYOR DE MATERIALES DE CONSTRUCCION: PIEDRA, ARENA, GRAVA,

CEMENTO, ETCETERA.
* G46499602 - VENTA AL POR MAYOR DE PRODUCTOS DE LIMPIEZA.

* G46620201 - VENTA AL POR MAYOR DE PRODUCTOS SEMIACABADOS DE METALES FERROSOS Y NO
FERROSOS N.C.P.

* G47520401 - VENTA AL POR MENOR DE MATERIALES DE CONSTRUCCION COMO: LADRILLOS, RIPIO,
CEMENTO, ETCETERA EN ESTABLECIMIENTOS ESPECIALIZADOS.

*+ G46620401 - VENTA AL POR MAYOR DE PRODUCTOS DE ACERO.

Establecimientos
Abiertos Cerrados

2 0

Obligaciones tributarias
» 2011 DECLARACION DE IVA

+ 1031 - DECLARACION DE RETENCIONES EN LA FUENTE
+ ANEXO RELACION DEPENDENCIA
* ANEXO TRANSACCIONAL SIMPLIFICADO
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Apellidos y nombres Numero RUC
VERA SANTILLAN LUIS FERNANDO 0603203225001

* 1011 - DECLARACION DE IMPUESTO A LA RENTA PERSONAS NATURALES

o Las obligaciones tributarias reflejadas en este documento estan sujetas a cambios. Revise

periodicamente sus obligaciones tributarias en www.sri.gob.ec.

Numeros del RUC anteriores

No registra

Cadigo de verificacion: CATRCR2021000255983
Fecha y hora de emision: 20 de enero de 2021 10:53
Direccion Ip: 10.1.2.142

Validez del certificado: El presente certificado es valido de conformidad a lo establecido en la
Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000217, publicada en el Tercer Suplemento del Registro Oficial
462 del 19 de marzo de 2015, por lo que no requiere sello ni firma por parte de la Administracién

Tributaria, mismo que lo puede verificar en la pagina transaccional SRI en linea ylo en la aplicacion
SRI Mévil.

S S S R R S e R R an S e S G e e e e R o e e e S Se e e e e
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Anexos 4 Modelo de la Encuesta

1. ;Después de cerrar el periodo contable la empresa realiza analisis financiero
a sus balances?

Respuesta: no se ha realizado

2. ;Ha afectado econdomicamente la pandemia de Covid-19 a la empresa?

Respuesta: si ya que en el afo 2020 las ventas fueron mas altas, la empresa no

obtuvo ganancias debido a los altos gastos que tuvieron.

¢,Cual es la razon por la que la cuenta compras en el afio 2020 tuvo un
aumento del 10% en relacién al aflo 20197

Respuesta: la razén fue porque en el 2020 hubo mas demanda en ventas y por
ende se adquiri6 mas mercaderia para solventar las necesidades del mercado.
¢,Cual es la razon por la que la cuenta sueldos en el afio 2020 tuvo un
aumento del 20%?

Respuesta: la razén es porque en el 2020 la empresa tuvo la necesidad de
contratar mas personal debido a la pandemia de Covid-2019.

¢Por qué la que la cuenta combustibles y lubricantes en el afio 2020 tuvo
un aumento del 60%?

Respuesta: esta cuenta el en afio 2020 tuvo un aumento significativo debido a
que en este afio las ventas aumentaron por ende hubo més gato de transporte,
ademas el uso de maquinarias en la empresa fue mayor.

¢ Considera usted que el desarrollo de este trabajo de investigacion sera
un aporte significativo para la empresa?

Respuesta: si, seria un gran aporte para la empresa en el area financiera ya que
ayudaria a mejorar la toma de decisiones.

¢La empresa al finalizar el periodo contable que hace con el capital social
y las utilidades del mismo?

Respuesta: la empresa reinvierte en mercaderia y solventa las falencias para
desarrollarse de mejor manera en cada periodo contable para asi seguir

creciendo como una empresa exitosa.
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Anexos 5 Carta de Aceptacion

™

- TUGALT...

Lideres en construir tu futuro

Riobamba, 14 de Octubre del 2021

DRA. MIRELLA VERA ROJAS

DIRECTORA DEL DEPARTAMENTO DE PRACTICAS, VINCULACION Y TITULACION DEL
INSTITUTO SUPERIOR TECNOLOGICO SAN GABRIEL

Presente.-

De mi consideracion

Reciba un atento y cordial saludo de quienes conformamos la empresa TUGALT RIOBAMBA me permito
dar a conocer que la Srta VELA MERINO LISETH MARIBEL CI. No. 0604814160, alumna de Cuarto
semestre de la Carrera de Tecnologia Superior en Contabilidad del Instituto Tecnolégico San Gabriel ha
sido aceptada para realizar el Trabajo de Investigacion final con el tema: “DESARROLLO DEL ANALISIS
FINANCIERO PARA LA TOMA DE DECISIONES DE LA FERRETERIAL TUGALT DE LA CIUDAD
DE RIOBAMBA, DE LA PROVINCIA DE CHIMBORAZO” en nuestra empresa ubicada en las calles
Demetrio Aguilera y Saint Amand Montrond.

Por la atenc16n oportuna que sabran dar a la presente le expresamos nuestros sinceros agradecimientos

(a5
S

A S¢ "E’i’llan
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Anexos 6 Estados Financieros

FERRETERIA “TUGALT™

Pégina |

Damet
"0 Agullera Maita y Saint Amant Montrond, Riobanba 080107 Fecha: 15/04/2020

BALANCE GENERAL
AL 31/12/2019
Descripcion de la cuenta Subtotal Total
ACTIVO
$ 299,348.71
ACTIVIO CORRIENTE
-
Efectivo 3 200.00 Y=
BANCO PICHINCHA $ 22 546.00
BANCO GUAYAQUIL $ 2864785
Eronce $ 179.524.50
Cuentas por cobrar obra $ 32.592.31
Inventario final s 1 46l932:19
ACTIVIO NO CORRIENTES $  68,430.36
ACTIVOS FIJOS $ 6843036
MUEBLES $ 8,214.36
MAQUINARIA $ 3541200
EQUIPOS DE COMPUTACION $ 5.200.00
VEHICULOS $  40,214.00
(-) DEPRE. ACUMULADA $ (20,610.00)
PASIVO $ 152,316.21
PASIVO CORRIENTE $  56,235.85
Cuentas por pagar a proveedores $ 55,215.36
OBLIGACIONES TRIBUTARIAS $ 1,020.49
Retenciones por pagar $ 275.28
Retenciones [VA por pagar $ 745.21
PASIVO NO CORRIENTES $  96,080.36
Prestamo bancario por pagar $  96,080.36
PATRIMONIO NETO $ 147,032.50
Capital Social $ 29.739.'60
Utilidades del ejercicio ant. $  50,365.21
Utilidades del ejercicio actual. $  66,927.69
TOTAL DE PASIVO Y PATRIMONIO $ 299,348.71

Ing. Femanda Orozco
CONTADORA GENERAL

123



FERRETERIA "TUGALT™ Pigra 1

Dt Aguters Mats y Bt Amave Mortrond. Rt 090107 Fecha: 1504700
ESTADO DE RESULTADOS
Desde 0170172019 Hasta 31/1272019
Descripoidn de 1a cuenta Subtotal Total
INGRESQOS
Ventas $ 5§32 298 32
(+) Devoluciones en ventas s 42524 35
Ventas netas S 489773%
Inventano inicial de mercaderia S 19532596
(+)Compras 8 296 152 41
(-)Devoluciones en compras s 56.215,32
Compras nelas $ 239.937,09
Mercaderia disponible para la venta S 43526305
()inventario final de mercaderia $ 146 932,19
Costo de ventas S 28333038
. Utilidad bruta en ventas S 20144310
GASTOS
Gastos de administracién $ 53.778.34
Sueldos $ 4207569
IESS Patronal $ 469144
Beneficios ) 3.506,31
Fondos de reserva ] 3.504,90
Gastos operativos S 40.069,56
Comisiones vendedores S 15.541,32
Publicidad $ 652,31
Amendos $ 12.000,00
Combustibles y lubricantes S 8.253 21
Utiles de oficina S 3.542.36
Viajes S 80,36
Gastos Servicios basicos S 467148
Energia Eléctrica S 254236
Teléfono $ 652,31
Intemet $ 650,87
Sistema de seguridad S 82594
Gastos Depreciaciones S 14.138,77
Gasto Dep. Muebles S 821,44
Gasto Dep. Maquinaria S 3.54120
Gasto Dep. Equipo de Computo y Sof $ 1.733,33
Gasto Dep. Vehiculos $ 8.042,80
Total Gatos S 112.658,15
Utilidad neta operacional S 8378495
Participacion de trabajadores $ 13.317.74
Utilidad antes del Impuesto a la Renta $ 75.467 20
(-) Impuesto a la Renta S 8.539,52
UTILIDAD NETA S 6692783
. Luis Vera Ing. Fem@anda Orozco
ERENTE CONTADO ERAL
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FERRETERIA "TUGALT" Pigina 1
Demetria Aguilera Malta y Saint Amant Montrond, Riobamba 080107 Fecha: 20/04/2020
BALANCE GENERAL
AL 31/12/2020
Descripcion de la cuenta Subtotal Total

£ . DISPONIBLE
Efectivo
BANCO PICHINCHA
~ BANCO GUAYAQUIL
EXIGIBLE
Cuentas por cobrar obra
Inventario final

g “ACTIVOS FLIOS

MUEBLES

~ MAQUINARA

i EQUIPOS DE COMPUTACION
~ VEHICULOS

j-) DEPRE. ACUMULADA

2

S
i

VAR S0k

s 8927736

$ 320,373.24

8 24554424

$ 500.00
$ 21,748.00
$ 26349.16

$ 95592.31
$ 101,354.77

$ 8613.00
$ 39412.00
$  7,200.00
$ 48,214.00
$ (28,610.00)

VoD
r" ""mxun» =319

§ 8541558

$ 32878
$ 866.56

T
3

§ 1226697
$ 6602769

$ 65.29130

-3 89277.36

$ 48597.16

$ 196,947.08

$ 7482900

$§ 7482900

$ 175867.28

$ 8660992

$ 119434

s s
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FERRETERIA *TUGALT* ol
[ Ay Wi | e ot M Skt R 1T Taha ZONTTH
ESTADO DE RESULTADOS
Devde 00813000 Hanta 1171272000
(wesspedn da 14 oventa Subtotat Tolal
NORER S
Vretzy $ 570,29821
1 ORIy § N4 4
b g ¢ STES
Ivean: eucial O mbreadens § 140002 19
> Koompras § 3615241
L T A BT84
Conpron rwiny ' . (T
Meroadera diaponie pars la venta § 41630976
[*Pnventario final de mercaderia § 10135477 : M
Costn de ventay \ ¥ 30995499
Unitiad bruta en ventas 5 2181888
Gantos de administracidn § 6405647
Suetaos § 508213
E5S Patronsl g - § 560858
Barafioos § 423511
Fondos de reserva L8 442
Gastos operativos. § 4701986
Comisines vendedores SREEE B L AR
Pubhcidas $ 7802
Amendos § 1200000
Combusibles y kibricantes § 132521
Uniins e oficna § 35423
Viees § 12055
Kasse ey jopn blaicos , | S 52100
Enemgia Eiéctnca i B
o Teéoor (00 pokse] 5200
' won
82594
3 17.750,75

J

J"‘ YAGKL ‘:'A’. JT,J.G\

v

ot
.l\ " “\SJ

126



