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RESUMEN 

El presente trabajo de investigación titulado “Análisis e interpretación de los estados 

financieros para la toma de decisiones en la Cooperativa de Ahorro y Crédito María 

Inmaculada Ltda. de la Ciudad de Riobamba, Provincia de Chimborazo, durante los 

períodos 2019-2020” tiene como objetivo analizar e interpretar los estados financieros 

para la toma de decisiones en la institución. La metodología utilizada en el desarrollo de 

la investigación se sustentó en las técnicas y métodos que sigue el análisis financiero, con 

el análisis vertical se analizó el peso porcentual de cada cuenta contable frente a su grupo, 

mientas que con el análisis horizontal se estudió las variaciones absolutas y relativas de 

cada cuenta contable; con la metodología de evaluación PERLAS se desarrolló y analizó 

la Protección, Estructura financiera, Rendimientos, Liquidez, Activos y Señales de 

crecimiento. Los resultados de la investigación son los siguientes: el activo mayormente 

está representado por la cuenta cartera de crédito, con un 81,59% en el año 2019, y para 

el año 2020 fue 68,23%. En el pasivo, la cuenta obligaciones con el público, durante el 

periodo 2019, tuvo un porcentaje del 82,07% mientras que en el año 2020 un 97,29%. En 

el 2019 la cuenta de intereses y descuentos ganados tienen un porcentaje de 89,41% y 

para el 2020, creció a un 93,64%. Los gastos de operación en el año 2019 están tienen un 

porcentaje de 82,39% mientras que en el 2020 79, 75%. El análisis horizontal en el 

Balance de Situación General 2019, determinó que los activos tuvieron un incremento 

del 69,95%, los pasivos han incrementado en 106,35%. El patrimonio presenta un 

incremento en el capital social del 19,11 %. Por otra parte, en el análisis horizontal se 

evidencia un aumento en los ingresos generados por los intereses y descuentos ganados, 

incrementando los ingresos totales en un 16,82 %. En lo que se refiere a gastos, se 

incrementó en un 22,86%, los cuales han sido necesarios como parte de sus actividades 

operacionales. En el método de evaluación financiera PERLAS, a los estados financieros 

de los períodos 2019-2020, se evaluó: Protección de cartera de créditos: donde se calculó 

P1, P2, P6; Estructura financiera eficaz, aquí se dedujo E1, E2, E3, E5, E7; Tasas de 

Rendimiento, aquí se evaluaron: R1, R5, R8, R9, R11; Liquidez, donde se calculó: L1, 

L3; Calidad de Activos, se evaluó: A1, A2; Señales de crecimiento, se calculó: S1. 

PALABRAS CLAVE: Estado financiero, análisis financiero, Método PERLAS, gestión 

financiera, toma de decisiones.  
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SUMARY 

The present research work entitled "analysis and interpretation of financial statements 

for decision-making in the Maria Inmaculada Ltda. Savings and Credit Cooperative of 

the City of Riobamba, Province of Chimborazo, during the periods 2019-2020" aims to 

analyze and interpret financial statements for decision making in the institution. The 

methodology used in the development of the research was based on the techniques and 

methods followed by financial analysis, with the vertical analysis the percentage weight 

of each accounting account compared to its group was analyzed, while with the horizontal 

analysis the variations were studied. absolute and relative values of each accounting 

account; With the PEARLS evaluation methodology, Protection, Financial Structure, 

Yields, Liquidity, Assets and Signs of Growth were developed and analyzed. The results 

of the investigation are the following: the asset is mainly represented by the credit 

portfolio account, with 81.59% in 2019, and for 2020 it was 68.23%. In liabilities, the 

public obligations account, during the 2019 period, had a percentage of 82.07% while in 

2020 it was 97.29%. In 2019, the interest and discount account earned has a percentage 

of 89.41% and by 2020, it grew to 93.64%. Operating expenses in 2019 have a percentage 

of 82.39% while in 2020 79.75%. The horizontal analysis in the 2019 Balance Sheet, it 

was determined that the assets had an increase of 69.95%, the liabilities have increased 

by 106.35%. The patrimony shows an increase in the social capital of 19.11%. On the 

other hand, the horizontal analysis shows an increase in income generated by interest and 

discounts earned, increasing total income by 16.82%. Regarding expenses, they 

increased by 22.86%, which have been necessary as part of its operational activities. In 

the PERLAS financial evaluation method, the financial statements for the 2019-2020 

periods were evaluated: Loan portfolio protection: where P1, P2, P6 was calculated; 

Efficient financial structure, here E1, E2, E3, E5, E7 was deduced; Performance Rates, 

here were evaluated: R1, R5, R8, R9, R11; Liquidity, where it was calculated: L1, L3; 

Asset Quality, it was evaluated: A1, A2; Growth signals, it was calculated: S1. 

KEY WORDS: Financial statement, financial analysis, PEARLS Method, financial 

management, decision making. 
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INTRODUCCIÓN 

La Cooperativa de Ahorro y Crédito María Inmaculada Limitada (CACMI Ltda.) de 

acuerdo al diagnóstico realizado aplicando la metodología del árbol de problemas se 

identificó las siguientes causas por las que no se ha realizado el análisis financiero;  la 

COAC está en el segmento cinco y no hay una normativa legal que exija su realización, 

no existe presupuesto para contratar un consultor financiero externo,  la SEPS pide 

algunos indicadores financieros específicos la cooperativa cumple y no tienen la 

necesidad de realizar todo el proceso del análisis financiero. Esto conlleva a los siguientes 

efectos No se conoce la estructura financiera de la cooperativa con sus debilidades y 

fortalezas, no se conoce las variaciones de las cuentas contables período a período, no se 

aplican todos los indicadores financieros existentes para la evaluación financiera de los 

balances de la cooperativa.   

Ante la problemática se desarrolla esta investigación donde se realiza el análisis 

vertical de los estados financieros con los cuales se estableció el peso porcentual de cada 

cuenta contable frente a sus respectivos grupos; con el análisis horizontal se calculó las 

variaciones absolutas  porcentuales de las cuentas contables del año 2019  frente al 

ejercicio económico 2020; con el método de evaluación PERLAS se realizó la evaluación 

financiera de los indicadores: Protección, Estructura financiera, Rendimientos, Liquidez, 

Activos, y Señales de crecimiento. 

Lo que motivó a la realización de esta investigación fue el apoyo de la administración 

de la CACMI Ltda., quienes facilitaron toda la documentación contable necesaria; de 

igual manera se vio la oportunidad de enriquecer el conocimiento adquirido durante la 

formación educativa en el Instituto Superior Tecnológico “San Gabriel” 

El objetivo general de la investigación es: analizar e interpretar los estados financieros 

para la toma de decisiones en la CACMI Ltda., de la ciudad de Riobamba, Provincia de 

Chimborazo, durante los períodos 2019 – 2020. 

El trabajo de investigación desarrollado tiene la siguiente estructura: 

CAPÍTULO I: está conformado por el Marco Referencial que abarca varios datos de la 

institucionalidad de la CACMI Ltda., este capítulo ayuda a evidenciar el principio 

contable de la empresa en marcha es decir la existencia de la cooperativa  
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CAPÍTULO II: Marco Teórico, presenta una revisión bibliográfica de las variables del 

estudio, mediante el desarrollo del estado del arte y la fundamentación teórica de la 

mismas, delimitando claramente el alcance, siendo importante cooperativas, estados 

financieros, análisis vertical, horizontal, método de evaluación PERLAS que en conjunto 

contribuyen a establecer la orientación técnica que se desarrolla en la investigación, 

facilitando de esta manera el camino a seguir para lograr los objetivos.  

CAPÍTULO III: Marco Metodológico, se desarrolla el contexto metodológico en el que 

se enmarca el estudio, de esta manera en la investigación se presenta el tipo de 

investigación que es utilizado, al igual que el diseño investigativo y los métodos en los 

que se sustenta, para de esta forma exponer el fundamento técnico e instrumental de la 

investigación, a razón de obtener los datos que proporcionan el contenido para el 

cumplimiento de los objetivos. Considerando que todo lo anteriormente expuesto cumple 

con el método científico 

CAPÍTULO IV: Resultados, una vez recolectada toda la información y debidamente 

procesada en consecución con la metodología establecida, se presentan los resultados 

obtenidos de los instrumentos de recolección de datos empleados, considerando que la 

correcta aplicación de los elementos previamente presentados son una herramienta de 

vital importancia para la toma de decisiones.  

CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES:  con los resultados debidamente 

organizados y un escenario claro en el estudio, se demuestra el logro de los objetivos, 

presentado la materialización según los datos obtenidos; de igual forma en este escenario 

el investigador presenta recomendaciones que optimicen los resultados previamente 

obtenidos.  
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1.1 PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA 

Desde los orígenes de la civilización el cooperativismo ha desarrollado una gestión 

activa, de manera progresiva y sistemática ha generado cada vez un alcance mayor 

logrando ser en la actualidad un sector representativo, en Ecuador, la Economía Popular 

y Solidaria es un sector económico significativo en el país, los principales valores que la 

constituyen: cooperación y reciprocidad, siendo el epicentro el bienestar del ser humano, 

específicamente en el mercado financiero las Cooperativas de Ahorro y Crédito COAC 

se encuentran supervisadas por el Estado mediante la Superintendencia de Economía 

Popular y Solidaria (SEPS) (Andrade, 2019). 

La CACMI Ltda., de acuerdo al diagnóstico realizado mediante el método del árbol 

de problemas se identificó las siguientes causas por las que no se ha realizado el análisis 

financiero;  la COAC está en el segmento cinco y no hay una normativa legal que exija 

su realización, no existe presupuesto para contratar un consultor financiero externo,  la 

SEPS pide algunos indicadores financieros específicos la cooperativa cumple y no tienen 

la necesidad de realizar todo el proceso del análisis financiero. Esto conlleva a los 

siguientes efectos No se conoce la estructura financiera de la cooperativa con sus 

debilidades y fortalezas, no se conoce las variaciones de las cuentas contables período a 

período, no se aplican todos los indicadores financieros existentes para la evaluación 

financiera de los balances de la cooperativa.   

Por lo antes expuesto, la presente investigación se orienta al análisis e interpretación 

los informes financieros de la CACMI Ltda., de la ciudad de Riobamba, provincia de 

Chimborazo durante los períodos 2019-2020, y de esta forma presentar un diagnóstico 

donde se evalúa la realidad financiera de la cooperativa y que sus administradores tengan 

una herramienta eficaz para la toma de decisiones.   

1.2 JUSTIFICACIÓN 

La CACMI Ltda., por varios  años viene brindando diferentes servicios crediticios a 

sus socios en especial a los beneficiarios del Sistema de Riego Chambo Guano los 

Chingazos, para impulsar las actividades productivas que desarrollan cada uno de ellos, 

sus balances contables lo vienen presentando oportunamente a la SEPS con el desarrollo 

del análisis financiero la cooperativa conoce como está estructurada económicamente es 

decir se identifican puntos fuertes y débiles que pueden convertirse en peligrosos y 
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vulnerables; también se identifican las variaciones absolutas y relativas de cada una de 

las cuentas contables, y con la metodología PERLAS se evalúa toda la estructura 

económica de la cooperativa basados en los estados financieros 2019 -  2020. 

 La investigación es factible porque existe la apertura de los directivos de la 

Cooperativa, al facilitar los estados financieros del 2019-2020 debidamente aprobados y 

firmados por los directivos de los distintos consejos, además existe un convenio de 

cooperación con el Instituto Superior Universitario San Gabriel.  

Los beneficiarios directos de la realización de este estudio es el gerente general y toda 

la dirección de la Cooperativa, quienes basados en los resultados podrán tomar 

decisiones, que les permitirá el mejoramiento de sus actividades financieras, 

1.3 OBJETIVOS 

1.3.1 OBJETIVO GENERAL 

Analizar los estados contables para la toma de decisiones en la “Cooperativa de Ahorro 

y Crédito María Inmaculada Ltda.” de la ciudad de Riobamba, en la provincia de 

Chimborazo, durante los períodos 2019-2020. 

1.3.2 Objetivos Específicos 

• Diagnosticar para conocer las causas y efectos por las que la CACMI Ltda., no ha 

realizado el análisis financiero de sus balances contables 2019 – 2020, mediante la 

técnica del árbol de problemas. 

• Desarrollar el marco teórico sustentado en las variables de estudio, delimitando el 

margen de acción de la investigación con diversas perspectivas bibliográficas que 

sustenten el desarrollo del proyecto de investigación. 

• Aplicar el análisis vertical a los estados financieros 2019-2020, haciendo uso de sus 

técnicas para la determinación proporcional de las cuentas contables. 

• Desarrollar el análisis horizontal a los estados financieros 2019-2020, empleando su 

metodología, para el establecimiento de la variación relativa y absoluta en cada una 

de las cuentas contables. 

• Aplicar la metodología PERLAS a los estados financieros períodos 2019-2020, para 

la evaluación financiera de la cooperativa mediante sus balances contables. 
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1.4 ANTECEDENTES 

Para Barreto (2020) el análisis financiero es considerado como una evaluación que 

realiza la empresa tomando en consideración los datos obtenidos de los estados 

financieros y datos históricos para la planeación a largo, mediano y corto. El análisis 

financiero es una herramienta extremadamente útil para las empresas, porque le permite 

conocer sus puntos muertos y así corregir desviaciones, aplicando correctivos adecuados 

para la solvencia de la organización. 

Las cooperativas de Ahorro y Crédito tienen como finalidad brindar servicios de 

intermediación financiera, canalizando servicios financieros como crédito y ahorro, el 

cual se ha fortalecido con el transcurso de los años, contribuyendo al desarrollo 

económico del país (Luque & Peñaherrera, 2021).  En base a la ideología de crear mejores 

condiciones de vida mediante el esfuerzo propio, se crea el sistema cooperativo de ahorro 

y crédito como un intermediador financiero, por medio de la gestión democrática sin 

fines de lucro (Morales, 2018). 

La Economía Popular y Solidaria es un término empleado en Ecuador para definir al 

sector económico de carácter solidario y en beneficio de la sociedad. Sin embargo, de 

manera teórica se fundamenta en los principios del cooperativismo y la economía social 

(Luque & Peñaherrera, 2021).    

Cabe mencionar que en la CACMI Ltda., no se han realizado trabajos de investigación 

relacionados con el tema objeto de estudio; sin embrago, se han realizado algunas 

investigaciones en otras empresas teniendo como referente al estudio realizado por 

Morocho (2019) sobre la interpretación y análisis de los estados financieros para evaluar 

los resultados obtenidos en la cooperativa de ahorro y crédito Luis Felipe Duchicela en 

el período 2016-2017, donde el análisis obtenido arrojó que la cooperativa tiene 

suficiente solvencia y puede cubrir sus responsabilidades a corto tiempo. 

1.5 RESEÑA HISTÓRICA 

La institución financiera nació un 26 de abril del 2009 en las instalaciones ubicadas 

en la comunidad inmaculada localizada vía a Chambo, bajo iniciativa de varios socios de 

la Junta General del Sistema de Riego Chambo-Guano con el fin de ser el brazo 

financiero de 11.000 usuarios del sistema. 
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Además, a través de la Inspección socioeconómica realizado por el Ing. Iván Escobar 

se estableció que: “Los Socios Fundadores están en plena capacidad del desarrollo de las 

actividades idealizadas en los propósitos y objetivos de la institución” lo cual se establece 

en el informe antes mencionado. Al 4to día del 2009 en el Cantón “Riobamba”, El 

Ministerio de Inclusión Económica y Social, Dirección Provincial del MIES Chimborazo 

es inscrita en el Registro General de Cooperativas la “Cooperativa de ahorro y crédito 

María Inmaculada Ltda.”  (COAC María Inmaculada Ltda., 2020).  

     Hoy en día es una institución que ha ido creciendo significativamente con socios, 

activos, pasivos y patrimonios, siendo un apoyo financiero con productos y servicios de 

calidad, además de ayudar en el mejoramiento de estilo de vida de los habitantes de la 

zona (COAC María Inmaculada Ltda., 2020).  

La CACMI Ltda., se encuentra domiciliada en la comunidad La Inmaculada, de la 

Parroquia San Luis, cantón Riobamba, provincia de Chimborazo, creada mediante 

Acuerdo Ministerial No 0045-DPMIESCH-PC, inscrita en el Registro General de 

Cooperativas el 04 de junio del 2009, con Número de Orden 7311, cuyo RUC es 

0691728404001, constituida como una entidad jurídica de derecho privado, de duración 

indefinida, de Responsabilidad Limitada al Capital Social, con finalidad social y de 

servicio. Actualmente la cooperativa tiene dos oficinas: La matriz ubicada en el barrio la 

Inmaculada vía a Chambo y la sucursal en las calles Chile entre Darquea y Valenzuela.  

1.6 UBICACIÓN 

La Cooperativa se encuentra ubicada: La Matriz vía a Chambo.  

Ilustración 1: Ubicación Geográfica Matriz Cooperativa 

 

Fuente: Google Maps 
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1.7 INSTALACIONES 

Ilustración 2 Instalación Matriz Cooperativa 

 

Fuente: Matriz COAC María Inmaculada Ltda. 

1.8 FILOSOFIA EMPRESARIAL  

1.8.1 Misión 

     Mejorar la calidad de vida de nuestros socios con personal, productos y servicios de 

carácter financieros de calidad que cubran sus necesidades (COAC María Inmaculada 

Ltda., 2020) 

1.8.2 Visión 

Convertirnos en el brazo financiero de todos los usuarios de la Junta General de 

Usuarios del Sistema de Riego Chambo-Guano cubriendo las necesidades financieras 

de nuestros socios y posicionando nuestros productos hasta el año 2020 (COAC María 

Inmaculada Ltda., 2020). 

1.9 ESTRUCTURA ORGANIZACIONAL 

La CACMI Ltda., cuenta con la siguiente estructura: 
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Gráfico 1 Organigrama Estructural 

 

Fuente: “Cooperativa de Ahorro y Crédito María Inmaculada” Ltda. 

Elaborado por: Natali Yesenia Sinchi Hernández 

1.9.1 Asamblea General 

• Según el art. 29 del “Reglamento General de la Ley Orgánica de Economía Popular 

y Solidaria” son funciones y atribuciones de la Asamblea General los siguientes: 

• Aprobar y reformar el estatuto social, reglamento interno y de elecciones, remover a 

los miembros del consejo de administración y vigilancia de ser el caso, conocer y 

resolver sobre informes de auditoría interna y externa, decidir la distribución de los 

excedentes conforme a la Ley, entre otros. 
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1.9.1.1 Consejo de Administración 

Según el art. 34 del “Reglamento General de la Ley Orgánica de Economía Popular 

y Solidaria” son funciones y atribuciones del Consejo de Administración los siguientes: 

• Nombrar al Gerente y Gerente Subrogante, evaluar el funcionamiento de la 

cooperativa, fijar el monto y forma de las cauciones, aprobar el plan estratégico, 

presupuesto y plan operativo anual; sancionar a los socios, aprobar políticas 

institucionales.  

Gerencia 

Según el art. 44 del “Reglamento General de la Ley Orgánica de Economía Popular 

y Solidaria” son funciones y atribuciones de la Gerencia los siguientes: 

• Ejercer la representación legal de conformidad con la ley, proponer al consejo de 

administración políticas, reglamentos, presentar el plan estratégico, plan operativo, 

contratar, aceptar denuncias, suscribir los cheques de la cooperativa, cumplir y hacer 

cumplir las decisiones de los órganos directivos. 

Personal Operativo 

Son funciones del personal operativo de una cooperativa los siguientes: 

• Controlar y contabilizar los depósitos de la agencia, recibir el dinero diario, recibir el 

dinero generado en el día, revisar el cierre de los procesos contables y cuadrar las 

transacciones.  

1.9.1.2 Consejo de Vigilancia 

Según el art. 38 del “Reglamento General de la Ley Orgánica de Economía Popular 

y Solidaria” son funciones y atribuciones del Consejo de Vigilancia los siguientes: 

• Nombrar al presidente y secretario del Consejo, vigilar la contabilidad de la 

cooperativa, efectuar actividades de auditoría interna, controlar las actividades 

económicas de la cooperativa. 
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2.1 ESTADO DEL ARTE 

En la investigación denominada “El análisis financiero y la toma de decisiones en la 

Cooperativa de Ahorro y Crédito El Calvario Ltda., cantón Tisaleo” del autor de  

(Córdova, 2017), tiene como principal objetivo “Determinar la incidencia del análisis 

financiero en la toma de decisiones de la Cooperativa de Ahorro y Crédito El Calvario 

Ltda., cantón Tisaleo” para lo cual, se realizó el análisis de los diferentes tipos de estados 

financieros de la institución, con la aplicación de diferentes instrumentos y técnicas de 

investigación. El desarrollo de la investigación contribuye a la toma de decisiones, siendo 

un respaldo financiero que permitirá el desarrollo y estabilidad económica de la 

cooperativa, logrando el cumplimiento de los objetivos, además de satisfacer las 

necesidades de los clientes en general. 

La investigación denominada “El análisis financiero y su impacto en la toma de 

decisiones de la cooperativa de ahorro y crédito Chibuleo de la ciudad de Ambato” del 

autor (Ortiz, 2014), tiene como objetivo principal es “Determinar el impacto del análisis 

financiero en las decisiones financieras de la “Cooperativa de Ahorro y Crédito Chibuleo 

Cía. Ltda. Matriz Ambato”, este trabajo permitirá tener una eficaz y eficiente toma de 

decisiones en la cooperativa mejorando su gestión y crecimiento económico, para esto se 

utilizó la investigación correlacional para medir el grado de relación que existe entre las 

variables propuestas en la investigación. Para el análisis de los datos se utilizaron los 

estados financieros de la cooperativa de los años 2012 y 2013. Entre las conclusiones se 

puedo identificar una mayor demanda de créditos de microempresa con un 81% y los 

depósitos a plazo con un 66% de las obligaciones con el público, por lo que se propone 

la creación de un sistema de análisis financiero basado en el sistema de monitoreo 

“Perlas” para optimizar las decisiones financieras en la “Cooperativa de Ahorro y Crédito 

Chibuleo Cía. Ltda.”.  

En un análisis financiero de la Cooperativa de Ahorro y Crédito Picaihua Ltda., el 

autor (Supe, 2017) tiene como objetivo principal “Realizar un análisis financiero en la 

Cooperativa para tomar las mejores decisiones”, se mantiene como un trabajo 

investigativo de mucha importancia ya que la institución financiera ha demostrado 

problemas en la toma de decisiones, ya que no se respalda las acciones tomadas mediante 

el análisis técnico financiero. La investigación utiliza un enfoque cuantitativo puesto que 

se utilizaron datos recolectados que permitieron definir correctamente el problema, la 
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población empleada para la investigación fue de 11 personas siendo la población total de 

la cooperativa de ahorro y crédito. La institución debe mejorar las estrategias de gestión 

internas que contribuyan al eficiente manejo de los recursos económicos, que les 

permitan cumplir con las metas establecidas y así generar una estabilidad financiera que 

cumpla los estándares tanto de la institución como de los usuarios. 

En el trabajo “Análisis e interpretación a los estados financieros de la cooperativa de 

ahorro y crédito INTI WASI Ltda. INTICOOP” del cantón Saraguro provincia de Loja 

en el período 2016-2017 y su incidencia en la toma de decisiones” del autor (Andrade, 

2019), se realizo en base a la problemática encontrada en la institución donde se 

presentaron métodos inapropiados de aplicación de análisis financieros, lo que genera 

incertidumbre en los resultados y las decisiones financieras. Se utilizó una metodología 

centrada en la estructura económica de la cooperativa, que incluyó los enfoques de 

análisis vertical y horizontal, así como el sistema Perlas para supervisar el crecimiento 

económico institucional. Con la información obtenida se podrá evaluar el proceso 

financiero, los avances y los resultados para que así se puedan tomar decisiones que 

fortalezcan el crecimiento de la cooperativa. 

En la investigación titulada “Análisis e interpretación de los estados financieros de la 

cooperativa de ahorro y crédito Cacha LTDA. ubicada en el cantón Riobamba, provincia 

de Chimborazo, período 2013-2014” del autor (Janeta, 2015), tiene la finalidad de 

evaluar la situación económica y operacional de la cooperativa y así poder proponer 

oportunidades de mejora en la toma de decisiones de la institución. Para esto se 

emplearon varias técnicas y métodos de investigación, por ejemplo el método deductivo, 

sintético y analítico, así también se emplearon encuestas y se utilizaron documentos 

bibliográficos y virtuales. Con el análisis horizontal se identifico  el comportamiento de 

la institución en el período seleccionado y con el sistema de monitoreo “Perlas” se medio 

areas claves de operación. Con la información obtenida se presento un informe financiero 

mismo que se considera como una herramienta que ayudará al tomar decisiones 

adecuadas en relación al adecuado uso de los recursos y con el fin de obtener los objetivos 

institucionales. 
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2.2 ENFOQUE DE LA INVESTIGACIÓN 

2.2.1 Enfoque legal 

El presente trabajo investigativo se fundamenta en la “Norma Internacional de 

Contabilidad” (NIC 1) la que hace referencia a mostrar los estados financieros, 

estableciendo lineamientos generales, requisitos mínimos y su estructura en general. Es 

decir, los estados financieros son estandarizados por la NIC 1, los cuales sirven de guía 

para que las empresas presenten adecuadamente sus balances. 

 Según el artículo 21 de la “Ley de Régimen Tributario Interno” (LRTI), (Asamblea, 

Ley de Régimen Tributario Interno, 2018) establece lo siguiente: “Los estados 

financieros ayudaran como una base para mostrar las declaraciones de impuestos, así 

como para emitirlos a la “Superintendencia de Compañías” y a la “Superintendencia de 

Bancos y Seguros”, según el caso” (p.32). En la “Ley de Régimen Tributario Interno” se 

señala que los estados financieros constituyen una herramienta fundamental, pues refleja 

la posición financiera de las empresas y contribuye a la toma de decisiones.   

La CACMI Ltda., opera en el Cantón Riobamba, fue fundada en 17 de abril de 2013, 

se encuentra registrada en la “Superintendencia de Economía Popular y Solidaria” 

(SEPS) con número de RUC: 0691728404001 actualmente es de segmento 5 y sus 

estados financieros son presentados debidamente aprobados en reunión de consejo de 

vigilancia y asamblea general y fueron entregados a la SEPS con las respectivas firmas 

de responsabilidad. 

2.2.2 Enfoque documental 

La presente investigación hace un enfoque a los estados financieros en los períodos 

2019 - 2020 documentos que la CACMI Ltda., proporcionó para esta investigación; 

también a la recopilación bibliográfica relacionada con el análisis financiero y de la 

metodología de evaluación PERLAS. 

2.2.3 Enfoque económico 

El análisis financiero está destinado al análisis económico de los balances de las 

empresas por lo tanto todos sus resultados son entregados en términos monetarios todo 

su trabajo se aplica a los estados financieros que a su vez resumen los hechos económicos 

que la cooperativa realizo durante los ejercicios económicos 2019 -2020.    
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2.3 FUNDAMENTACIÓN TEÓRICA  

2.3.1 Cooperativismo 

     Según (Guzmán, Santos, & Barroso, 2017) el cooperativismo se refiere a la 

cooperación en un rango socioeconómico, que se usa como medio para lograr que los 

productores y consumidores obtengan mejores beneficios, incrementando la satisfacción 

de sus necesidades, en si el cooperativismo se puede relacionar con la fuerza económica 

que favorece la inclusión financiera de los clientes. Las cooperativas fomentan la 

formación voluntaria de grupos de personas y familias con intereses similares para 

construir una empresa donde todos tengan los mismos derechos y donde las ganancias 

obtenidas se repartan entre los colaboradores de acuerdo con el esfuerzo realizado de 

cada miembro (Dieste, 2020). 

Dentro de la estructura del cooperativismo están las empresas de fabricación como 

fuentes de producción, al emplear principios cooperativos desarrollan una organización 

efectiva reduciendo los defectos del sistema. En el mundo competitivo las unidades 

productivas buscan mejorar cada una de sus competencias y alcanzar nuevos espacios de 

compra – venta de servicios. Las organizaciones cooperativas son como un hibrido que 

permiten captar valor, mejorar rendimientos y aumentar la competitividad (Junco, 

Benítez, & Crespo, 2016).  

Es así como el cooperativismo puede definirse como una fuerza económica donde se 

trabaja de manera conjunta para conseguir objetivos comunes, en igualdad de derechos 

y obligaciones, promoviendo la libre asociación de personas. 

2.3.2 Principios del Cooperativismo 

     Las cooperativas fundamentan sus bases en los siguientes principios según la “Alianza 

Cooperativa Internacional” (ACI, 2008), estos son:  

• Membresía abierta y voluntaria: Aquí pueden ingresar todas las personas sin 

discriminación alguna, aceptando responsabilidades que conlleva el estar bajo esta 

membresía. 

• Lineamientos democráticos entre los socios: Existe democracia donde sus miembros 

tienen el mismo derecho al voto. 

• Contribución equitativa: Este principio manifiesta que los socios de la cooperativa 

contribuyen económicamente de manera equitativa y democrática. 



14 

 

• Autonomía e independencia: Las cooperativos están controladas por sus miembros, 

de manera autónoma y son de ayuda mutua 

• Educación, formación e información: Aquí se recalca que los miembros son 

capacitados de manera permanente para brindar un servicio eficiente y de calidad.  

• Cooperación entre cooperativas: El trabajo en equipo fortalece eficientemente a la 

labor de las cooperativas, desde una estructura local hasta una internacional, 

consolidando así sus bases. 

• Compromiso con la comunidad: Aquí prevalece el trabajo comunitario para mantener 

un desarrollo sostenible. 

2.4  COOPERATIVA   

De acuerdo con (Cardile, 2019), las cooperativas son entidades cuya finalidad es 

cubrir todas las necesidades económicas – financieras de sus clientes, contribuyendo a 

fortalecer la economía del mercado, estas instituciones cumplen con ser intermediarias 

financieras y su importancia radica en que se convierten en gran medida en oportunidades 

de crédito formal o semiformal para las pequeñas y medianas empresas siendo estos 

agricultores o comerciales. La cooperativa en sí es una asociación independiente de 

personas unidas voluntariamente para satisfacer diversas necesidades, ya sean 

económicas, culturales o sociales, mediante el establecimiento de una alianza comercial 

y gobernada democráticamente. (Dieste, 2020). 

En base a lo antes mencionado se puede decir que una cooperativa es una agrupación 

de personas asociadas de manera voluntaria para satisfacer varias necesidades, mediante 

gestión democrática, donde todos sus socios tienen los mismos derechos y 

responsabilidades, basados en la equidad. 

2.4.1 Clasificación de las Cooperativas 

(Gómez & Maldonado, 2019) mencionan que las cooperativas suelen clasificarse 

acorde a las actividades que desarrollan, dividiéndose así en tres grandes grupos 

principales que son: 

• Especializadas: Están definidas por desarrollar una actividad económica única, ya sea 

en el área de producción, comercialización, consumo de servicios y bienes, así como 

de financiamiento. Dentro de las cuales se tiene: Cooperativas de Producción, de 

Ahorro y Crédito, Cooperativas de Consumo, Cooperativas de Mercadeo Agrícola, 
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Cooperativas de Trabajo, Cooperativas de Transporte, Cooperativas de Educación y 

Cooperativas de Vivienda. 

• Multiactivas: Están caracterizadas por desarrollar dos o más actividades, 

combinándolas entre sí. Dentro de este grupo pueden ser: “Cooperativas de Ahorro y 

Crédito y Consumo”, Cooperativas de Educación y Salud, así como Cooperativas de 

Producción, Mercadeo y Consumo. 

• Integrales: Lo constituyen aquellas que sus actividades principales llevan a cabo todo 

el proceso económico, desde la producción, comercialización, financiamiento hasta 

el consumo. 

     Por otro lado, la SEPS según el artículo 23 clasifica a las cooperativas en los siguientes 

grupos: 

• Cooperativas de Producción: se constituyen por personas dedicadas a actividades 

productivas lícitas. 

• Cooperativas de Consumo: Lo constituyen aquellas cooperativas cuyo objeto es 

proveer de cualquier tipo de bien de libre comercialización a los socios. 

• Cooperativas de Vivienda: Tienen por objetivo la adquisición de inmuebles para la 

construcción, remodelación, u otras actividades que puedan vincularse a la naturaleza 

de esta. 

• Cooperativas de Ahorro y Crédito: Entidades que tiene como finalidad brindar 

servicios de intermediación financiera en bienestar de los accionistas. 

• Cooperativas de Servicio: Son las que tienen como objetivo satisfacer necesidades 

comunes. 

2.4.2 Valores Cooperativos 

Las sociedades financieras se centran en los valores de apoyo mutuo, democracia, 

responsabilidad, igualdad, solidaridad y justicia. Siguiendo las tradiciones de sus 

fundadores, sus participantes creen en valores éticos como la honestidad, la apertura, la 

responsabilidad social y el cuidado de los demás. Del concepto general de cooperativa, 

así como del valor de ayuda mutua, se obtiene el objetivo de los socios que constituyen 

una cooperativa la finalidad mutualista, cuya consecución innegablemente forma parte 

del interés social de la cooperativa, siendo su principal elemento (Villafáñez, 2017). 
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 Los valores principales sobre los cuales están regidas las cooperativas legalmente 

son:  

• Trabajo en Equipo 

• Honestidad 

• Compromiso 

• Responsabilidad 

• Respeto 

2.4.3 Estructura de la Economía Social y Solidaria 

     Este sector se integra por las cooperativas financieras y no financieras, a continuación, 

se detallan los grupos que forman el Sector Cooperativo en el Ecuador (Superintendencia 

de Economía Popular y Solidaria, 2018). 

Gráfico 2 Estructura Economía Social y Solidaria 

 

Fuente: “Ley de Economía Popular y Solidaria”. 

Elaborado por: Natali Yesenia Sinchi Hernández 

2.5 ESTADOS FINANCIEROS 

Según (Román, 2019), los estados financieros son informes que contienen la 

informacion mas relevante acerca de la realidad financiera de una empresa, estos 

constituyen el producto final del llamado ciclo contable. Estos documentos contienen 

información sobre las finanzas de la empresa, cuyo propósito es brindar una visión 

general de la misma. Un estado financiero incluye: balance general, estado de resultados, 

estado de flujo de efectivo o estado (Déniz y Verona, 2021).  
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 Los estados financieros muestran las actividades económicas de una entidad en un 

periodo determinado, sirviendo como herramienta para los usuarios al momento de la 

toma de decisiones (Mendoza B. , 2020) Es así como los estados financieros constituyen 

los medios necesarios para reflejar la situación real de las empresas; sin embargo, para 

realizar un análisis minucioso que permita determinar los rendimientos financieros es 

primordial realizar un análisis económico mediante la aplicación de indicadores 

financieros. 

2.5.1 Objetivos 

Los objetivos de los Estados Financieros son:  

• Proporcionar información fiable y relevante acerca de la situación financiera de una 

entidad, evaluando su comportamiento económico-financiero. 

• Evaluar la gestión gerencial de una entidad. 

• Informar sobre los resultados de las operaciones de una entidad. 

• Servir como base de datos para facilitar la toma de decisiones. 

    Los estados financieros tienen la finalidad de informar a una fecha determinada el 

resultado de la operación es de una entidad, proporcionando información necesaria para 

la toma de decisiones. 

2.5.2 Cualidades de los Estados Financieros 

Deben comprender ciertos criterios: 

• Comprensibilidad. – se requiere que la información sea de fácil comprensión para 

quienes harán uso de la misma. 

• Relevancia. - La información es de tal calidad que influye en las decisiones 

financieras de los usuarios, permitiéndoles evaluar eventos y/o confirmar sus 

decisiones anteriores. 

• Importancia relativa. – la información es material cuando se refleja en la toma de 

decisiones que se basan en los estados financieros y estas se ven afectadas por un mal 

manejo de ellos. 

• Fiabilidad. – los estados financieros no deben mantener errores la información debe 

ser completamente fiable (CINIF, 2006). 
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2.5.3 Usuario de los Estados Financieros    

Los usuarios de los estados financieros son aquellos que utilizan los estados 

financieros para tomar decisiones económicas, como los accionistas, socios, 

inversionistas que acuden al mercado de valores, autoridades, acreedores, instituciones 

financieras, hacienda pública y trabajadores (Elizalde, 2019). 

       Los usuarios de los estados financieros son: 

• Inversionistas 

• Empleados 

• Proveedores 

• Clientes 

• Prestamistas 

• Gobierno 

2.5.4 Clasificación de los Estados Financieros 

     Para clasificar los estados financieros se consideran diversos puntos de vista, por 

ejemplo: 

• En función de su importancia: principales y secundarios. 

• En función de la información que presentan: normales y especiales. 

• En función de la fecha: dinámicos y estáticos. 

• En función del grado de información que proporcionan: sintéticos y detallados. 

• En función de la forma de presentación: simples y comparativos. 

• En función de la naturaleza de las cifras: históricos, proyectados o proforma (Díaz, 

2017). 

2.5.5 Estados financieros básicos 

Los estados financieros son instrumentos que la empresa debe preparar al finalizar el 

ejercicio económico, tiene la finalidad de conocer su posición financiera durante el 

período y los resultados financieros alcanzados por la operación (Déniz y Verona, 2021). 

Estos documentos son los que debe preparar la empresa al término del ejercicio contable, 

con el objeto de conocer la situación financiera y los resultados económicos obtenidos 

en las actividades de la empresa a lo largo de un período (Román, 2019). Entre los estados 

financieros básicos se encuentran los siguientes: 
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Gráfico 3 Estados Financieros Básicos 

 

Fuente:  Román (2019) 

2.5.6 Reglas de presentación 

 

     La NIC 1 establece los lineamientos generales para el diseño de estados financieros y 

proporciona directrices para definir su estructura. También establece los requisitos 

mínimos sobre lo que deben incluir. Su propósito principal es asegurar la posibilidad de 

comparar los documentos financieros, tanto en relación a los períodos anteriores de la 

misma empresa como a las de otras empresas, independientemente de su ubicación 

(CINIF C. E., 2006). 

     Las reglas establecidas por la NIC 1 son para todas las empresas en el momento de 

elaborar y presentar estados financieros.  

2.5.7 Estado de Situación Financiera 

Según (Román, 2019) el “estado de situación financiera” conocido también como 

estado de posición financiera o balance general, proporciona detalles sobre los recursos 

y obligaciones de una empresa en una fecha específica. En este informe, los activos se 

presentan en función de su disponibilidad, destacando cualquier restricción asociada a 

ellos. Los pasivos se presentan según su capacidad de pago, revelando los riesgos 
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financieros que conllevan. Además, se incluye la información sobre el capital o 

patrimonio contable de la empresa en esa fecha determinada. 

Es un informe contable que presenta de manera sistemática y ordenada las cuentas de: 

activo, pasivo y patrimonio, determinando así la posición financiera de la empresa en un 

momento determinado (Zapata P. , 2011). El Estado de Situación Financiera es aquel que 

muestra la situación económica financiera de una entidad en un momento determinado. 

2.5.7.1 Partes y formas de presentación del estado de situación financiera. 

Las partes principales del estado de situación financiera son: 

• Activo: Representa los bienes y derechos de la empresa, dentro de este concepto de 

bienes están el efectivo, los inventarios, los activos fijos, las cuentas por cobrar, las 

inversiones en papeles del mercado, las valorizaciones etc. 

• Pasivo: Representa las obligaciones totales de la empresa, en el corto plazo, o largo 

plazo, cuyos beneficiarios son por lo general personas o entidades diferentes de los 

dueños de la empresa. Pueden ser proveedores, cuentas por pagar, obligaciones 

bancarias, etc. 

• Patrimonio: Es la participación de los socios de la empresa. Se calcula mediante la 

resta del activo total y el pasivo de terceros. También se denomina capital contable o 

capital social y superávit (Pérez J. , 2010) 

Existen tres formas de presentar el balance general las cuales son: 

• Cuenta: La forma más común de presentar el estado de situación financiera es 

colocando el activo en el lado izquierdo y el pasivo junto con el capital en el lado 

derecho. Esto significa que el activo es igual a la suma del pasivo y el capital. 

• Reporte: Se trata de una presentación vertical en la cual se muestra primero el activo, 

luego el pasivo y finalmente el capital. Esto implica que el activo menos el pasivo es 

igual al capital. 

• Condición financiera: El capital de trabajo se calcula como la disparidad entre los 

activos y pasivos circulantes. Al incrementar los activos no circulantes y disminuir 

los pasivos no circulantes, se determina el capital de trabajo (Fornero, 2017) 
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Gráfico 4 Estado de “Situación Financiera”. 

 

Fuente: “Estado de Situación Financiera” 

2.5.8 Estado de Resultados 

Es un reporte financiero que detalla las operaciones de una entidad en un período 

determinado, aquí se visualizan los ingresos, gastos, utilidad o pérdida obtenida como 

consecuencia de sus actividades diarias (Sousa, 2010, pág. 57). Es decir, el estado de 

resultados indica un total para un período determinado, dicho de otra forma, el 

rendimiento financiero en el período en uno o dos estados financieros, determinado la 

información que tiene que presentarse en esos estados y como presentarla (Elizalde, 

2019). 

2.5.8.1  Partes y forma de presentación 

La NIC 1 establece que el estado de resultados se lo pude presentar de dos maneras: 

• Método de la naturaleza de los gastos: Presenta los elementos que componen el 

resultado de la entidad según la naturaleza, sin realizar una redistribución basada en 

las distintas funciones desempeñadas en la entidad. Esto significa que no se clasifican 

como gastos administrativos, gastos de ventas o costos de ventas. 

• Método de la función de los gastos o del costo de las ventas: Muestra las partidas 

de acuerdo a su función específica, ya sea como parte del costo de ventas, los costos 

de actividades de distribución o los costos de administración (CINIF, 2006) 

ACTIVO PASIVO

FONDOS DISPONIBLES XXXXX OBLIGACIONES CON EL PÚBLICO XXXXX

CAJA XXXXX DEPÓSITOS A LA VISTA XXXXX

BANCOS XXXXX DEPÓSITOS A PLAZO XXXXX

CUENTAS POR PAGAR XXXXX

CARTERA DE CRÉDITOS XXXXX

CARTERA DE CRÉDITO DE CONSUMO XXXXX OBLIGACIONES FINANCIERAS XXXXX

CARTERA DE CRÉDITO COMERCIAL XXXXX OBLIGACIONES CON INSTITUCIONESXXXXX

CUENTAS POR COBRAR XXXXX TOTAL PASIVOS XXXXX

PATRIMONIO

ACTIVOS FIJOS XXXXX CAPITAL SOCIAL XXXXX

DEPRECIABLES XXXXX APORTE SOCIOS XXXXX

OTROS ACTIVOS XXXXX RESERVAS XXXXX

TOTAL ACTIVOS XXXXX RESULTADO DEL EJERICIO XXXXX

TOTAL PATRIMONIO XXXXX

TOTAL DE PASIVO MAS PATRIMONIO XXXXXX

GERENTE CONTADORA

DEL ………..AL……..

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA
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Gráfico 5 Estado de Resultados 

 
Fuente: Estado de Resultados 

2.6 ANÁLISIS FINANCIERO 

El análisis financiero constituye una herramienta importante para definir la situación 

financiera de una entidad, el mismo que mediante la aplicación de técnicas permite 

realizar un análisis más profundo (Navas, 2009). Según (Zapata P. , 2011) el análisis 

financiero es un proceso que comprende la recolección, interpretación, comparación y 

análisis de estados financieros y datos operativos en el negocio. 

El análisis financiero contribuye al estudio de todos y cada uno de los resultados de 

una empresa dividida en sus partes para posteriormente poder generar un diagnóstico 

integral del desempeño económico de la entidad. En base a este estudio se puede 

distinguir las causales de los problemas financieros y así poder tomar acciones 

correctivas, además de identificar los retos y oportunidades que se le puedan presentar a 

la organización en el futuro (Navas, 2009) 

En base a lo mencionado anteriormente se puede concluir que el análisis financiero es 

de vital importancia y permite diagnosticar la situación económica actual de una entidad, 

mediante la utilización de indicadores financieros. El análisis financiero facilita a la toma 

de decisiones, garantiza la administración eficiente de los recursos, permite determinar 

dificultades y solucionarlas para una eficiente gestión de las finanzas. 

INGRESOS

INTERESES Y DESCUENTOS GANADOS XXXXX

DEPÓSITOS XXXXX

INTERESES EN CARTERA DE CRÉDITO XXXXX

COMISIONES GANADAS XXXXX

INGRESOS POR SERVICIOS XXXXX

AFILIACIONES Y RENOVACIONES XXXXX

MANEJO Y COBRANZAS XXXXX

OTROS INGRESOS XXXXX

GASTOS

INTERESES CAUSADOS XXXXX

OBLIGACIONES CON EL PÚBLICO XXXXX

OBLIGACIONES FINANCIERAS XXXXX

GASTOS DE OPERACIÓN XXXXX

GASTOS DE PERSONAL XXXXX

OTROS GASTOS XXXXX

RESULTADO DEL EJERCICIO XXXXX

GERENTE CONTADORA

ESTADO DE RESULTADOS

DEL………………..AL…………
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2.6.1 Objetivos del análisis financiero 

El objetivo fundamental de la contabilidad de una empresa es obtener información 

sobre la misma a un amplio conjunto de posibles usuarios o destinatarios de dicha 

información para ayudarles a tomar decisiones. Con el propósito de lograr este objetivo, 

el sistema contable produce unos registros llamados estados financieros o estados 

contables. Estos registros, preparados siguiendo estándares preestablecidos, ofrecen 

información acerca de la situación económico-financiera de una organización y de los 

diversos cambios que han afectado dicha situación a través del tiempo (Reyes, Cadena y 

De León Vázquez, 2018). 

 Los objetivos del análisis financiero dentro de una empresa son: 

• Evaluar los resultados de la actividad comercial ejecutada. 

• Notificar sobre las reservas internas existentes en la empresa. 

• Mejorar la eficiencia laboral 

• Utilizar de manera eficiente los recursos que conforman activos fijos e inventarios.  

• Reducir los costos de los servicios y alcanzar la eficiencia planificada.  

• Analizar toda la información sobre la dirección en la que se dirige el trabajo de la 

empresa (Estupiñán, 2020). 

2.6.2 Documentos indispensables para realizar análisis financieros 

 

Para desarrollar un análisis financiero es necesario contar con la siguiente 

documentación: 

• Estados financieros del presente ejercicio y del pasado, acompañado de sus respetivas 

notas explicativas. 

• Objetivos, metas de la empresa y políticas. 

• Información presupuestaria de la actividad económica, comercial y financiera. 

• Planes y programas económicos de la empresa. 

• En la medida de lo posible, datos financieros de los competidores.  

• Cuando no se pueda obtener los estados financieros de la competencia, se tomarán en 

cuenta los estados promedios del sector (Estupiñán, 2020). 
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2.6.3 Importancia del análisis financiero 

El análisis de estados financieros es una parte integral de la mayoría de las decisiones 

relacionadas con préstamos, inversiones y otros asuntos inminentes, ya que ayuda a los 

inversores o terceros interesados en las finanzas y la estabilidad económica de una 

organización para tomar decisiones. Especialmente si se requiere invertir, debe ser una 

parte importante en las decisiones de los participantes, su importancia relativa en futuras 

inversiones depende de las condiciones y momentos del mercado (Reyes, Cadena y De 

León Vázquez, 2018)  

Para que se pueda realizar el análisis de los balances financieros se debe tener el 

conocimiento completo de los elementos que constituyen estos documentos, tales como 

el activo, pasivo, capital, ingreso y egresos, la persona responsable del manejo de estos 

datos debe estar bien informado de lo que representa cada uno y así poder realizar los 

cambios pertinentes en la organización, a continuación se muestra los principales 

contextos en que se evalúan los estados financieros (Barreto, 2020). 

• Rentabilidad  

• Endeudamiento  

• Solvencia  

• Rotación 

• Liquidez  

• Capacidad productiva  

Estos entornos de evaluación contribuyen a la administración empresarial a identificar 

los problemas y así poder proponer diversas soluciones para obtener resultados óptimos 

(Barreto, 2020). El análisis de las finanzas comerciales es fundamental para el adecuado 

funcionamiento de cualquier sistema, ya que sirve como una herramienta esencial para 

controlar el cumplimiento de los planos y examinar los resultados de la empresa. Esto 

permite realizar elecciones óptimas y eficaces con el objetivo de asegurar la utilización 

racional de los limitados recursos materiales, humanos y financieros. En resumen, el 

análisis financiero desempeña un papel crucial en la gestión empresarial al proporcionar 

información valiosa para la adopción de medidas económicas favorables a la empresa 

(Pozos y Márquez, 2016). 
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El análisis de los estados financieros es una herramienta precisa y fundamental para la 

mayoría de las disposiciones relacionadas con créditos, inversiones y otras cuestiones 

similares. Este análisis facilita la elección de los inversionistas y otras partes interesadas 

al proporcionar información detallada sobre el estado situación económica de una 

empresa. 

2.6.4 Ventajas de los análisis de estados financieros 

Las empresas optan por distintos procesos para ser rentables, aumentando de forma 

segura su productividad. Una de es el uso de análisis de estados financieros, esto facilita 

la resolución de problemas. 

• Mejora la competitividad de la organización.  

• Multiplica la productividad de la organización. 

• Mejora las elecciones del equipo de finanzas (Avila & Cáceres, 2022). 

2.6.5 Aspectos importantes a considerar para el análisis de estados financieros 

• Cuando se analiza una empresa, el analista revisará los indicadores o ratios 

financieros, pero antes de todo lo más importante es saber por qué y para qué se está 

analizando una empresa. 

• Con un mismo análisis se puede sacar conclusiones diferentes. 

• No es lo mismo un planteamiento de captación de recursos propios como de captación 

de recursos ajenos. 

• El enfoque del análisis varía según el objetivo: no es igual realizar un análisis 

orientado a la venta de la empresa que uno destinado a mejorar su productividad o/a 

facilitarle crédito comercial (Fornero, 2017). 

2.7 MÉTODOS PARA EL ANÁLISIS FINANCIERO 

Los métodos para realizar el análisis financiero de una entidad según (Ponce, 

2015)son:  

2.7.1 Análisis vertical 

Es aquel que se aplica a los estados financieros correspondientes a un mismo período, 

comparando cifras de manera vertical. Para dicho análisis se emplea el “Estado de 

Situación General” y el “Estado de Resultados”. Dentro de este método se destaca: 



26 

 

• Reducción a base de porcentajes 

• Razones simples 

• Razones estándar 

Reducción a base de porcentajes: Este proceso implica calcular el porcentaje de cada 

cuenta contable en relación al valor total del activo, pasivo y patrimonio. Además, 

permite cuantificar la influencia de cada elemento financiero en el estado de resultados 

en relación a los ingresos y gastos totales. 

Fórmula 1 Porcentaje Integral 

𝑃𝐼 =
𝑉𝑎𝑙𝑜𝑟 𝑝𝑎𝑟𝑐𝑖𝑎𝑙

𝑉𝑎𝑙𝑜𝑟 𝑏𝑎𝑠𝑒 ∗ 100
 

Fuente: Economipedia 

Elaborado por: Natali Yesenia Sinchi Hernández 

Fórmula 2Análisis Vertical Patrimonio 

PATRIMONIO 

2019 2020 

$ % $ % 

CAPITAL SOCIAL 44893.41 93.23% 41264.69 82.96% 

RESERVAS 3260.84 6.77% 8478.25 17.04% 

OTROS APORTES         

TOTAL, PATRIMONIO 48154.25 100.00% 49742.94 100.00% 

Fuente: Estado de Situación Financiera 

Elaborado por: Natali Yesenia Sinchi Hernández 

2.7.2 Análisis horizontal 

     Es aquel que se aplica a los estados financieros correspondientes a varios períodos, 

para comparar las cifras del año actual con el año base, determinando cual fue el 

levantamiento o caída de una cuenta. Este análisis compara los datos de dos años o más, 

lo que permite obtener valores absolutos y porcentuales. Se utiliza un año base como 

referencia para tener datos significativos que puedan ser analizados (Fornero, 2017). 

     Los procedimientos para emplear en dicho análisis son: 

2.9.2.1 Aumentos o disminuciones 

     Este procedimiento consiste en determinar variaciones absolutas y relativas, entre 

diferentes periodos siendo estos valores positivos o negativos. 
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Variación Absoluta: Se calcula comparando los valores de los estados financieros 

respecto a un mismo rubro, en diferentes períodos. 

Fórmula 3 Variación absoluta 

VA = Ultimo año − año anterior 

Fuente: Economipedia 

Elaborado por: Natali Yesenia Sinchi Hernández 

Variación Relativa: Se calcula comparando la variación absoluta contra la cifra del año 

base, mostrando dicho resultado en porcentaje. 

Fórmula 4 Variación relativa 

𝑉𝑅: 
(𝑉𝑎𝑙𝑜𝑟 𝑒𝑛 𝑎ñ𝑜 2−1 )

𝑉𝑎𝑙𝑜𝑟 𝑒𝑛 𝑎ñ𝑜 1
 * 100 

Fuente: Economipedia 

Elaborado por: Natali Yesenia Sinchi Hernández 

Fórmula 5 Ejemplo Análisis Horizontal 

CUENTAS 2019 2020 PRIMER 

PASO 

VARIACION 

ABSOLUTA 

SEGUNDO 

PASO 

VARIACION 

RELATIVA ACTIVO VALORES VALORES 

ACTIVO 

DISPONIBLE 

            

CAJA 3000 2600 2600-3000 -400 400/3000 -13,33% 

BANCOS 5000 5200 5200-5000 200 200/5000 4,00% 

INVERSIONES 2000 3500 3500-2000 1500 1500/2000 75,00% 

DEUDORES 25000 27000 27000-25000 2000 2000/25000 8,00% 

INVENTARIOS 50000 51000 51000-50000 1000 1000/50000 2,00% 

TOTAL 

ACTIVO 

DISPONIBLE 

85000 89300 89300-85000 4300 4300/85000 5,06% 

Fuente: Estado de Situación Financiera 

Elaborado por: Natali Yesenia Sinchi Hernández 

2.7.2.1 2 Tendencias 

Facilita la evaluación de cómo han evolucionado los distintos elementos del estado 

financiero a través del tiempo. 

Fórmula 6 Tendencia 

T =  
Saldo del año en cuestion

Saldo del año base
 * 100 

 Fuente: Economipedia 

 Elaborado por: Natali Yesenia Sinchi Hernández 
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2.7.3 Indicadores financieros 

Constituyen el producto de establecer resultados numéricos basados en relacionar dos 

cifras o cuentas del Estado de Situación General y el Estado de Resultados (Fontalvo, 

Vergara, & De la Hoz, 2012). 

Los indicadores financieros permiten analizar la liquidez, rentabilidad, solvencia y la 

productividad operativa de una entidad, relacionando cuentas de los diferentes estados 

financieros, siendo una herramienta de gran trascendencia a la hora de la toma de 

decisiones. Los indicadores financieros establecidos por la SEPS para la evaluación de 

las Cooperativas de Ahorro y Créditos son los siguientes: 

2.7.3.1 Liquidez 

Es un componente fundamental para la gestión financiera de la entidad, porque refleja 

la disponibilidad de recursos líquidos a corto plazo  (Castaño y Arias, 2013). 

Para determinar la liquidez de una cooperativa se aplica el siguiente indicador: 

Fórmula 7 Indicador de Liquidez 

L =
Fondos disponibles

Depositos a corto plazo
 ∗ 100    

 

Fuente: SEPS 

Elaborado por: Natali Yesenia Sinchi Hernández 

• Razón circulante 

Este indicador evalúa la capacidad económica de la cooperativa para saldar sus deudas 

a corto plazo utilizando sus activos circulantes. Cuando el resultado es inferior a uno, 

significa que la empresa puede enfrentar problemas de liquidez. Por otro lado, si el 

resultado es alto, indica una utilización ineficiente de efectivo, inventarios y cuentas 

pendiente de cobro. 

Fórmula 8 Razón circulante 

𝑅𝐶 =
𝐴𝑐𝑡𝑖𝑣𝑜 𝑐𝑖𝑟𝑐𝑢𝑙𝑎𝑛𝑡𝑒

𝑃𝑎𝑠𝑖𝑣𝑜 𝑐𝑖𝑟𝑐𝑢𝑙𝑎𝑛𝑡𝑒
 

 

• Prueba ácida 

Este análisis es más sensible, porque excluye el inventario, por ser menos líquido. Esto 

significa que en algunos casos el inventario puede tener una rotación lenta, estar obsoleto, 
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dañado o perderse. Al eliminarlo de la ecuación, se obtiene una medida más precisa de 

la capacidad de pago de una organización. 

Fórmula 9 Prueba ácida 

PA =
Activos circulantes − Inventarios

Pasivos circulantes 
 

• Capital de trabajo 

     Representa la diferencia existente entre activos y pasivos cuyo resultado permitirá 

conocer, cuanto se posee para solventar las actividades o responsabilidades a corto plazo. 

Fórmula 10 Capital de trabajo 

CT =  Activos corriente − Pasivo corriente 

2.7.3.2 Rentabilidad 

Los rendimientos netos generados de ingresos generados por ventas y liquidez 

disponibles se reflejan en estos indicadores, los cuales miden la eficacia del desempeño 

de la gestión ejecutada por la empresa (Riera, Muñoz, Zavala, & Vallejo, 2020). 

Fórmula 11 Rentabilidad 

R =  
Resultados del ejercicio

Patrimonio promedio
 

 

Fuente: “Superintendencia de Economía Popular y Solidaria” 

Elaborado por: Natali Yesenia Sinchi Hernández 

 

• Margen de utilidad 

Muestra el porcentaje de las utilidades que generaron las ventas 

Fórmula 12 Margen de utilidad 

MU =  
Utilidad neta

Ventas 
 

 

• Rendimiento sobre los activos 

Es el porcentaje de la utilidad que generaron los bienes de la Compañía. 

Fórmula 13 Rendimiento sobre los activos 

RA =  
Utilidad neta

Activos totales 
 

• Rendimiento sobre el capital 

Por cada dólar que los accionistas aportaron son los centavos que genero de utilidad. 
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Fórmula 14 Rendimiento sobre el capital 

RC =  
Utilidad neta

Capital contable total 
 

2.7.3.3 Solvencia 

La solvencia se centra en asegurar que una empresa posea los activos y recursos 

necesarios para respaldar sus deudas, incluso si estos activos no están en forma de 

efectivo (Riera, Muñoz, Zavala, & Vallejo, 2020). El índice mínimo requerido por la 

normativa vigente para las cooperativas crediticias del segmento 1 es del 9%. 

Fórmula 15 Indicador de Solvencia 

S =  
Solvencia patrimonial

Activos ponderados por riesgo
 

Fuente: SEPS 

Elaborado por: Natali Yesenia Sinchi Hernández 

2.7.3.4 Calidad de Activos 

Estos indicadores reflejan el valor real de los activos con relación a los gastos 

asociados a dichos activos. 

 Fórmula 16 Indicador de Calidad de Activos 

𝐶𝐴 =  

𝐴𝑐𝑡𝑖𝑣𝑜𝑠 𝑝𝑟𝑜𝑑𝑢𝑐𝑡𝑖𝑣𝑜𝑠 𝑡𝑜𝑡𝑎𝑙𝑒𝑠
𝐴𝑐𝑡𝑖𝑣𝑜𝑠 𝑡𝑜𝑡𝑎𝑙𝑒𝑠

𝐴𝑐𝑡𝑖𝑣𝑜𝑠 𝑖𝑚𝑝𝑟𝑜𝑑𝑢𝑐𝑡𝑖𝑣𝑜𝑠
𝐴𝑐𝑡𝑖𝑣𝑜𝑠 𝑡𝑜𝑡𝑎𝑙𝑒𝑠

 

Fuente: SEPS 

Elaborado por: Natali Yesenia Sinchi Hernández 

2.7.3.5 Calidad de Cartera (Morosidad)  

 Este indicador se utiliza para identificar posibles problemas relacionados con la 

condición de los activos que conforman la cartera de préstamos. 

 Fórmula 17 Calidad de Cartera 

𝐶C =  
Cartera improductiva total

Cartera bruta total
 

Fuente: SEPS 

Elaborado por: Natali Yesenia Sinchi Hernández 
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2.7.3.6 Suficiencia Patrimonial 

Este indicador tiene la finalidad de evaluar si las instituciones financieras cuentan con 

suficiente capital para sobresalir de problemas económicos. 

Fórmula 18 Indicador de Suficiencia Patrimonial 
      

SP = Patrimonio minimo − patrimonio requerido 

 

Fuente: SEPS 

Elaborado por: Natali Yesenia Sinchi Hernández 

2.7.3.7 Cobertura de Cartera 

Mide el nivel de protección que una institución asume ante el riesgo de una cartera 

morosa. 

Fórmula 19 Indicador de Cobertura de Cartera 

𝐶C =  
Provisiones de cartera

Cartera improductiva total
 

Fuente: SEPS  

Elaborado por: Natali Yesenia Sinchi Hernández 

2.7.3.8  Razón de actividad 

     Estos índices evalúan el uso eficiente de los recursos de una organización. Cuanto 

más altos sean estos índices, mayor es la eficiencia del uso por parte de los empleados. 

•  Rotación de inventarios: Mide las veces que el inventario se vende en el año. 

Fórmula 20 Rotación de inventario 

𝑅𝐼 =
𝐶𝑜𝑠𝑡𝑜 𝑑𝑒 𝑣𝑒𝑛𝑡𝑎𝑠

𝐼𝑛𝑣𝑒𝑛𝑡𝑎𝑟𝑖𝑜
 

• Días de venta en inventario: Nos muestra el tiempo en el que el inventario 

permanece dentro de la empresa hasta su venta. 

Fórmula 21 Días de venta en inventario 

𝐷𝑉𝐼 =
365

𝑅𝑜𝑡𝑎𝑐𝑖𝑜𝑛 𝑑𝑒 𝐼𝑛𝑣𝑒𝑛𝑡𝑎𝑟𝑖𝑜
 

 

• Rotación de cuentas por cobrar: Son las veces que cobran las cuentas pendientes 

en el año. 
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Fórmula 22 Rotación de cuentas pendientes de cobro 

𝑅𝐶𝐶 =
𝑉𝑒𝑛𝑡𝑎𝑠

𝐶𝑢𝑒𝑛𝑡𝑎𝑠 𝑝𝑜𝑟 𝑐𝑜𝑏𝑟𝑎𝑟
 

 

• Días de ventas en cuentas por cobrar: Son los días de plazo para el pago del crédito 

que se otorga a los clientes. 

Fórmula 23 Días de ventas en cuentas por cobrar 

𝐷𝑉𝐶𝐶 =
365

𝑅𝑜𝑡𝑎𝑐𝑖𝑜𝑛 𝑑𝑒 𝑐𝑢𝑒𝑛𝑡𝑎𝑠 𝑝𝑜𝑟 𝑐𝑜𝑏𝑟𝑎𝑟
 

• Rotación de activos fijos: Se dice que por cada dólar invertido en activos fijos genera 

centavos de ventas 

Fórmula 24 Rotación de activos fijos 

𝑅𝐴𝐹 =
𝑉𝑒𝑛𝑡𝑎𝑠

𝐴𝑐𝑡𝑖𝑣𝑜𝑠 𝑓𝑖𝑗𝑜𝑠 𝑛𝑒𝑡𝑜𝑠 
 

• Rotación de activos totales: Se dice que por cada dólar invertido en activos totales 

genera centavos de ventas. 

Fórmula 25 Rotación de activos totales 

𝑅𝐴𝑇 =
𝑉𝑒𝑛𝑡𝑎𝑠

𝐴𝑐𝑡𝑖𝑣𝑜𝑠 𝑡𝑜𝑡𝑎𝑙𝑒𝑠  
 

(Fornero, 2017) 

2.9.3.10 Razón de apalancamiento 

     Miden la magnitud del financiamiento de la firma con deuda. La probabilidad de fallar 

en el pago de sus obligaciones financieras. 

• Nivel de endeudamiento: Este indicador establece el porcentaje de participación de 

los acreedores dentro de la empresa. 

Fórmula 26 Nivel de endeudamiento 

NE =
Pasivo con terceros

Total activos
 

 

• Endeudamiento financiero:  Este indicador determina la proporción de las 

obligaciones financieras de corto plazo en relación a las ventas del período. 
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Fórmula 27 Endeudamiento financiero 

EF =
Obligaciones financieras

Ventas netas 
 

• Impacto de carga financiera: El resultado de este indicador refleja el porcentaje de 

gastos financieros por concepto de ventas o ingresos del período correspondiente. 

Fórmula 28 Impacto de la carga financiera 

ICF =
Gastos financieros

Ventas  
 

• Cobertura de intereses: Este indicador establece una conexión entre las utilidades 

operativas de una empresa y sus gastos financieros, los cuales están directamente 

relacionados con su nivel de endeudamiento. En resumen, se determina la influencia 

de los gastos financieros tienen en las ganancias de la empresa. 

Fórmula 29 Cobertura de intereses 

CI =
Utilidad de operacion

Intereses pagados  
 

• Concentración del endeudamiento en el corto plazo: Este indicador establece que 

porcentaje (%) del total de pasivos con terceros tiene vencimiento corriente, es decir, 

a menos de un año. 

Fórmula 30 Concentración del endeudamiento 

CE =
Pasivo corriente en el corto plazo

Pasivo total con terceros  
 

2.8 METODOLOGÍA PERLAS 

Son herramientas para el monitoreo en las finanzas de las Cooperativas de Ahorro y 

Créditos Camel y Perlas, las cuales sirven para medir las áreas claves de las operaciones.  

Consiste en relaciones financieras, proporciona bases financieras y administrativas 

para que la gerencia pueda evaluar el desempeño de las cooperativas (Díaz, 2017). 

Dentro de las áreas claves que analiza el modelo se tiene: 

1 Protección 

2 Estructura 

3 Rendimiento de Costos 

4 Liquidez 
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5 Activos Improductivos 

6 Señales expansivas 

     Este método es una herramienta de monitoreo y administración que busca promover 

el mayor rendimiento y eficiencia financiera, mediante la aplicación de razones 

financieras para evaluar de manera integral las actividades operacionales de las 

Cooperativas. 

2.9 TOMA DE DECISIONES 

La contabilidad de gestión, que se utiliza para tomar decisiones, está adquiriendo 

mayor relevancia en las empresas debido a la intensificación de la competencia y las 

variaciones del entorno empresario, la globalización de los mercados y la rápida 

evolución de los sistemas informáticos (Barrera & Abril, 2018). Tomar decisiones 

significa identificar un problema y seleccionar de la mejor alternativa entre varias, siendo 

la clave en las organizaciones (Sánchez & Saltos, 2020)3. 

Constituye el proceso de identificar y resolver los problemas en la organización 

cuando se consideran cursos alternativos de acción y se selecciona e implanta una opción 

(Torrres, Punina, & Punina, 2019).  

Es así como, el proceso para tomar decisión involucra mirar entre las mejores opciones 

de una manera lógica y sustentada, la cual requiere de una elección parcial y objetiva, ya 

que constituye un factor esencial para la continuidad de las actividades operacionales de 

una entidad. 
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CAPÍTULO III 

3 MARCO METODOLÓGICO 
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3.1 TIPO DE INVESTIGACIÓN 

3.1.1 Investigación documental 

Se utilizó la investigación documental para la recopilación de información de las 

técnicas y conceptos del análisis financiero las mismas que se aplicaron a los estados 

financieros del año 2019 al 2020 de la CACMI Ltda., ubicada en Riobamba, en la 

provincia de Chimborazo con lo cual se desarrolló el análisis financiero. 

3.1.2 Investigación cuantitativa 

Se utilizó la investigación cuantitativa para la aplicación de las fórmulas del análisis 

financiero a los estados financieros 2019 – 2020 de la CACMI Ltda., con lo cual se 

obtuvo la variación absoluta, relativa, además de los resultados metodológicos de 

evaluación PERLAS, todos ellos expresados en datos numéricos. 

3.2 DISEÑO DE INVESTIGACIÓN 

3.2.1 Investigación no experimental 

Se utilizó la investigación no experimental en los estados financieros 2019 – 2020 de 

la CACMI Ltda., a los cuales se aplicaron los métodos y técnicas de los análisis 

financieros como análisis horizontal y vertical, además de la metodología de evaluación 

PERLAS lo que permitió tener un diagnóstico, pero los documentos no sufrieron 

modificaciones. 

3.2.2 Investigación transversal 

Se utilizó la investigación transversal, para la recopilación de datos específicamente de 

los años 2029- 2020 expresados en el balance financiero de la CACMI Ltda., se refleja 

la acumulación de las transacciones que se realizaron mediante la intermediación 

financiera. 

3.3 MÉTODOS DE INVESTIGACIÓN  

3.3.1 Método Deductivo 

Se utilizó el método deductivo para efectuar el análisis financiero, la aplicación de la 

metodología de evaluación PERLAS, generando así los resultados que de forma general 

demuestra la condición de la empresa. 
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3.3.2 Método Inductivo 

Se utilizó este método para analizar los resultados del análisis vertical, horizontal y 

metodología de evaluación PERLAS, obtenidos del análisis a los balances financieros de 

la CACMI Ltda., correspondientes a los períodos 2019 – 2020. 

3.3.3 Método Sintético - analítico 

Se utilizó este método para analizar e interpretar los resultados de los grupos contables 

de las diferentes cuentas de los balances de la cooperativa comparando los distintos 

períodos de análisis y viendo las variaciones que estos han sufrido, y mediante los 

indicadores financieros conocer la posición efectiva de la empresa.  

3.4 TÉCNICAS E INSTRUMENTOS PARA LA INVESTIGACIÓN 

3.4.1 Técnicas 

3.4.1.1 Entrevista 

En el presente trabajo investigativo se aplicó como técnica la entrevista la misma que 

estuvo dirigida al Gerente de la CACMI Ltda., lo que permitió conocer la problemática 

que tiene la cooperativa por no realizar el análisis financiero.   

3.1.1.1  Análisis documental  

Mediante el uso de esta técnica de investigación se analizaron los estados financieros, de 

la CACMI Ltda., correspondientes a los períodos 2019 – 2020 además de la recopilación 

de datos necesarios para el marco teórico y metodológico. 
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CAPÍTULO IV 

4. RESULTADOS DE LA INVESTIGACIÓN 
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4.1 DIAGNÓSTICO MEDIANTE LA TÉCNICA DEL ÁRBOL DE PROBLEMAS 

PARA CONOCER CAUSAS Y EFECTOS  

El árbol de problemas es una técnica empleada para realizar un diagnóstico de la situación 

financiera de la CACMI Ltda., donde se identificó las causas de la problemática mediante 

una lluvia de ideas, luego de discutirlas se seleccionaron las siguientes: la COAC está en 

el segmento cinco y no hay una normativa legal que exija su realización, no existe 

presupuesto para contratar un consultor financiero externo, la SEPS pide algunos 

indicadores financieros específicos, esto permitió llegar a los siguientes efectos; no se 

conoce la estructura financiera con debilidades y fortalezas, no se conoce las variaciones 

de las cuentas contables de los balances, no se aplican los indicadores financieros 

existentes para el análisis de los balances en la cooperativa. 
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 FIGURA 1 ÁRBOL DE PROBLEMAS 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Fuente: CACMI Ltda. 
Elaborado por: Natali Yesenia Sinchi Hernández 
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4.1.1 Relación causa-efecto 

Causas 

• La COAC está en el segmento cinco y no hay una normativa legal que exija su 

realización. 

• No existe presupuesto para contratar un consultor financiero externo 

• La SEPS pide algunos indicadores financieros específicos 

Efectos 

• No se conoce la estructura financiera con debilidades y fortalezas. 

• No se conoce las variaciones de las cuentas contables de período a período. 

• No se tiene un diagnóstico de evaluación financiera de la cooperativa. 

Problema actual 

• No realizar el análisis financiero. 

4.2 RESULTADOS DE LA ENTREVISTA 

ENTREVISTA DIRIGIDA AL GERENTE DE LA CACMI Ltda. 
 

OBJETIVO: Recopilar la información requerida para desarrollar la investigación 

científica, mediante la aplicación de la entrevista al gerente de la CACMI Ltda. 

 

1. ¿Cree usted que el análisis financiero permite tomar decisiones que ayuden a 

mitigar riesgos y prevenir hechos futuros? 

 

Es una de las herramientas más importantes que toda empresa debe aplicar de manera 

constante para monitorear fluctuaciones en las cuentas contables y lo mejor que existe 

son los métodos previamente establecidos y debidamente reconocidos para tal fin.  

2. ¿La cooperativa realiza con frecuencia el análisis de los balances financieros? 

En los últimos años esta práctica no se desarrolla de manera efectiva por lo que no se 

conserva una frecuencia que establezca la continuidad y permita recolectas datos 

históricos a razón de reconocer cambios en los aspectos evaluados.  

3. ¿La cooperativa ha realizado con frecuencia análisis vertical de Estados 

Financieros durante los últimos períodos económicos? 

 

Durante los últimos tres periodos económicos la entidad no ha desarrollado análisis 

vertical, entonces se carece de información en lo que respecta la representatividad de las 

cuentas contables sobre el capital.  
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4. ¿La cooperativa cuenta con una metodología establecida para tomar decisiones 

con base en el análisis financiero? 
 

En estos momentos la cooperativa no cuenta con una metodología que analice y evalúe la 

toma de decisiones, por lo que se carece de estos datos.  

5. ¿La cooperativa ha realizado un análisis financiero utilizando la metodología 

PERLAS? 

 

La cooperativa nunca ha hecho uso de la metodología PERLAS, para analizar la situación 

financiera.  

4.3 ANÁLISIS E INTERPRETACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS PARA 

TOMAR DECISIONES EN LA CACMI LTDA., DE RIOBAMBA, 

PROVINCIA DE CHIMBORAZO, DURANTE LOS PERÍODOS 2019-2020”. 

4.3.1 Justificación de la propuesta 

Es importante evaluar la gestión financiera en la cooperativa con el fin de determinar la 

realidad por la que atraviesa, mitigando riesgos y contribuyendo al crecimiento y 

desarrollo de la institución. Al realizar el análisis financiero se puede prevenir situaciones 

que afectan negativamente a la cooperativa, de esta manera mediante el respectivo análisis 

vertical, horizontal y mediante indicadores financieros determinar la situación financiera 

de la cooperativa, contribuyendo en las decisiones para beneficio de la institución. 

Por esta razón se utiliza el método de análisis vertical, el cual, determina la proporción 

que representa un aspecto contable en relación con el capital y de esta manera se generan 

las decisiones con respecto a los que se encuentran fuera de los parámetros establecidos, 

por la norma que los regula o por las políticas internas.  De igual forma, se aplica el 

método de análisis horizontal para evidenciar la evolución de las cuentas contables entre 

el año 2019 al 2020. 

Para monitorear el rendimiento se usó el método PERLAS, este sistema se diseñó como 

una herramienta para la administración que trasciende la fase de identificación de 

problemas. Ayuda en gerencia a encontrar soluciones reveladoras para deficiencias 

institucionales serias. Para el siguiente analizar e interpretar los Estados Financieros se 

utilizó el Balance General y el Estado de Pérdidas y Ganancias de la CACMI Ltda., 

durante los períodos 2019-2020. 
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4.4 OBJETIVOS DE LA PROPUESTA 

4.4.1 Objetivo General 

Realizar el análisis financiero de los estados financieros de la CACMI Ltda., durante los 

períodos 2019-2020 con el objetivo de interpretar los resultados y tomar decisiones 

adecuadas. 

4.4.2 Objetivos Específicos 

Realizar el análisis vertical de balances contables para establecer el porcentaje de 

participación por cuenta. 

Realizar el análisis horizontal de los balances financieros para determinar subidas o 

bajadas así también como los cambios de las cuentas de un período a otro. 

Desarrollar la metodología de evaluación de PERLAS sobre el análisis financiero para 

establecer el rendimiento de las inversiones y estimar los gastos operativos. 

4.5 ANÁLISIS VERTICAL 

Tiene como finalidad determinar de manera porcentual la proporción de cada cuenta 

contable de los balances financieros de los años 2019 -2020. 

4.5.1 Fórmula del análisis vertical 

𝑃𝑎𝑟𝑡𝑖𝑑𝑎 𝑑𝑒𝑙 𝐴𝑐𝑡𝑖𝑣𝑜

𝐴𝑐𝑡𝑖𝑣𝑜 𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙
∗ 100 
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4.5.2 Análisis Vertical del Balance de Situación General año 2019 

Tabla 1 Análisis Vertical Balance de Situación General Año 2019 

 

 

COOPERATIVA DE AHORRO Y CRÉDITO MARIA INMACULADA 

LTDA. 

BALANCE DE SITUACIÓN GENERAL DEFINITIVO 
  

  

    

    MONEDA ANÁLISIS    

Período: 2019-01-01 al 2019-12-31 (Definitivo) 

EXPRESADO 

EN  VERTICAL   

1 ACTIVO 383.543,04 100,00   

11 FONDOS DISPONIBLES 31.808,76 8,29   

1101 Caja 6.509,76 1,70   

110105 Efectivo 6.009,76 1,57   

11010505 Efectivo en bóveda 6.009,76 1,57   

110110 CAJA CHICA 500,00 0,13   

11011005 Caja chica 500,00 0,13   

1103 Bancos y otras instituciones financieras 2.599,00 0,68   

110310 Bancos e instituciones financieras 24.916,45 6,50   

11031005 Cuentas de ahorro 9.092,69 2,37   

1103100505 Banco desarrollo CTA AH N° 17000 149,28 0,04   

1103100515 Sol de los Andes Cta. AH N° 070101 8.141,19 2,12   

113100520 COAC ACCIÓN POPULAR 802,22 0,21   

11031010 Cuentas Corrientes 15.823,76 4,13   

1103101010 Banco desarrollo CTA CTE N°170 15.823,76 4,13   

110320 

INSTITUCIONES DEL SECTOR 

FINANCIERO 382,55 0,10   

11032005 El Sagrario Cta. Ah N° 2023121858 382,55 0,10   

14 CARTERA DE CRÉDITOS 312.931,13 81,59   

1401 Cartera de créditos comercial priori 19.391,12 5,06   

140105 de 1 a 30 días  1.933,18 0,50   

140110 de 31 a 90 días  4.081,77 1,06   

140115 de 91 a 180 días  5.261,48 1,37   

140120 de 180 a 360 días  5.667,43 1,48   

140125 de más de 360 días  2.447,26 0,64   

1402 Cartera de créditos de consumo prior 210,00 0,05   

140205 de 1 a 30 días  103,65 0,03   

14020505 de 1 a 30 días   103,65 0,03   

140210 de 31 a 90 días  106,35 0,03   

14021005 de 31 a 90 días  106,35 0,03   

1404 Cartera de créditos para la microempresa 294.916,78 76,89   

140405 de 1 a 30 días  24.962,04 6,51   

14040505 de 1 a 30 días microcrédito 24.962,04 6,51   

140420 de 31 a 90 días  47.189,71 12,30   

14042005 de 31 a 90 días microcrédito 47.189,71 12,30   

140415 de 91 a 180 días  59.155,58 15,42   

14041505 de 91 a 180 días microcrédito 59.155,58 15,42   

140420 de 181 a 360 días  77.412,58 20,18   

14042005 de 181 a 360 días microcrédito 77.412,58 20,18   

140425 más de 360 días  86.196,87 22,47   

14042505 de más de 360 días microcrédito 86.196,87 22,47   

1428 Cartera de créditos para la microempresa 685,29 0,18   

142805 de 1 a 30 días  391,66 0,10   

14280505 de 1 a 30 días microcrédito 391,66 0,10   

142810 de 31 a 90 días  226,57 0,06   
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14281005 de 31 a 90 días microcrédito 226,57 0,06   

142815 de 91 a 180 días  67,06 0,02   

14281505 de 91 a 180 días microcrédito 67,06 0,02   

1452 

Cartera de créditos para la microempresa 

vencida 1.821,15 0,47   

145210 de 31 a 90 días  515,45 0,13   

14521005 de 31 a 90 días microcrédito 515,45 0,13   

145215 de 91 a 180 días  494,76 0,13   

14521505 de 91 a 180 días microcrédito 494,76 0,13   

145220 de 181 a 360 días  297,70 0,08   

14522005 de 181 a 270 días microcrédito 297,70 0,08   

145225 “de más de 360 días” 513,24 0,13   

14522505 de más de 270 días – microcrédito 513,24 0,13   

1499 (Provisiones de créditos incobrables) -4.093,21 -1,07   

149910 (Cartera de créditos de consumo pr) -360,90 -0,09   

149920 (Cartera de créditos para la micro) -3.732,31 -0,97   

16 CUENTAS POR COBRAR 20.161,78 5,26   

1603 Intereses por cobrar de cartera de c 3.730,45 0,97   

160305 Cartera de créditos comercial prio 167,50 0,04   

160310 Cartera de crédito de consumo pri 2,81 0,00   

160320 Cartera de créditos para microempresas 3.560,14 0,93   

16032005 Cartera de créditos microempresa 3.560,14 0,93   

1690 Cuentas por cobrar varias 16.431,33 4,28   

169005 Anticipos al personal 200,00 0,05   

169045 Servicios no financieros 246,21 0,06   

169090 Otras 15.985,12 4,17   

18 PROPIEDADES Y EQUIPO 7.585,26 1,98   

1805 Muebles enseres y equipos de oficina 5.799,89 1,51   

1806 Equipos de computación 8.245,75 2,15   

1899 (Depreciación acumulada) -6.460,38 -1,68   

189915 “(Muebles, enseres y equipos de oficina)” -973,53 -0,25   

189920 (Equipos de computación) -5.486,85 -1,43   

19 OTROS ACTIVOS 11.056,11 2,88   

1901 Inversiones en acciones y participac. 520,00 0,14   

190110 

EN OTRAS INSTITUCIONES 

FINANCIERAS 520,00 0,14   

19011005 COAC el sagrario Ltdo. 30,00 0,01   

19011010 COAC Sol de los Andes Ltda. 20,00 0,01   

19011015 COAC ACCION POPULAR 470,00 0,12   

1904 Gastos y Pagos anticipados 5.756,30 1,50   

190410 Anticipo a terceros 5.456,30 1,42   

190415 Garantía y arriendos 300,00 0,08   

1905 Gastos diferidos 2.424,35 0,63   

190510 Gastos de instalación 2.766,31 0,72   

190520 Programas de computación 14.395,60 3,75   

190590 OTROS  500,00 0,13   

19059005 Publicidad y Propaganda 500,00 0,13   

190599 (Amortización acumulada gastos dif) -15.237,56 -3,97   

1906 Materiales mercaderías e insumos 2.106,30 0,55   

190615 Proveeduría 2.106,30 0,55   

1990 Otros 249,16 0,06   

199010 OTROS IMPUESTOS 247,16 0,06   

19901005 Anticipo impuesto a la Renta 57,84 0,02   

19901010 RENDIMIENTOS FINANCIEROS 12,56 0,00   

19901015 IRF impuestos Retenidos 176,76 0,05   

199025 Faltantes de caja 2,00 0,00   

TOTAL ACTIVO 383.543,04 100,00   

          

          

2 PASIVOS 332.816,88 100,00   
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21 OBLIGACIONES CON EL PUBLICO 273.132,51 82,07   

2101 Depósitos a la vista 185.306,47 55,68   

210135 Depósitos de ahorro  185.306,47 55,68   

21013505 Cuentas de ahorro activas 104.281,39 31,33   

21013510 Cuentas de ahorro inactivas 7.230,25 2,17   

21013525 Ahorro crédito activa 17.578,88 5,28   

21013530 Ahorro crédito inactiva 5,74 0,00   

21013535 Mi ahorrito emergencia activa 244,33 0,07   

21013545 Mi ahorrito para el futuro activa 55.965,88 16,82   

2103 Depósito a plazo 87.826,04 26,39   

210305 De 1 a 30 días 6.312,46 1,90   

210310 De 31 a 90 días 28.879,15 8,68   

210315 De 91 a 180 días 52.058,01 15,64   

210320 De 181 a 360 días 470,00 0,14   

210325 De más de 361 días 106,42 0,03   

25 CUENTAS POR PAGAR 9.649,95 2,90   

2501 Intereses por pagar 1.897,60 0,57   

210115 Depósitos a plazo 1.897,60 0,57   

2503 Obligaciones patronales 2.776,99 0,83   

250305 Remuneraciones 967,70 0,29   

250310 Beneficios Sociales 581,37 0,17   

250315 Aportes al IESS 286,21 0,09   

250325 Participación a empleados 869,04 0,26   

250335 Préstamos IESS empleados 72,67 0,02   

2504 Retenciones 703,13 0,21   

250405 RETENCIONES FISCALES 566,51 0,17   

25040505 1% Retenciones Bienes y Servicio 16,09 0,00   

25040510 2% Ret. entre Sociedades 20,96 0,01   

25040515 2% RENDIMIENTOS FINANCIEROS 4,73 0,00   

25040520 10% Ret.. Predomina el intelecto 191,54 0,06   

25040525 30% IVA Bienes 12,22 0,00   

25040530 70% IVA Servicios 37,61 0,01   

25040535 100% IVA Servicios profesionales 215,44 0,06   

25040540 100% IVA Persona Natural 47,07 0,01   

25040545 8% Servicios 13,60 0,00   

25040550 1% SEGUROS Y REASEGUROS 0,13 0,00   

25040555 IVA cobrado 7,12 0,00   

250490 Otras retenciones 136,62 0,04   

25049010 SEGURO DESGRAVAMEN 136,62 0,04   

2505 Contribuciones impuestos y multas 1.366,40 0,41   

250505 Impuesto a la renta 1.231,15 0,37   

250515 CAPACITACIONES 86,00 0,03   

250590 Otras contribuciones e impuestos 49,25 0,01   

2506 Proveedores 2.905,83 0,87   

26 OBLIGACIONES FINANCIERAS 50.000,00 15,02   

2602 Obligaciones con entidades financieras 50.000,00 15,02   

260210 De 31 a 90 días  10.000,00 3,00   

260215 De 91 a 180 días 40.000,00 12,02   

29 OTROS PASIVOS 34,42 0,01   

2990 Otros 34,42 0,01   

299005 Sobrantes de caja 34,42 0,01   

TOTAL DE PASIVOS 332.816,88 100,00   

          

3 PATRIMONIO 47.081,97 100,00   

31 CAPITAL SOCIAL 26.782,11 56,88   

3103 Aportes de socios 26.782,11 56,88   

310305 APORTES DE SOCIOS 26.782,11 56,88   

31030505 Certificados de aportación oblig. 26.782,11 56,88   

33 RESERVAS 24.290,85 51,59   

3301 Legales  23.457,37 49,82   
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330105 Fondo irrepetible 23.457,37 49,82   

3303 Especiales 833,48 1,77   

330305 A disposición de la asamblea de re 623,83 1,32   

330310 Para futuras capitalizaciones 209,65 0,45   

34 OTROS APORTES PATRIMONIALES 280,00 0,59   

3402 Donaciones 280,00 0,59   

340205 En efectivo  280,00 0,59   

36 RESULTADOS -4.270,99 -9,07   

3601 Utilidades o excedentes acumuladas 443,71 0,94   

3602 (PÉRDIDAS ACUMULADAS) -4.714,70 -10,01   

360205 Pérdidas Acumuladas -4.714,70 -10,01   

TOTAL PATRIMONIO 47.081,97 100,00   

EXEDENTE DEL PATRIMONIO 3.644,19     

TOTAL PASIVO & PATRIMONIO 383.543,04     

Fuente: CACMI Ltda.  
Elaborado por: Natali Yesenia Sinchi Hernández 

 

4.5.2.1 Interpretación del Análisis vertical del Estado de Situación General 2019 

Realizando el análisis vertical en el Balance de Situación General de la CACMI Ltda., se 

puede observar que: 

ACTIVOS 

• Fondos disponibles. - En el año 2019 tiene un peso porcentual de 8,20 % equivalente 

a $31.808,76 dólares demostrando que la cooperativa tiene liquidez para cubrir 

obligaciones en corto plazo.  

• Cartera de créditos En el año 2019 tiene un peso porcentual de 81,59% equivalente 

a $312931,13 dólares lo cual indica que la cooperativa está cumpliendo con el 

objetivo de entregar créditos. 

• Cuentas por cobrar. - En el año 2019 tiene un peso porcentual de 5,26% equivalente 

a $20.161,78 dólares lo cual representa las cuentas pendientes de cobro que si no se 

recupera puede perjudicar a la cooperativa. 

• Propiedad planta y equipo. - En el año 2019 tiene un peso porcentual de 1,98% 

equivalente a $7.585,26 dólares lo cual indica que la cooperativa debe adquirir 

equipos adecuados para el cumplimiento eficiente de los objetivos institucionales. 

• Otros activos. - En el año 2019 tiene un peso porcentual de 2,88 % equivalente a 

$11.056,11 dólares lo cual indica que la cooperativa ha incrementado sus activos.  

PASIVOS 

• Obligaciones con el público. - En el año 2019 tiene un peso porcentual de 82,07% 

equivalente a $273.132,51 dólares pudiendo evidenciarse que la cooperativa mantiene 

obligaciones con los socios. 
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• Cuentas por pagar. -  En el año 2019 tiene un peso porcentual de 2,90% equivalente 

a $9.649,95 dólares lo cual demuestra que cumple con sus obligaciones pendientes de 

pago. 

• Obligaciones financieras. - En el año 2019 tiene un peso porcentual de 15,02% 

equivalente a $50.000,00 dólares. 

• Otros pasivos. - En el año 2019 tiene un peso porcentual de 0,01% generados por los 

sobrantes de caja.  

PATRIMONIO  

• Capital social. - En el año 2019 tiene un peso porcentual de 56,88% equivalente a 

$26.782,11 dólares el cual indica el aporte de los miembros de la cooperativa.  

• Reservas. - En el año 2019 tiene un peso porcentual de 1,59% equivalente a 

$24.290,85 lo cual corresponde a reserva legal fondo irrepetible. 

• Otros aportes patrimoniales. - En el año 2019 tiene un peso porcentual de 0,59% 

equivalente a $280,00 

• Resultados. - En el año 2019 tiene un peso porcentual de -9,07% equivalente a $-

4270,99 

4.5.2.2 Resumen análisis vertical del balance de situación general 2019 

Tabla 2 Resumen análisis vertical del Balance de Situación General 2019 

SUBGRUPO 2019 PORCENTAJE % 

Fondos disponibles 31.808,76 8,29 

Inversiones 0,00 0,00 

Cartera de crédito 312.931,13 81,59 

Cuentas por Cobrar 20.161,78 5,26 

Propiedades y equipo 7.585,26 1,98 

Otros activos 11.056,11 2,88 

TOTAL ACTIVO 383.543,04 100,00 

Obligaciones con el público 273.132,51 82,07 

Cuentas por pagar 9.649,95 2,90 

Obligaciones financieras 50.000,00 15,02 

Otros pasivos 34,42 0,01 

TOTAL PASIVO 332.816,88 100,00 

Capital social 26.782,11 56,88 

Reservas 24.290,85 51,59 

Otros aportes patrimoniales 280,00 0,59 

Resultados -4.270,99 -9,07 

TOTAL PATRIMONIO 47.081,97 100,00 

Fuente: Cooperativa de Ahorro y Crédito María Inmaculada Ltda. 

Elaborado por: Natali Yesenia Sinchi Hernández 
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Gráfico 6 Resumen análisis vertical del Balance de Situación General 2019 

 

Fuente: CACMI Ltda. 
Elaborado por: Natali Yesenia Sinchi Hernández 

4.5.2.3  Interpretación de la figura del análisis vertical del Balance de Situación 

General 2019.    

En el análisis vertical realizado del Balance de Situación Financiera de la CACMI Ltda., 

período 2019 se puede observar que en el grupo de los activos la cuenta que representa 

en mayor porcentaje al activo es la cuenta de cartera de crédito en un 81,59%; con 

respecto a la cuenta de pasivo se puede observar que la cuenta obligaciones con el público 

representa en un 82,07% del total de los pasivos debido a los depósitos de ahorro y a 

plazo. En lo que concierne a la cuenta de patrimonio se puede observar que se encuentra 

el capital social, las reservas, otros aportes y los resultados lo cual integran el 100% del 

patrimonio, siendo el capital social y las reservas las cuentas más representativas del 

patrimonio. 

4.5.2.4 Análisis  

Se puede observar que las cuentas dominantes dentro del grupo de los activos son: cartera 

de crédito $312.931,13 con un peso porcentual de 81,59% esta cuenta utiliza la 

Cooperativa para generar sus utilidades, la cuenta está constituida por: cartera de crédito 

comercial prioritario $19.392,12 (5.06%) y cartera de crédito para microempresas 
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$294.916,14 (76,89%) se puede decir que mantiene  una excelente liquidez para el 

desarrollo de sus operaciones; fondos disponibles $ 31.808,76 con un peso porcentual de 

8.29% el dinero provine de las cuentas de caja  $ 6.509,76 ( 1,7%) y bancos e instituciones 

financieras $ 24.916,45 (6.50%); dentro de los pasivos las cuentas  más representativas 

son: obligaciones con el público $273.132,51 y tiene un peso porcentual de 82,07%  esta 

corresponde al dinero captado de los depósitos a la vista $185.306,44 (55,68%) y 

depósitos a plazo 87.826,04 ( 26,39%); obligaciones financieras $50.000 con un peso 

porcentual de 15.02% lo que indica que la cooperativa maneja muy bien su captación de 

dinero con el público y mantiene sus obligación pendientes de pago correctamente; dentro 

del patrimonio las cuentas dominantes son: capital social $ 26.782,11 con un peso 

porcentual de 56,88%; reservas con un $24.290,85 con un peso porcentual de 51,59%; 

otros aportes patronales con un valor de $ 280 dándonos un valor porcentual de (0,59%) 

a esto se le resta los resultados del ejercicio que posee un valor de $- 4270,99 con un valor 

porcentual de (-9,07%), constatando así que el patrimonio asciende a un 100% . 

4.5.3 Análisis vertical del balance de pérdidas y ganancias año 2019 

Tabla 3 Análisis vertical balance de pérdidas y ganancias año 2019 

  COOPERATIVA DE AHORRO Y CRÉDITO MARIA INMACULADA LTDA. 

  BALANCE DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS DEFINITIVO 

            

    MONEDA Dólar ANÁLISIS    

Período: 2019-01-01 al 2019-12-31 (Definitivo) EXPRESADO EN  Unidades VERTICAL   

            

5 INGRESOS 74.166,36   100,00   

51 INTERESES Y DESCUENTOS GANADOS 66.313,08   89,41   

5101 Depósitos 399,27   0,54   

510110 DEPÓSITOS EN INSTITUCIONES FINANCI 399,27   0,54   

51011005 Banco desarrollo CTA AHORRO 45,71   0,06   

51011010 El Sagrario Cta. Ah No. 2023121858 2,94   0,00   

51011015 Banco desarrollo CTA CTE 156,12   0,21   

51011020 SOL DE LOS ANDES 154,57   0,21   

51011025 ACCIÓN POPULAR 39,93   0,05   

5103 “Intereses y descuentos de inversiones” 855,00   1,15   

510315 Mantenidas hasta el vencimiento 855,00   1,15   

5104 Intereses y descuentos de cartera de 65.058,81   87,72   

510410 Cartera de créditos de consumo prioritario 402,42   0,54   

510420 Cartera de créditos para la microempresa 62.600,76   84,41   

51042005 Cartera de créditos para la microempresa 62.600,76   84,41   

510450 De mora 2.055,63   2,77   

54 INGRESOS POR SERVICIOS 2.950,48   3,98   

5490 Otros Servicios 2.950,48   3,98   

549005 Tarifados con costo máximo 2.906,48   3,92   

549015 Libretas Pérdidas 44,00   0,06   
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56 OTROS INGRESOS 4.902,80   6,61   

5604 Recuperaciones de activos financieros 1.193,54   1,61   

560420 Intereses y comisiones de ejercicios 1.193,54   1,61   

5690 Otros  3.709,26   5,00   

569005 Notificaciones 3.709,26   5,00   

TOTAL INGRESOS 74.166,36   100,00   

            

            

4 GASTOS 70.522,17   100,00   

41 INTERESES CAUSADOS 10.225,38   14,50   

4101 Obligaciones con el público 9.513,42   13,49   

410115 Depósitos de ahorro 1.850,85   2,62   

41011505 Depósitos de ahorro 1.850,85   2,62   

410130 Depósitos a plazo 7.662,57   10,87   

4103 Obligaciones Financieras 711,96   1,01   

410310 Obligaciones con instituciones fin 711,96   1,01   

45 GASTOS DE OPERACIÓN 58.101,12   82,39   

4501 Gastos de personal 23.380,60   33,15   

450105 Remuneraciones mensuales 12.089,99   17,14   

450110 Beneficios sociales 2.619,45   3,71   

450120 Aportes al IESS 2.091,51   2,97   

450190 OTROS 6.579,65   9,33   

45019010 Servicios Ocasionales 2.080,00   2,95   

45019030 Vacaciones 11,78   0,02   

45019035 Comisiones 3.189,72   4,52   

45019040 Agasajo navideño  1.298,15   1,84   

4502 Honorarios  11.910,91   16,89   

450210 Honorarios profesionales 11.910,91   16,89   

4503 Servicios varios 10.889,79   15,44   

450305 Movilización, fletes y embalajes 205,02   0,29   

450310 Servicios de guardianía 180,00   0,26   

450315 Publicidad y propaganda 2.562,51   3,63   

450320 Servicios básicos 78,08   0,11   

450330 Arrendamientos 3.581,20   5,08   

450390 OTROS SERVICIOS 4.282,98   6,07   

45039005 Gatos bancarios  69,02   0,10   

45039015 Refrigerios 263,26   0,37   

45039020 Capacitaciones 56,00   0,08   

45039025 Material de oficina y Limpieza 15,17   0,02   

45039035 Mantenimiento Sistemas 2.535,00   3,59   

45039040 Servicios Buró de Crédito 1.344,00   1,91   

4504 Impuestos, contribuciones y multas 1.609,20   2,28   

450410 Impuestos Municipales 171,58   0,24   

450415 Aportes a la SEPS 134,14   0,19   

450420 Aportes al COSEDE por prima fija 254,06   0,36   

450425 Contribución solidaria utilidades 49,25   0,07   

450430 MULTAS Y OTRAS SANCIONES 50,57   0,07   

45043005 Multas y otras sanciones –SRI 50,57   0,07   

450490 IMPUESTOS Y APORTES PARA OTROS ORG 949,60   1,35   

45049005 Aportes Uprocach 949,60   1,35   

4505 Depreciaciones 3.211,84   4,55   

450525 Muebles, enseres y equipos de ofic 557,19   0,79   

450530 Equipos de computación 2.654,65   3,76   

4506 Amortizaciones 5.260,44   7,46   
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450615 Gastos de instalación 1.006,12   1,43   

450625 Programas de computación 4.087,84   5,80   

450690 OTROS 166,68   0,24   

45069005 PUBLICIDAD Y PROPAGANDA 166,68   0,24   

4507 Otros gastos 1.838,34   2,61   

450705 Suministros diversos 1.136,93   1,61   

470515 Mantenimiento y reparaciones 210,40   0,30   

450790 OTROS 491,01   0,70   

45079005 Gastos no Deducibles 491,01   0,70   

47 OTROS GASTOS Y PÉRDIDAS 95,48   0,14   

4703 Intereses y Comisiones devengados en  95,48   0,14   

470305 REGISTRA GASTO EJERCICIO ANTERIOR 95,48   0,14   

48 IMPUESTOS Y PARTICIPACIÓN A EMPLEADOS  2.100,19   2,98   

4805 PARTCICIPACIÓN A EMPLEADOS  869,04   1,23   

48005 Participación a Trabajadores 869,04   1,23   

4815 Impuestos a la renta 1.231,15   1,75   

TOTAL GASTOS 70.522,17   100,00   

            

Fuente: CACMI Ltda. 
Elaborado por: Natali Yesenia Sinchi Hernández 

4.5.3.1 Interpretación Análisis vertical del Balance de Pérdidas y Ganancias 2019 

Al realizar el análisis vertical para el año 2019 de la CACMI Ltda., se puede observar 

que:  

INGRESOS 

• Intereses y descuentos ganados. – En el año 2019 tiene un peso porcentual de 89, 

41% equivalente a $66.313, 08 dólares generados en su mayor parte por los intereses 

y descuentos en cartera. 

• Ingresos por servicios. - En el año 2019 tiene un peso porcentual de 3,98% en 

relación al total de los ingresos de la cooperativa equivalente a $2950,48 dólares, 

generado por las comisiones por prestar servicios a otros socios.  

• Otros ingresos. - - En el año 2019 tiene un peso porcentual de 6,61% equivalente a 

$4.902,80 dólares, lo cual es consecuencia de notificaciones y recuperaciones de 

activos financieros.  

GASTOS 

• Intereses causados. - En el año 2019 tiene un peso porcentual de 14,50% equivalente 

a $10.225,38 dólares, por concepto de obligaciones con el público y financieras.  

• Gastos de operación. -  En el año 2019 tiene un peso porcentual de 82,39% 

equivalente a $58.101,12 dólares los cuales engloban los gastos ocasionados por: 
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gastos de personal, honorarios, servicios varios, impuestos, contribuciones y multas, 

depreciaciones, amortizaciones, y otros gastos.  

• Otros gastos y pérdidas. - En el año 2019 tiene un peso porcentual de 0,14%lo cual 

equivale $95,48 dólares, mientras que la cuenta de 

• Impuestos y participación a empleados. - En el año 2019 tiene un peso porcentual 

de 2,98% equivalente a $2.100,19 dólares. 

4.5.3.2 Resumen análisis vertical del balance de pérdidas y ganancias 2019 

Tabla 4 Resumen análisis vertical del Balance de Pérdidas y Ganancias 2019 

SUBGRUPO 2019 PORCENTAJE 

Intereses y descuentos ganados 66.313,08 89,41 

Ingresos por servicios 2.950,48 3,98 

Otros ingresos 4.902,80 6,61 

Pérdidas y ganancias 0,00 0,00 

TOTAL  INGRESOS 74.166,36 100,00 

Intereses causados 10.225,38 14,50 

Provisiones 0,00 0,00 

Gastos de operación 58.101,12 82,39 

Otros gastos y pérdidas 95,48 0,14 

Impuestos y participación a empleados 2.100,19 2,98 

TOTAL GASTOS 70.522,17 100,00 

Fuente: Cooperativa de Ahorro y Crédito María Inmaculada Cía. Ltda. 

Elaborado por: Natali Yesenia Sinchi Hernández 

Gráfico 7 Resumen análisis vertical del Balance de Pérdidas y Ganancias 2019 
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4.5.3.3  Interpretación de la gráfica del Análisis vertical del año 2019 

En el análisis vertical del Balance de Pérdidas y Ganancias 2019  de la Cooperativa de 

Ahorro y Crédito María Inmaculada Cía. Ltda., se puede observar que dentro del grupo 

de los ingresos la cuenta que representa en mayor grado es la cuenta de intereses y 

descuentos ganados  la cual representa al total de los ingresos en un 89,41%; por otro lado 

en la cuenta de gastos se puede evidenciar que los gastos de operación son los más 

significativos dentro de los gastos representando en un 82,39% los cuales son necesarios 

para ejecutar las actividades de la cooperativa.   

4.5.3.4 Análisis 

Dentro de los ingresos las cuentas dominantes son:  intereses y descuentos ganados $ 

66.313,08  con un peso porcentual de 89,41% generados en su mayoría por la cuenta de 

intereses y descuentos de cartera de créditos $65.058,81 (87,72%); otros ingresos $ 

4902.80 con un peso porcentual de 6.61% y esta corresponde en su mayoría a ingresos de 

la cuenta notificaciones $ 3.709,26(5%); dentro de las cuentas de gastos las 

predominantes son: intereses causados $ 10.225,38 con un peso porcentual de 14,50% 

esta se devenga en su mayoría en las cuentas de obligaciones con el público $9.513,38 

(13,49%) y la cuenta de obligaciones financieras $ 711 (1.01%); gastos de operación 

58.101,12 con un peso porcentual de 82,39%  generados en su mayoría por las cuentas 

de: gastos de personal $23.380,60(33,15%), honorarios profesionales $11.910,91 

(16,89%), servicios varios $ 10.889,79 (15,44). Se podría decir que la cooperativa 

mantiene un buen equilibrio entre ingresos y gastos.   

4.5.4 Análisis vertical del balance de situación general 2020 

Tabla 5 Análisis vertical del Balance de Situación General 2020  

            

CACMI Ltda., 

BALANCE DE SITUACIÓN GENERAL DEFINITIVO   

Período: 2020-01-01 al 2020-12-31 (Definitivo) 
 EXPRESADO 

EN  

Unidade

s VERTICAL   

            

1 ACTIVO   651.844,14   100,00 

11 FONDOS DISPONIBLES 33.576,78   5,15 

1101 Caja   8.015,10   1,23 

110105 Efectivo   7.515,10   1,15 

11010505 Efectivo en bóveda 7.515,10   1,15 

110110 

CAJA 

CHICA   500,00   0,08 

11011005 Caja chica   500,00   0,08 

1103 Bancos y otras instituciones financieras 25.561,68   3,92 
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110310 Bancos e instituciones financieras 25.082,13   3,85 

11031005 Cuentas de ahorro 21.220,07   3,26 

1103100505 Banco de desarrollo CTA AH N°17000 193,64   0,03 

1103100510 Banco Pichincha CTA ahorros 9.725,84   1,49 

1103100515 Sol de los Andes CTA AH 070101 10.211,19   1,57 

1103100520 COAC ACCION POPULAR 1.089,40   0,17 

11301010 Cuentas corrientes 3.862,06   0,59 

1103101010 Banco desarrollo CTA CTE N° 170 3.862,06   0,59 

110320 INSTITUCIONES DE SECTOR FINACIERO 479,55   0,07 

11032005 EL SAGRARIO CTA AH N° 2023121858 479,55   0,07 

13 INVERSIONES 122.861,29   18,85 

1305 Mantenidas hasta el vencimiento de e 122.861,29   18,85 

130550 de 1 a 30 días SECTOR FINANCIERO  30.000,00   4,60 

13055005 COAC sol de los andes 30.000,00   4,60 

130555 de 31 a 90 días SECTOR FINANCIERO 92.861,29   14,25 

13055505 Coac Acción Popular 20.000,00   3,07 

13055515 Coac Sol de los andes 72.861,29   11,18 

14 CARTERA DE CRÈDITOS 444.736,63   68,23 

1404 Cartera de créditos para la microempresa 447.219,04   68,61 

140405 de 1 a 30 días   38.947,91   5,98 

14040505 de 1 a 30 días microcrédito 38.118,73   5,85 

14040510 de 1 a 30  días microcrédito agri 829,18   0,13 

140410 de 31 a 90 días 79.871,99   12,25 

14041005 de 31 a 90  días microcrédito 78.194,25   12,00 

14041010 de 31 a 90  días microcrédito agri 1.677,74   0,26 

140415 de 91 a 180 días 107.249,22   16,45 

14041505 de 91 a 180  días microcrédito 104.761,10   16,07 

14041510 de 91 a 180  días microcrédito agri 2.488,12   0,38 

140420 de 181 a 360 días 131.541,32   20,18 

14042005 de 181 a 360  días microcrédito 129.437,48   19,86 

14042010 de 181 a 360  días microcrédito 2.103,84   0,32 

140425 de más de 360 días 89.608,60   13,75 

14042505 de más de 360  días microcrédito 88.505,03   13,58 

14042510 de más de 360  días microcrédito 1.103,57   0,17 

1428 cartera de créditos para la microempresa 344,77   0,05 

142805 de 1 a 30 días   136,51   0,02 

14280505 de 1 a 30  días microcrédito 136,51   0,02 

142810 de 31 a 90 días 208,26   0,03 

14281005 de 31 a 90  días microcrédito 208,26   0,03 

1452 

Cartera de créditos para la microempresa 

vencida 1.067,75   0,16 

145210 de 31 a 90 días 64,95   0,01 

14521005 de 31 a 90  días microcrédito 64,95   0,01 

145215 de 91 a 180 días 543,99   0,08 

14521505 de 91 a 180  días microcrédito 543,99   0,08 

145220 de 181 a 360 días 152,33   0,02 

14522005  de 181 a 360  días microcrédito 152,33   0,02 

145225 de más de 360 días 306,48   0,05 

14522505 de más de 360  días microcrédito 306,48   0,05 

1499 (Provisiones para créditos incobrables) -3.894,93   -0,60 

149910 (Cartera de créditos de consumo pr ) -360,90   -0,06 

149920 (Cartera de créditos a la micro) -3.375,52   -0,52 

149989 (PROVISIÓN GENÉRICA VOLUNTARIA) -158,51   -0,02 

14998905 (Provisión Genérica Voluntaria) -158,51   -0,02 

16 CUENTAS POR COBRAR 30.268,71   4,64 
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1603 Intereses por cobrar de cartera de c  8.085,32   1,24 

160320 Cartera de créditos para la microempresa 8.085,32   1,24 

16032005 Cartera de créditos de microempresa 8.013,57   1,23 

16032010 Cartera de crédito productivo 71,75   0,01 

1690 Cuentas por cobrar varias 22.345,10   3,43 

169005 Anticipos al personal 5.000,00   0,77 

169045 Servicios no financieros 1.015,31   0,16 

169090 Otras   16.329,79   2,51 

1699 (Provisiones para cuentas por cobrar) -161,71   -0,02 

169905 

(PROVISION PARA INTERESES Y 

COMISIONES)                -161,71   -0,02 

16990510 Provisión intereses de cartera -161,71   -0,02 

18 PROPIEDADES Y EQUIPO 7.376,93   1,13 

1805 Muebles, enceres y equipos de oficina 5.799,89   0,89 

1806 Equipos de computación 11.467,95   1,76 

1899 (Depreciación acumulada) -9.890,91   -1,52 

189915 Muebles, enceres y equipos de oficina -1.553,49   -0,24 

189920 (Equipos de computación) -8.337,42   -1,28 

19 OTROS ACTIVOS 13.023,80   2,00 

1901 Inversiones en acciones y participaciones 520,00   0,08 

190110 

EN OTRAS INSTITUCIONES 

FINANCIERAS 520,00   0,08 

19011005 COAC el Sagrario Ltda. 30,00   0,00 

19011010 COAC sol de los Andes Ltda. 20,00   0,00 

19011015 COAC ACCION RURAL 470,00   0,07 

1904 Gastos y pagos anticipados 6.509,02   1,00 

190410 Anticipos a terceros 6.209,02   0,95 

190490 OTROS   300,00   0,05 

19049005 Garantía de arriendo 300,00   0,05 

1905 Gastos diferidos 1.543,91   0,24 

190510 Gastos de Instalación 2.766,31   0,42 

190520 Programas de computación 15.403,60   2,36 

190590 Otros   500,00   0,08 

19059005 Publicidad y Propaganda 500,00   0,08 

190599 Amortización acumulada gastos dif. -17.126,00   -2,63 

1906 Materiales mercaderías e insumos 4.161,90   0,64 

190615 Proveeduría   4.161,90   0,64 

1990 Otros   288,97   0,04 

199010 Otros Impuestos 286,97   0,04 

19901005 Anticipo impuestos a la renta 57,84   0,01 

19901010 RENDIMIENTOS FINANCIEROS 12,56   0,00 

19901015 IRF Impuestos retenidos 216,57   0,03 

199025 Faltantes de caja 2,00   0,00 

TOTAL  ACTIVO   651.844,14   100,00 

            

2 PASIVOS   579.339,92   100,00 

21 OBLIGACIONES CON EL PÚBLICO  563.621,69   97,29 

2101 Depósitos a la vista 301.445,48   52,03 

210135 Depósitos de ahorro 301.445,48   52,03 

21013505 Cuentas de Ahorro Activas 146.007,45   25,20 

21013510 Cuentas de Ahorro Inactivas 23.657,25   4,08 

21013525 Ahorro Crédito Activa 31.339,83   5,41 

21013530 Ahorro Crédito Inactiva 5,74   0,00 

21013535 Mi Ahorrito Emergencia Activa 4.824,82   0,83 

21013545 Mi ahorrito para el futuro activa 95.610,39   16,50 
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2103 Depósitos a plazo 262.176,21   45,25 

210305 De 1 a 30 días   22.297,03   3,85 

210310 De 31 a 90 días 113.485,49   19,59 

210315 De 91 a 180 días 84.132,27   14,52 

210320 De 180 a 360 días 42.261,42   7,29 

25 CUENTAS POR PAGAR 15.660,17   2,70 

2501 Intereses por pagar 4.710,10   0,81 

250115 Depósitos a plazo 4.710,10   0,81 

2503 Obligaciones patronales 3.783,95   0,65 

250305 Remuneraciones 2.101,91   0,36 

250310 Beneficios Sociales 833,41   0,14 

250315 Aportes al IESS 559,55   0,10 

250320 Fondos de reserva IESS 55,23   0,01 

250325 Participación a empleados 151,11   0,03 

250390 OTRAS   82,74   0,01 

25039005 Préstamos IESS empleados 82,74   0,01 

2504 Retenciones   4.670,20   0,81 

250405 RETENCIONES FISCALES 682,58   0,12 

25040510 2%Ret entre sociedades 1,84   0,00 

25040515 2 % RENDIMIENTOS FINANCIEROS 13,78   0,00 

25040520 10 % Ret Predomina el Intelecto 192,92   0,03 

25040525 30% IVA Bienes 27,08   0,00 

25040530 70% IVA Servicios 33,06   0,01 

25040535 100% IVA servicios profesionales 244,95   0,04 

25040540 100% IVA Persona Natural 62,38   0,01 

25040545 8% Servicios   41,60   0,01 

25040550 1 % SEGUROS Y REASEGUROS 0,33   0,00 

25040555 IVA cobrado   11,87   0,00 

25040560 Retención renta 1,75% 40,97   0,01 

25540565 Retención Renta 2,75% 11,80   0,00 

250490 Otras retenciones 3.987,62   0,69 

25049010 SEGURO DESGRAVAMEN 57,62   0,01 

25049020 Seguro de salud Familiar 3.930,00   0,68 

2505 Contribuciones, impuestos y multas 295,51   0,05 

250505 Impuesto a la renta 201,90   0,03 

250515 CAPACITACIONES 86,00   0,01 

250590 Otras contribuciones e impuestos 7,61   0,00 

2506 Proveedores   2.040,41   0,35 

2590 Cuentas por pagar varias 160,00   0,03 

259090 OTRAS CUENTAS POR PAGAR 160,00   0,03 

25909005 Depósito por confirmar cood. 160,00   0,03 

29 OTROS PASIVOS 58,06   0,01 

2990 OTROS PASIVOS 58,06   0,01 

299005 Sobrante de Caja 58,06   0,01 

TOTAL PASIVO   579.339,92   100,00 

           

3 PATRIMONIO 72.504,22   100,00 

31 CAPITAL SOCIAL 31.900,11   44,00 

3103 Aportes de Socios 31.900,11   44,00 

310305 APORTES DE SOCIOS 31.900,11   44,00 

31030505 Certificados de Aportación oblig 31.900,11   44,00 

33 RESERVAS   40.418,52   55,75 

3301 Legales   39.585,04   54,60 

330105 Fondo Irrepartible 39.585,04   54,60 
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3303 Especiales   833,48   1,15 

330305 A disposición de la Asamblea de Re 623,83   0,86 

330310 Para futuras capitalizaciones 209,65   0,29 

34 OTROS APORTES PATRIMONIALES 280,00   0,39 

3402 Donaciones   280,00   0,39 

340205 En Efectivo   280,00   0,39 

36 RESULTADOS -94,41   -0,13 

3601 Utilidades o excedentes acumuladas 4.087,90   5,64 

3602 (PÉRDIDAS ACUMULADAS) -4.714,70   -6,50 

360205 Pérdidas acumuladas -4.714,70   -6,50 

3603 Utilidad del ejercicio 532,39   0,73 

TOTAL PATRIMONIO   72.504,22   100,00 

EXEDENTE DEL 

PERIODO   0,00     

TOTAL PASIVO MÁS PATRIMONIO 651.844,14     

            

Elaborado por: Natali Yesenia Sinchi Hernández 

4.5.4.1 Interpretación Análisis vertical del Estado de Situación General 2020 

Al realizar el análisis vertical de la CACMI Ltda., año 2020, se puede observar que  

ACTIVOS 

• Fondos disponibles. – En el año 2020 tiene un peso porcentual de 5,15% equivalente 

a $33.576, 78 dólares, lo cual demuestra que la cooperativa tiene liquidez para cubrir 

obligaciones a corto plazo.  

• Inversiones En el año 2020 tiene un peso porcentual de 18,85% del total de activos, 

equivalente a $122.861,29 dólares. 

• Cartera de créditos. - En el año 2020 tiene un peso porcentual de 68,23% equivalente 

a $444.736,63 dólares, lo cual señala que la cooperativa está cumpliendo con el 

objetivo de entregar créditos.  

• Cuentas por cobrar. - En el año 2020 tiene un peso porcentual de 4,64% equivalente 

a $30.268,71 dólares lo cual representa cuentas por cobrar, las mismas que si no se 

recuperan puede perjudicar a la cooperativa.  

• Propiedades y equipo. - En el año 2020 tiene un peso porcentual de 1,13% 

equivalente a $7.376,93 dólares, el cual señala que la cooperativa debe adquirir 

equipos adecuados e ir innovando para el cumplimiento eficiente de los objetivos 

institucionales planteados. 

• Otros activos. - En el año 2020 tiene un peso porcentual de 2,00 % equivalente a 

$13.023,80 dólares, el cual es un indicador de que la cooperativa ha incrementado sus 

activos.  
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PASIVOS  

• Obligaciones con el público. - En el año 2020 tiene un peso porcentual de que para 

el año 2020 representa un 97,29% equivalente a $563.621,69 dólares pudiendo 

evidenciarse que la cooperativa ha incrementado las obligaciones con los socios.   

• Cuentas por pagar. - En el año 2020 tiene un peso porcentual de representa un 2,70% 

equivalente a $15.660,17 dólares, el cual indica que cumple con sus obligaciones 

pendientes de pago. 

• Otros pasivos. - En el año 2020 tiene un peso porcentual integrada por sobrantes de 

caja representan un 0,01% equivalente a 58,06 dólares. 

PATRIMONIO 

• Capital social. - En el año 2020 tiene un peso porcentual de 44,00% equivalente a 

$31.900,11 dólares el mismo que indica el aporte de los miembros a la cooperativa.  

• Reservas. - En el año 2020 tiene un peso porcentual de 55,75% equivalente a 

$40.418,52 dólares, lo cual corresponde a reserva legal fondos irrepetibles. 

• Otros aportes patrimoniales. - En el año 2020 tiene un peso porcentual de 0,39% 

equivalente a $280,00 dólares  

Resultados. - En el año 2020 tiene un peso porcentual de -0,13%equivalente a $-94,41 

dólares ocasionados por las pérdidas acumuladas que ha tenido la cooperativa. 

4.5.4.2 Resumen del análisis vertical del balance de situación general 2020 

Tabla 6 Resumen del análisis vertical del Balance de Situación General 2020 

SUBGRUPO 2020 PORCENTAJE 

Fondos disponibles 33.576,78 5,15 

Inversiones 122.861,29 18,85 

Cartera de crédito 444.736,63 68,23 

Cuentas por Cobrar 30.268,71 4,64 

Propiedades y equipo 7.376,93 1,13 

Otros activos 13.023,80 2,00 

TOTAL ACTIVO 651.844,14 100,00 

Obligaciones con el público 563.621,69 97,29 

Cuentas por pagar 15.660,17 2,70 

Obligaciones financieras 0,00 0,00 

Otros pasivos 58,06 0,01 

TOTAL PASIVO 579.339,92 100,00 

Capital social 31.900,11 44,00 

Reservas 40.418,52 55,75 

Otros aportes patrimoniales 280,00 0,39 

Resultados -94,41 -0,13 

TOTAL PATRIMONIO 72.504,22 100,00 

Fuente: CACMI Ltda. 
Elaborado por: Natali Yesenia Sinchi Hernández 
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Gráfico 8 Resumen del análisis vertical del Balance de Situación General 2020 

 

 

 

 

 

 

 

Fuente: CACMI Ltda. 
Elaborado por: Natali Yesenia Sinchi Hernández 

4.5.4.3 Interpretación de la gráfica del análisis vertical del Balance de Situación 

General 2020 

     Al realizar el análisis vertical del balance de Situación General 2020 de la CACMI 

Ltda., se pudo evidenciar que, dentro del grupo del activo, la cuenta que representa en 

mayor grado es la cuenta de cartera de crédito la misma que representa el 68, 23% del 

total de activos. En el grupo de los pasivos la cuenta que representa mayoritariamente al 

total de pasivos es la cuenta de obligaciones con el público debido a los depósitos por 

ahorro y a plazo; mientras que en el grupo del patrimonio el capital social representa el 

44,00% del patrimonio y las reservas el 55,75%.  

4.5.4.4 Análisis 

     De acuerdo al análisis del balance de situación general 2020 se deduce los siguiente, 

dentro de los activos las cuentas dominantes son: cartera de crédito $444.736,63 con un 

peso porcentual de 68,23%, esta cuenta está constituida por: cartera de crédito para 

microempresas $447.219,04 (68,61%) esta es la cuenta más importante ya que esta utiliza 

la cooperativa para generar sus utilidades; inversiones $122.861,29 con un peso 

porcentual de 18,85% esta está conformada por las cuentas de “1 a 30 días SECTOR 

FINANCIERO” $30.000 (4.60%), de “31 a 90 días SECTOR FINANCIERO” $92.861,29 

(14,25%). Dentro de los pasivos las cuentas predominantes son: obligaciones con el 

público 563.621,69 con un peso porcentual de 97,29% la mayor parte de este dinero 

proviene de las cuentas de depósitos a la vista $ 301.445,48 (52.03%) y depósitos a plazo 

$ 262.176,21 (45,25%); otros pasivos $ 15.660,17 con un peso porcentual de 2.7% y sus 
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mayores aportaciones proviene de las cuentas de intereses por pagar $ 4.710,10 (0,81%), 

obligaciones patronales $3.783,95 (0,65%), esto indica que la cooperativa maneja 

responsablemente sus fondos y se encuentra sin deudas en sus obligaciones tributarias. 

Dentro del patrimonio las cuentas más representativas son: capital social $ 31.900,11 con 

un peso porcentual de 44% y corresponde en su totalidad a la cuenta de aportes de los 

socios, reservas $40.418,52 con un peso porcentual de 55,75% y hace referencia en su 

mayor parte a la cuenta de reservas legales $ 39.585,04 (54,60%), otros aportes patronales 

con un valor de $ 280 dándonos un valor porcentual de (0,39%) a esto se le resta los 

resultados del ejercicio que posee un valor de $- 94 con un valor porcentual de (-0,13%), 

constatando así que el patrimonio asciende a un 100%. 

4.5.5 Análisis vertical del balance de pérdidas y ganancias 2020 

Tabla 7 Análisis vertical del Balance de Pérdidas y Ganancias 2020 

COOPERATIVA DE AHORRO Y CRÉDITO MARIA INMACULADA LTDA. 

BALANCE DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS DEFINITIVO 
 

      MONEDA Dólar ANÁLISIS  

Periodo: 2020-01-01 al 2020-12-31 (Definitivo) 
EXPRESADO 

EN  

Unidade

s VERTICAL 

            

5 INGRESO   86.641,31   100,00 

51 INTERESES Y DESCUENTOS GANADOS 81.131,19   93,64 

5101 Depósitos   344,80   0,40 

510110 DEPÓSITOS EN INSTITUCIONES FINANCIERAS            344,80  

              

0,40 

51011005 Banco desarrollo CTA AHORROS 79,42   0,09 

51011010 El Sagrario CTA Ah N° 2023121858 4,85   0,01 

51011015 Banco desarrollo CTA CTE 153,77   0,18 

51011020 SOL DE LOS ANDES 38,33   0,04 

51011025 ACCIÓN POPULAR 67,93   0,08 

5103 “Intereses y descuentos de inversiones” 1.574,21   1,82 

510315 “Mantenidas hasta el vencimiento” 1.574,21   1,82 

5104 “Intereses y descuentos de cartera de”  79.212,18   91,43 

510410 Cartera de créditos de consumo pri 36,14   0,04 

510420 “Cartera de créditos para la microempresa” 77.735,31   89,72 

51042005 “Cartera de créditos para la microempresa” 76.094,26   87,83 

51042010 Cartera de crédito productivo 1.641,05   1,89 

510450 De mora   1.440,73   1,66 

54 INGRESOS POR SERVICIOS 76,00   0,09 

5490 Otros servicios 76,00   0,09 

549015 Libretas perdidas 76,00   0,09 

56 OTROS INGRESOS 5.966,51   6,89 

5604 Recuperación de activos financieros 1.197,33   1,38 

560420 Intereses y comisiones de ejercicio 1.197,33   1,38 

5690 Otros   4.769,18   5,50 

569005 Notificaciones 3.834,73   4,43 
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569010 Comisión de servicios no financieros 934,43   1,08 

569090 Otros ingresos 0,02   0,00 

59 Pérdidas y ganancias -532,39   -0,61 

TOTAL INGRESOS   86.641,31   100,00 

            

            

4 GASTOS   86.641,31   100,00 

41 INTERESES CAUSADOS 16.819,87   19,41 

4101 Obligaciones con el público 13.274,36   15,32 

410115 Depósitos de ahorro 2.605,70   3,01 

41011505 Depósitos de ahorro 2.605,70   3,01 

410130 Depósitos a plazo 10.668,66   12,31 

4103 Obligaciones financieras 3.545,51   4,09 

410310 Obligaciones con instituciones fin 3.545,51   4,09 

44 PROVISIONES 320,22   0,37 

4402 Cartera de créditos 158,51   0,18 

440240 MICROCRÉDITO 158,51   0,18 

44024010 Provisión genérica voluntaria 158,51   0,18 

4403 CUENTAS POR COBRAR 161,71   0,19 

440305 PROVISIÓN INTERES Y COMISIONES 161,71   0,19 

44030510 Provisión de intereses de carteras 161,71   0,19 

45 GASTOS DE OPERACIÓN 69.100,39   79,75 

4501 Gastos de personal 35.198,86   40,63 

410105 Remuneraciones mensuales 16.090,55   18,57 

450110 Beneficios sociales 3.962,40   4,57 

450120 Aportes al IESS 3.329,95   3,84 

450135 Fondo de reserva IESS 1.429,34   1,65 

450190 OTROS   10.386,62   11,99 

45019005 Uniformes   380,00   0,44 

45019010 Servicios Ocasionales 185,43   0,21 

45019035 Comisiones   8.525,47   9,84 

45019040 Agasajo Navideño 1.295,72   1,50 

4502 Honorarios   11.996,11   13,85 

450210 Honorarios profesionales 11.996,11   13,85 

4503 Servicios varios 11.700,73   13,50 

450305 Movilización fletes y embalajes 610,48   0,70 

450310 Servicios de guardianía 359,98   0,42 

450315 Publicidad y Propaganda 1.592,87   1,84 

450320 Servicios básicos 170,29   0,20 

450330 Arrendamientos 3.817,35   4,41 

450390 OTROS SERVICIOS 5.149,76   5,94 

45039005 Gastos Bancarios 81,11   0,09 

45039015 Refrigerios   689,56   0,80 

45039020 Capacitaciones 67,20   0,08 

45039025 Material de oficina y limpieza 539,73   0,62 

45039035 Mantenimiento sistema 2.363,20   2,73 

45039040 Servicios Buro de crédito 1.408,96   1,63 

4504 Impuestos contribuciones y multas 1.952,87   2,25 

450410 Impuestos Municipales 202,46   0,23 

450415 Aportes a la SEPS 169,21   0,20 

450420 Aportes al COSEDE por prima fija 273,13   0,32 

450425 Contribución solidaria utilidades 7,19   0,01 

450430 MULTAS Y OTRAS SANCIONES 4,88   0,01 

45043005 Multas y otras sanciones SRI 4,88   0,01 
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450490 

IMPUESTOS Y APORTES PARA OTROS 

ORG 1.296,00   1,50 

45049005 Aportes Uprocach 448,00   0,52 

45049010 Contribución Solca 400,00   0,46 

45049015 Afiliación Red Facilito 448,00   0,52 

4505 Depreciaciones 3.430,53   3,96 

450525 Muebles, enseres y equipo de Ofic. 579,96   0,67 

450530 Equipos de computación 2.850,57   3,29 

4506 Amortizaciones 1.888,44   2,18 

450615 Gastos de instalación 950,12   1,10 

450625 Programas de computación 771,64   0,89 

450690 OTROS   166,68   0,19 

45069005 PUBLICIDAD Y PROPAGANDA 166,68   0,19 

4507 Otros gastos   2932,85   3,39 

450705 Suministros diversos 1423,94   1,64 

470515 Mantenimiento y reparaciones 134,40   0,16 

450790 OTROS   1374,51   1,59 

4507900

5 Gastos no Deducibles 1374,51   1,59 

47 OTROS GASTOS Y PÈRDIDAS 94,01   0,11 

03 Intereses y Comisiones devengados en  94,01   0,11 

470305 REGISTRA GASTO EJERCICIO ANTERIOR 94,01   0,11 

48 IMPUESTOS Y PARTICIPACIÓN A EMPLEADOS       306,82  

              

0,35 

4810 PARTCICIPACIÓN A EMPLEADOS  126,96   0,15 

481005 Participación a Trabajadores 126,96   0,15 

4815 Impuestos a la renta 179,86   0,21 

481505 Impuesto a la renta 179,86   0,21 

TOTAL GASTOS   86.641,31   100,00 

            

Fuente: CACMI Ltda. 
Elaborado por: Natali Yesenia Sinchi Hernández 

4.5.5.1 Interpretación del Análisis vertical del Balance de Pérdidas y Ganancias 2020 

Al realizar el análisis del 2020 de la Cooperativa de Ahorro y Crédito María Inmaculada 

Cía. Ltda. se puede observar que: 

 

INGRESOS  

• Intereses y descuentos ganados. - En el año 2020 tiene un peso porcentual de 93, 

64% equivalente a $81.131,19 dólares generados en su mayor parte por los intereses 

y descuentos en cartera.  

• Ingresos por servicios. - En el año 2020 tiene un peso porcentual de 0,09% 

equivalente a 76,00 dólares el cual es generado por la pérdida de libretas. 

• Otros ingresos. - En el año 2020 tiene un peso porcentual de 6,89% equivalente a 

$5966,51 dólares. 
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• Pérdidas y ganancias. - En el año 2020 tiene un peso porcentual de -61,00% 

equivalente a -532,39 dólares.  

GASTOS  

Intereses causados. - En el año 2020 tiene un peso porcentual de representa un 19,41% 

equivalente a $16.819,87 dólares generado en mayor parte por los depósitos a plazo. 

Provisiones. - En el año 2020 tiene un peso porcentual de se tiene un 0,37% lo cual 

equivale a $320,22 dólares 

Gastos de operación. - En el año 2020 tiene un peso porcentual de representa un 79,75% 

equivalente a $69.100,39 dólares generados por los gastos en personal, honorarios, 

servicios varios, impuestos, depreciaciones, amortizaciones. 

Otros gatos y pérdidas. - En el año 2020 tiene un peso porcentual de 0,11 % equivalente 

$94,01 dólares generados por gastos de ejercicios anteriores,  

Impuestos y participación a empleados. - En el año 2020 tiene un peso porcentual de 

representa un 0,35% equivalente a $306,82 dólares. 

4.5.5.2 Resumen del análisis vertical del balance de pérdidas y ganancias 2020 

Tabla 8 Resumen del análisis vertical del Balance de Pérdidas y Ganancias 2020 

SUBGRUPO 2020 PORCENTAJE 

   

Intereses y descuentos ganados 81.131,19 93,64 

Ingresos por servicios 76,00 0,09 

Otros ingresos 5.966,51 6,89 

Pérdidas y ganancias -532,39 -0,61 

TOTAL  INGRESOS 86.641,31 100,00 

Intereses causados 16.819,87 19,41 

Provisiones 320,22 0,37 

Gastos de operación 69.100,39 79,75 

Otros gastos y pérdidas 94,01 0,11 

Impuestos y participación a empleados 306,82 0,35 

TOTAL GASTOS 86.641,31 100,00 

Fuente: CACMI Ltda. 
Elaborado por: Natali Yesenia Sinchi Hernández 
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Gráfico 9 Resumen del análisis vertical del Balance de Pérdidas y Ganancias 2020 

 

Fuente: CACMI Ltda. 
Elaborado por: Natali Yesenia Sinchi Hernández 

4.5.5.3 Interpretación de la gráfica del Análisis vertical del balance de pérdidas y 

ganancias 2020 

     Al realizar el análisis vertical del Balance de Pérdidas y Ganancias del año 2020 de la 

CACMI Ltda., se pudo determinar que en el grupo de los ingresos la cuenta de intereses 

y descuentos representa en un 93,64% de la totalidad de ingresos, por otro lado, en el 

grupo de los gastos la cuenta gastos de operación representa el 79, 75% del total de los 

gastos, debido a que son gastos en que debe incurrir la cooperativa para cumplir con sus 

actividades comerciales. 

4.5.5.4 Análisis  

      Analizando el balance del 2020 se pudieron identificar  que dentro de los ingresos las 

cuentas más importantes son: intereses y descuentos ganados $81.131,19 con un peso 

porcentual de 93,64% su mayor aportación proviene de la cuenta de intereses  descuentos 

de cartera de crédito $79.212,18 (91,43%), otros ingresos $5.966,51 con un peso 

porc3entual de 6,89%  este dinero proviene de las cuentas de recuperación de activos 

financieros $1.197,33 (1,38%), notificaciones $4.769,18 (5,50%), se puede evidenciar 

que la cooperativa genero ingresos significativos durante sus funciones en el período 

2020.dentro de las gastos las cuentas más relevantes son:  intereses causados $ 16.819,87 

con un peso porcentual de 19,41%, en su mayoría  estos gastos van de la cuenta 
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obligaciones con el público $ 13.274,36 (15,32%); gastos de operación$ 69.100,39 

correspondiente al 79,75% del total de los gastos y en su mayoría se deriva de la cuenta 

gastos de personal $35.198,86  (40,63% ) se pude decir que durante este periodo la 

cooperativa manejo adecuadamente sus gastos  y generó ingresos a la institución. 

4.6 ANÁLISIS HORIZONTAL 

4.6.1 Análisis horizontal del Estado de Situación Financiera 2019-2020 

Fórmula 31 Análisis horizontal del Estado de Situación Financiera 2019-2020 

 
CACMI Ltda.,  

BALANCE DE SITUACIÓN GENERAL DEFINITIVO 

            

            

            

            

Período:  Hasta Diciembre 2019-2020         

MONEDA Dólar 
2019 2020 VARIACIÓN 

ABSOLUTA 

VARIACIÓN 

RELATIVA % 

      

1 ACTIVO 383.543,04 651.844,14 268 301.10 69,5 

11 FONDOS DISPONIBLES 31.808,76 33.576,78 1.768,02 5,56 

1101 Caja 6.509,76 8.015,10 1.505,34 23,12 

110105 Efectivo 6.009,76 7.515,10 1.505,34 25,05 

11010505 Efectivo en bóveda 6.009,76 7.515,10 1.505,34 25,05 

110110 CAJA CHICA 500,00 500,00 0,00 0,00 

11011005 Caja chica 500,00 500,00 0,00 0,00 

1103 Bancos y otras instituciones financieras 25.299,00 25.561,68 22.962,68 883,52 

110310 Bancos e instituciones financieras 24.916,45 25.082,13 165,68 0,66 

11031005 Cuentas de ahorro 9.092,69 21.220,07 12.127,38 133,38 

1103100505 Banco desarrollo CTA AH N° 17000 149,28 193,64 44,36 29,72 

1103100510 Banco Pichincha CTA ahorros 0,00 9.725,84 9.725,84 100 

1103100515 Sol de los Andes Cta.  AH N° 070101 8.141,19 10.211,19 2.070,00 25,43 

113100520 COAC ACCIÓN POPULAR 802,22 1.089,40 287,18 35,80 

11031010 Cuentas Corrientes 15.823,76 3.862,06 -11.961,70 -75,59 

1103101010 Banco desarrollo CTA CTE N°170 15.823,76 3.862,06 -11.961,70 -75,59 

110320 INSTITUCIONES DEL SECTOR FINANCIERO         382,55        479,55               97,00 25,36 

11032005 El Sagrario Cta. Ah N° 2023121858 382,55 479,55 97,00 25,36 

13 INVERSIONES 0,00 122.861,29 122.861,29 100 

1305 Mantenidas hasta el vencimiento de e 0,00 122.861,29 122.861,29 100 

130550 de 1 a 30 días SECTOR FINANCIERO  0,00 30.000,00 30.000,00 100 

13055005 COAC sol de los andes 0,00 30.000,00 30.000,00 100 

130555 de 31 a 90 días SECTOR FINANCIERO 0,00 92.861,29 92.861,29 100 

13055505 Coac Acción Popular 0,00 20.000,00 20.000,00 100 

13055515 Coac sol de los andes 0,00 72.861,29 72.861,29 100 

14 CARTERA DE CRÉDITOS 312.931,13 444.736,63 131.805,50 42,12 

1401 Cartera de créditos comercial priori 19.391,12 0,00 -19.391,12 -100,00 

140105 de 1 a 30 días  1.933,18 0,00 -1.933,18 -100,00 

140110 de 31 a 90 días  4.081,77 0,00 -4.081,77 -100,00 
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140115 de 91 a 180 días  5.261,48 0,00 -5.261,48 -100,00 

140120 de 180 a 360 días  5.667,43 0,00 -5.667,43 -100,00 

140125 de más de 360 días  2.447,26 0,00 -2.447,26 -100,00 

1402 Cartera de créditos de consumo prior 210,00 0,00 -210,00 -100,00 

140205 de 1 a 30 días  103,65 0,00 -103,65 -100,00 

14020505 de 1 a 30 días   103,65 0,00 -103,65 -100,00 

140210 de 31 a 90 días  106,35 0,00 -106,35 -100,00 

14021005 de 31 a 90 días  106,35 0,00 -106,35 -100,00 

1404 Cartera de créditos para la microempresa 294.916,78 447.219,04 152.302,26 51,64 

140405 de 1 a 30 días  24.962,04 38.947,91 13.985,87 56,03 

14040505 de 1 a 30 días microcrédito 24.962,04 38.118,73 13.156,69 52,71 

14040510 de 1 a 30 días microcrédito agri 0,00 829,18 829,18 100  

140410 de 31 a 90 días 47.189,71 79.871,99 32.682,28 69,26 

14041005 de 31 a 90 días microcrédito 47.189,71 78.194,25 31.004,54 65,70 

14041010 de 31 a 90 días microcrédito agri 0,00 1.677,74 1.677,74 100  

140415 de 91 a 180 días  59.155,58 107.249,22 48.093,64 81,30 

14041505 de 91 a 180 días microcrédito 59.155,58 104.761,10 45.605,52 77,09 

14041510 de 91 a 180 días microcrédito agri 0,00 2.488,12 2.488,12 100  

140420 de 181 a 360 días  77.412,58 131.541,32 54.128,74 69,92 

14042005 de 181 a 360 días microcrédito 77.412,58 129.437,48 52.024,90 67,20 

14042010 de 181 a 360 días microcrédito 0,00 2.103,84 2.103,84 100  

140425 de más de 360 días  86.196,87 89.608,60 3.411,73 3,96 

14042505 de más de 360 días microcrédito 86.196,87 88.505,03 2.308,16 2,68 

14042510 de más de 360 días microcrédito 0,00 1.103,57 1.103,57 100  

1428 Cartera de créditos para la microempresa        685,.29 344,77 -340,52              -49,69  

142805 de 1 a 30 días  391,66 136,51 -255,15 -65,15 

14280505 de 1 a 30 días microcrédito 391,66 136,51 -255,15 -65,15 

142810 de 31 a 90 días  226,57 208,26 -18,31 -8,08 

14281005 de 31 a 90 días microcrédito 226,57 208,26 -18,31 -8,08 

142815 de 91 a 180 días  67,06 0,00 -67,06 -100,00 

14281505 de 91 a 180 días microcrédito 67,06 0,00 -67,06 -100,00 

1452 Cartera de créditos para la microempresa ve 1.821,15 1.067,75 -753,40 -41,37 

145210 de 31 a 90 días  515,45 64,95 -450,50 -87,40 

14521005 de 31 a 90 días microcrédito 515,45 64,95 -450,50 -87,40 

145215 de 91 a 180 días  494,76 543,99 49,23 9,95 

14521505 de 91 a 180 días microcrédito 494,76 543,99 49,23 9,95 

145220 de 181 a 360 días  297,70 152,33 -145,37 -48,83 

14522005 de 181 a 270 días microcrédito 297,70 152,33 -145,37 -48,83 

145225 de más de 360 días  513,24 306,48 -206,76 -40,29 

14522505 de más de 270 días – microcrédito 513,24 306,48 -206,76 -40,29 

1499 (Provisiones de créditos incobrables) -4.093,21 -3.894,93 198,28  -4,84 

149910 (Cartera de créditos de consumo pr) -360,90 -360,90 0,00   0,00 

149920 (Cartera de créditos para la micro) -3.732,31 -3.375,52 356,79 -9,56 

149989 (PROVISIÓN GENÉRICA VOLUNTARIA) 0,00 -158,51     -158,51 

14998905 (Provisión Genérica Voluntaria) 0,00 -158,51 -158,51 100  

16 CUENTAS POR COBRAR 20.161,78 30.268,71 10.106,93 50,13 

1603 Intereses por cobrar de cartera de c 3.730,45 8.085,32 4.354,87 116,74 

      

160305 Cartera de créditos comercial prio 167,50 0,00 -167,50 -100,00 

160310 Cartera de crédito de consumo pri 2,81 0,00 -2,81 -100,00 

160320 Cartera de créditos para la microempresa 3.560,14 8.085,32 4.525,18  127,11 

16032005 Cartera de créditos microempresa 3.560,14 8.013,57 4.453,43 125,09 

16032010 Cartera de crédito productivo 0,00 71,75 71,75 100  

1690 Cuentas por cobrar varias 16.431,33 22.345,10 5.913,77  35,99 

169005 Anticipos al personal 200,00 5.000,00 4.800,00 2400,00 
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169045 Servicios no financieros 246,21 1.015,31 769,10 312,38 

169090 Otras 15.985,12 16.329,79 344,67      2,16 

1699 (Provisiones para cuentas por cobrar) 0,00 -161,71 -161,71 100  

169905 (PROVISION PARA INTERESES Y COMISIONES) 0,00 -161,71 -161,71 

16990510 Provisión intereses de cartera 0,00 -161,71 -161,71 100  

18 PROPIEDADES Y EQUIPO 7.585,26 7.376,93 -208,33     -2,75 

1805 Muebles enseres y equipos de oficina 5.799,89 5.799,89 0,00       0,00 

1806 Equipos de computación 8.245,75 11.467,95 3.222,20 39,08 

1899 (Depreciación acumulada) -6.460,38 -9.890,91 -3.430,53 53,10 

189915 (Muebles enseres y equipos de oficina) -973,53 -1.553,49 -579,96 59,57 

189920 (Equipos de computación) -5.486,85 -8.337,42 -2.850,57 51,95 

19 OTROS ACTIVOS 11.056,11 13.023,80 1.967,69 17,80 

1901 Inversiones en acciones y participac 520,00 520,00 0,00 0,00 

190110 EN OTRAS INSTITUCIONES FINANCIERAS   520,00 520,00 0,00 0,00 

19011005 COAC el sagrario Ltda 30,00 30,00 0,00 0,00 

19011010 COAC Sol de los Andes Ltda 20,00 20,00 0,00 0,00 

19011015 COAC ACCION POPULAR 470,00 470,00 0,00 0,00 

1904 Gastos y Pagos anticipados 5.756,30 6.509,02 752,72 13,08 

190410 Anticipo a terceros 5.456,30 6.209,02 752,72 13,80 

190415 Garantía y arriendos 300,00 0,00 -300,00 -100,00 

190490 OTROS 0,00 300,00 300,00 100  

19049005 Garantía de arriendo 0,00 300,00 300,00 100  

1905 Gastos diferidos 2.424,35 1.543,91 -880,44 -36,32 

190510 Gastos de instalación 2.766,31 2.766,31 0,00 0,00 

190520 Programas de computación 14.395,60 15.403,60 1.008,00 7,00 

190590 OTROS  500,00 500,00 0,00 0,00 

19059005 Publicidad y Propaganda 500,00 500,00 0,00 0,00 

190599 (Amortización acumulada gastos dif) -15.237,56 -17.126,00 -1.888,44 12,39 

1906 Materiales mercaderías e insumos 2.106,30 4.161,90 2.055,60 97,59 

190615 Proveeduría 2.106,30 4.161,90 2.055,60 97,59 

1990 Otros 249,16 288,97 39,81 15,98 

199010 OTROS IMPUESTOS 247,16 288,97 41,81 16,92 

19901005 Anticipo impuesto a la Renta 57,84 57,84 0,00 0,00 

19901010 RENDIMIENTOS FINANCIEROS 12,56 12,56 0,00 0,00 

19901015 IRF impuestos Retenidos 176,76 216,57 39,81 22,52 

199025 Faltantes de caja 2,00 2,00 0,00 0,00 

TOTAL ACTIVO 383.543,04 651.844,14 268.301,10 69,95 

            

            

2 PASIVOS 332.816,88 579.339,92 246.523,04 74,07 

21 OBLIGACIONES CON EL PÚBLICO 273.132,51 563.621,69 290.489,18 106,35 

2101 Depósitos a la vista 185.306,47 301.445,48 116.139,01 62,67 

210135 Depósitos de ahorro  185.306,47 301.445,48 116.139,01 62,67 

21013505 Cuentas de ahorro activas 104.281,39 146.007,45 41.726,06 40,01 

21013510 Cuentas de ahorro inactivas 7.230,25 23.657,25 16.427,00 227,20 

21013525 Ahorro crédito activa 17.578,88 31.339,83 13.760,95 78,28 

21013530 Ahorro crédito inactiva 5,74 5,74 0,00 0  

21013535 Mi ahorrito emergencia activa 244,33 4.824,82 4.580,49 1874,71 

21013545 Mi ahorrito para el futuro activa 55.965,88 95.610,39 39.644,51 70,84 

2103 Depósito a plazo 87.826,04 262.176,21 174.350,17 198,52 

210305 De 1 a 30 días 6.312,46 22.297,03 15.984,57 253,22 

210310 De 31 a 90 días 28.879,15 113.485,49 84.606,34 292,97 

210315 De 91 a 180 días 52.058,01 84.132,27 32.074,26 61,61 

210320 De 181 a 360 días 470,00 42.261,42 41.791,42 8891,79 
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210325 De más de 361 días 106,42 0,00 -106,42 -100,00 

25 CUENTAS POR PAGAR 9.649,95 15.660,17 6.010,22 62,28 

2501 Intereses por pagar 1.897,60 4.710,10 2.812,50 148,21 

210115 Depósitos a plazo 1.897,60 4.710,10 2.812,50 148,21 

2503 Obligaciones patronales 2.776,99 3.783,95 1.006,96 36,26 

250305 Remuneraciones 967,70 2.101,91 1.134,21 117,21 

250310 Beneficios Sociales 581,37 833,41 252,04 43,35 

250315 Aportes al IESS 286,21 559,55 273,34 95,50 

250320 Fondos de reserva IESS 0,00 55,23 55,23 100  

250325 Participación a empleados 869,04 151,11 -717,93 -82,61 

250335 Préstamos Iess empleados 72,67 0,00 -72,67 -100,00 

250390 OTRAS 0,00 82,74 82,74 100  

25039005 Préstamos IESS empleados 0,00 82,74 82,74 100  

2504 Retenciones 703,13 4.670,20 3.967,07 564,20 

250405 RETENCIONES FISCALES 566,51 682,58 116,07 20,49 

25040505 1% Retenciones Bienes y Servicio 16,09 0,00 -16,09 -100,00 

25040510 2% Ret entre Sociedades 20,96 1,84 -19,12 -91,22 

25040515 2% RENDIMIENTOS FINANCIEROS 4,73 13,78 9,05 191,33 

25040520 10% Ret. Predomina el intelecto 191,54 192,92 1,38 0,72 

25040525 30% IVA Bienes 12,22 27,08 14,86 121,60 

25040530 70% IVA Servicios 37,61 33,06 -4,55 -12,10 

25040535 100% IVA Servicios profesionales 215,44 244,95 29,51 13,70 

25040540 100% IVA Persona Natural 47,07 62,38 15,31 32,53 

25040545 8% Servicios 13,60 41,60 28,00 205,88 

25040550 1% SEGUROS Y REASEGUROS 0,13 0,33 0,20 153,85 

25040555 IVA cobrado 7,12 11,87 4,75 66,71 

25040560 Retención Renta 1,75% 0,00 40,97 40,97 100  

25040565 Retención Renta 2,75% 0,00 11,80 11,80 100  

250490 Otras retenciones 136,62 3.987,62 3.851,00 2818,77 

25049010 SEGURO DESGRAVAMEN 136,62 57,62 -79,00 -57,82 

25049020 Seguro de salud Familiar 0,00 3.930,00 3.930,00 100  

2505 Contribuciones impuestos y multas 1.366,40 295,51 -1.070,89 -78,37 

250505 Impuesto a la renta 1.231,15 201,90 -1.029,25 -83,60 

250515 CAPACITACIONES 86,00 86,00 0,00 0,00 

250590 Otras contribuciones e impuestos 49,25 7,61 -41,64 -84,55 

2506 Proveedores 2.905,83 2.040,41 -865,42 -29,78 

2590 Cuentas por pagar varias 0,00 160,00 160,00 100 

259090 OTRAS CUENTAS POR PAGAR 0,00 160,00 160,00 100 

25909005 Depósito por confirmar coodesa. 0,00 160,00 160,00 100 

26 OBLIGACIONES FINANCIERAS 50.000,00 0,00 -50.000,00 -100,00 

2602 Obligaciones con instituciones financieras 50.000,00 0,00 -50.000,00 -100,00 

260210 De 31 a 90 días  10.000,00 0,00 -10.000,00 -100,00 

260215 De 91 a 180 días 40.000,00 0,00 -40.000,00 -100,00 

29 OTROS PASIVOS 34,42 58,06 23,64 68,68 

2990 Otros 34,42 58,06 23,64 68,68 

299005 Sobrantes de caja 34,42 58,06 23,64 68,68 

TOTAL DE PASIVOS 332.816,88 579.339,92 246.523,04 74,07 

            

3 PATRIMONIO 47.081,97 72.504,22 25.422,25 54,00 

31 CAPITAL SOCIAL 26.782,11 31.900,11 5.118,00 19,11 

3103 Aportes de socios 26.782,11 31.900,11 5.118,00 19,11 

310305 APORTES DE SOCIOS 26.782,11 31.900,11 5.118,00 19,11 

31030505 Certificados de aportación oblig 26.782,11 31.900,11 5.118,00 19,11 

33 RESERVAS 24.290,85 40.418,52 16.127,67 66,39 
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3301 Legales  23.457,37 39.585,04 16.127,67 68,75 

330105 Fondo irrepartible 23.457,37 39.585,04 16.127,67 68,75 

3303 Especiales 833,48 833,48 0,00 0  

330305 A disposición de la asamblea de re 623,83 623,83 0,00 0  

330310 “Para futuras capitalizaciones” 209,65 209,65 0,00 0  

34 

“OTROS APORTES 

PATRIMONIALES” 280,00 280,00 0,00 0  

3402 Donaciones 280,00 280,00 0,00 0  

340205 En efectivo  280,00 280,00 0,00 0  

36 RESULTADOS -4.270,99 -94,41 4.176,58 -97,79 

3601 “Utilidades o excedentes acumuladas” 443,71 4.087,90 3.644,19 821,30 

3602 (PÉRDIDAS ACUMULADAS) -4.714,70 -4.714,70 0,00 0,00 

360205 Pérdidas Acumuladas -4.714,70 -4.714,70 0,00 0,00 

3603 Utilidad o Excedente del ejercicio 0,00 532,39 532,39 100  

TOTAL PATRIMONIO 47.081,97 72.504,22 25.422,25 54,00 

EXEDENTE DEL PATRIMONIO 3.644,19 0,00 -3.644,19   

TOTAL PASIVO & PATRIMONIO 383.543,04 651.844,14 268.301,10   

 

Fuente: CACMI Ltda. 
Elaborado por: Natali Yesenia Sinchi Hernández  

4.6.1.1  Interpretación Análisis horizontal del Estado Financieros ejercicio 2019-2020 

Al realizar el análisis del Estado de Situación Financiera 2019-2020 de la CACMI Ltda., 

se pudo determinar que: 

ACTIVOS 

• Fondos disponibles. - Para el año 2019 existía un valor de $31.808,76 dólares, 

mientras que para el año 2020 el valor fue de $33.576,78 dólares, existiendo una 

variación absoluta de $1.768,02 dólares, con un incremento del 5,56% debido al 

incremento en las cuentas caja y bancos esto se generó gracias al aumento de emisión 

de créditos en comparación con el año 2019. 

• Cartera de créditos. - Se pudo evidenciar que para el año 2019 se tiene un valor de 

$312.931,13 dólares y para el año 2020 un valor de 444.736,63, existiendo una 

variación de 131.805,50 dólares con un incremento del 42,12%, debido a que la 

cartera de crédito ha incrementado considerablemente por la emisión de créditos de 

refinanciamiento y créditos de reactivación.  

• Cuentas por cobrar. - se pudo observar que para el año 2019 se tiene un valor de 

$20.161,78 dólares y para el año 2020 un valor de $ 30.268,71 dólares, existiendo una 

variación de $10.106,93 dólares con un incremento del 50,13% lo cual indica que 

deben analizarse las políticas de crédito de la cooperativa, evaluando el crédito de 

manera objetiva y tomando las medidas respectivas sobre la cartera vencida. 
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• Cuenta propiedades y equipo. - Se puede constatar que para el año 2019 existía un 

valor de $7.585,26 dólares y para el año 2020 un valor de $7.376,93 dólares, con una 

diferencia de - $208,33 dólares equivalente a -2,75% debido a la depreciación 

acumulada de muebles, enseres y equipos de cómputo. 

• Otros activos. - Se puede observar que para el año 2019 se tiene un valor de 

$11.056,11 dólares y para el año 2020 un valor de $ 13.023,80 dólares, dando lugar a 

una variación de $ 1.967,69 dólares, que equivale a 17,80%, debido a gastos y pagos 

anticipados.  

PASIVOS 

• Obligaciones con el público. -  se puede evidenciar que para el año 2019 se tiene un 

valor de $273.132,51 dólares y para el año 2020 un valor de $563.621,69 dólares, 

existiendo una variación de $290.489,18 dólares equivalente a 106.35% debido al 

incremento de los depósitos de ahorro y depósitos a plazo.  

• Cuentas por pagar. - para el año 2019 se tiene un valor de $9.649,95 dólares y para 

el año 2020 un valor de $15.660,17 dólares, existiendo una variación de $6.010,22 

dólares lo cual equivale al 62,28%, debido al incremento en interés por pagar, 

obligaciones patronales, retenciones fiscales y otras retenciones. 

PATRIMONIO 

• Capital social. - Puede observarse que para el año 2019 tuvo un valor de $26.782,11 

dólares y para el año 2020 un valor de $31.900,11 dólares, existiendo una variación 

de $5.118,00 dólares equivalente al 19,11% debido al ingreso de nuevos socios, lo 

cual aumenta el capital en la cooperativa. 

• Reservas. - Puede analizarse que para el año 2019 se tiene un valor de $24.290,85 

dólares y para el año 2020 un valor de $40.418,52 dólares, generándose una variación 

de $16.127,67 dólares, lo cual equivale a 66,39% ocasionado debido al incremento de 

las reservas legales. 

• Resultados. - Puede observarse que para el año 2019 tiene un valor de -$4.270,99 

dólares y para el año 2020 un valor de -$94,41 dólares, existiendo una variación de 

$4.176,58 dólares equivalente a -97,79% debido al incremento de utilidades y 

excedentes acumulados y del ejercicio. 
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4.6.1.2 Análisis e interpretación del activo, pasivo y patrimonio 

ACTIVO 

Tabla 9 Resumen análisis horizontal del Balance de Situación General cuenta Activo 

2019-2022 

SUBGRUPOS 2019 2020 
VARIACIÓN 

ABSOLUTA 

VARIACIÓN 

RELATIVA % 

Fondos disponibles 31.808,76 33.576,78 1.768,02 5,56 

Inversiones 0,00 122.861,29 122.861,29 0,00 

Cartera de crédito 312.931,13 444.736,63 131.805,50 42,12 

Cuentas por Cobrar 20.161,78 30.268,71 10.106,93 50,13 

Propiedades y equipo 7.585,26 7.376,93 -208,33 -2,75 

Otros activos 11.056,11 13.023,80 1.967,69 17,80 

TOTAL ACTIVO 383.543,04 651.844,14 268.301,10 69,95% 

Fuente: CACMI Ltda. 
Elaborado por: Natali Yesenia Sinchi Hernández  

Gráfico 10 Resumen análisis horizontal del Balance de Situación General cuenta del 

activo 2019-2020 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Fuente: CACMI Ltda. 
Elaborado por: Natali Yesenia Sinchi Hernández 

4.6.1.3  Interpretación de la gráfica del análisis horizontal del Balance de Situación 

General cuenta del activo 2019-2020 

     Al efectuar el análisis horizontal de la CACMI Ltda., Periodo 2019-2020, se pudo 

determinar que los activos tuvieron un incremento del 69,95% equivalente a $268.301,10 
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dólares debido a los movimientos e inversiones realizadas como parte de su actividad 

económica.  

PASIVO 

Tabla 10 Resumen análisis horizontal del Balance de Situación General cuenta pasivo 

2019-2020 

SUBGRUPOS 2019 2020 
VARIACIÓN 

ABSOLUTA 

VARIACIÓN 

RELATIVA % 

Obligaciones con el público 273.132,51 563.621,69 290.489,18 106,35 

Cuentas por pagar 9.649,95 15.660,17 6.010,22 62,28 

Obligaciones financieras 50.000,00 0,00 -50.000,00 -100,00 

Otros pasivos 34,42 58,06 23,64 68,68 

TOTAL PASIVO 332.816,88 579.339,92 246.523,04 74,07 

Fuente: CACMI Ltda. 
Elaborado por: Natali Yesenia Sinchi Hernández 

 

Gráfico 11 Resumen análisis horizontal del Balance de Situación General cuenta del 

pasivo 2019-2020 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Fuente: CACMI Ltda. 
Elaborado por: Natali Yesenia Sinchi Hernández 

4.6.1.4 Interpretación de la gráfica del análisis horizontal del Balance de Situación 

General cuenta del pasivo 2019-2020 

     Al desarrollar el análisis horizontal de la Cooperativa de Ahorro y Crédito María 

Inmaculada Cía. Ltda. Periodo 2019-2020, se pudo determinar que los pasivos han 
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incrementado debido a que las obligaciones con el público incrementaron por depósitos 

de ahorro y a plazo pasando del año 2019 de un valor de $273.132,51 dólares al año 2020 

por un valor de $563.621,69 dólares con un incremento del 106,35%. Así también se 

evidenció un incremento en las cuentas pendientes de pago de $6.010,22 dólares 

equivalente al 62,28%. 

PATRIMONIO 

Tabla 11 Resumen análisis horizontal del Balance de Situación General cuenta 

patrimonio 2019-2020 

SUBGRUPOS 2019 2020 
VARIACIÓN 

ABSOLUTA 

VARIACIÓN 

RELATIVA % 

Capital social 26.782,11 31.900,11 5.118,00 19,11 

Reservas 24.290,85 40.418,52 16.127,67 66,39 

Otros aportes patrimoniales 280,00 280,00 0,00 0,00 

Resultados -4.270,99 -94,41 4.176,58 -97,79 

TOTAL PATRIMONIO 47.081,97 72.504,22 25.422,25 54,00 

Fuente: CACMI Ltda. 
Elaborado por: Natali Yesenia Sinchi Hernández 

Gráfico 12 Resumen análisis horizontal del Balance de Situación General cuenta 

patrimonio 2019-2020 
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Elaborado por: Natali Yesenia Sinchi Hernández 

 

0,00

10.000,00

20.000,00

30.000,00

40.000,00

50.000,00

60.000,00

70.000,00

80.000,00

47.081,97

72.504,22

25.422,25

2019 2020 VARIACIÓN ABSOLUTA



75 

 

4.6.1.5 Interpretación de la gráfica del análisis horizontal del Balance de Situación 

General cuenta del patrimonio 2019-2020 

     Al realizar el análisis horizontal de la CACMI Ltda., Período 2019-2020, se pudo 

determinar que el patrimonio presenta un incremento en el capital social del 19,11 %, en 

las reservas en un 66,39%; en general el patrimonio aumentó en un 54%, ya que para el 

año 2019 presentaba un valor de $47081,97 dólares y para el año 2020 un valor de 

$72.504,22 dólares. 

4.6.2 Análisis horizontal del Balance de Pérdidas y Ganancias 2019-2020 

Tabla 12 Análisis horizontal del Balance de Pérdidas y Ganancias 2019-2020 

  COOPERATIVA DE AHORRO Y CRÉDITO MARIA INMACULADA LTDA. 

  BALANCE DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS DEFINITIVO 

  

 

 

           

Período:  Hasta Diciembre 2019-2020         

MONEDA Dólar         

    

2019 2020 
VARIACIÓN 

ABSOLUTA 

VARIACIÓN 

RELATIVA 

% 

5 INGRESOS 74.166,36 86.641,31 12.474,95 16,82 

51 INTERESES Y DESCUENTOS GANADOS 66.313,08 81.131,19 14.818,11 22,35 

5101 Depósitos 399,27 344,80 -54,47 -13,64 

510110 DEPÓSITOS EN INSTITUCIONES F.                    399,27   344,80 -54,47 -13,64 

51011005 Banco  desarrollo CTA AHORRO 45,71 79,42 33,71 73,75 

51011010 El Sagrario Cta. Ah No. 2023121858 2,94 4,85 1,91 64,97 

51011015 Banco desarrollo CTA CTE 156,12 153,77 -2,35 -1,51 

51011020 SOL DE LOS ANDES 154,57 38,33 -116,24 -75,20 

51011025 ACCIÓN POPULAR 39,93 67,93 28,00 70,12 

5103 Intereses y descuentos de inversiones 855,00 1.574,21 719,21 84,12 

510315 “Mantenidas hasta el vencimiento” 855,00 1.574,21 719,21 84,12 

5104 

“Intereses y descuentos de cartera 

de” 65.058,81 79.212,18 14.153,37 21,75 

510410 Cartera de créditos de consumo pri 402,42 36,14 -366,28 -91,02 

510420 Cartera de créditos para la microe 62.600,76 77.735,31 15.134,55 24,18 

51042005 “Cartera de créditos para la microe” 62.600,76 76.094,26 13.493,50 21,55 

51042010 Cartera de crédito productivo 0,00 1.641,05 1.641,05   

510450 De mora 2.055,63 1.641,05 -414,58 -20,17 

54 INGRESOS POR SERVICIOS 2.950,48 76,00 -2.874,48 -97,42 

5490 Otros Servicios 2.950,48 76,00 -2.874,48 -97,42 

549005 Tarifados con costo máximo 2.906,48 76,00 -2.830,48 -97,39 

549015 Libretas Perdidas 44,00 76,00 32,00 72,73 

56 OTROS INGRESOS 4.902,80 5.966,51 1.063,71 21,70 

5604 

Recuperaciones de activos 

financieros 1.193,54 1.197,33 3,79 0,32 

560420 “Intereses y comisiones de ejercic.” 1.193,54 1.197,33 3,79 0,32 

5690 Otros  3.709,26 4.769,18 1.059,92 28,57 
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569005 Notificaciones 3.709,26 3.834,73 125,47 3,38 

569010 

Comisión de servicios no 

financieros 0,00 934,43 934,43  100 

569090 Otros ingresos 0,00 0,02 0,02  100 

59 Pérdidas y ganancias 0,00 -532,39 -532,39  -100 

TOTAL INGRESOS 74.166,36 86.641,31 12.474,95 16,82 

            

            

4 GASTOS 70.522,17 86.641,31 16.119,14 22,86 

41 INTERESES CAUSADOS 10.225,38 16.819,87 6.594,49 64,49 

4101 Obligaciones con el público 9.513,42 13.274,36 3.760,94 39,53 

410115 Depósitos de ahorro 1.850,85 2.605,70 754,85 40,78 

41011505 Depósitos de ahorro 1.850,85 2.605,70 754,85 40,78 

410130 Depósitos a plazo 7.662,57 10.668,66 3.006,09 39,23 

4103 Obligaciones Financieras 711,96 3.545,51 2.833,55 397,99 

410310 Obligaciones con instituciones fin 711,96 3.545,51 2.833,55 397,99 

44 PROVISIONES 0,00 320,22 320,22  100 

4402 Cartera de créditos 0,00 158,51 158,51  100 

440240 MICROCRÉDITO 0,00 158,51 158,51  100 

44024010 Provisión genérica voluntaria 0,00 158,51 158,51  100 

4403 CUENTAS POR COBRAR 0,00 161,71 161,71  100 

440305 PROVISIÓN INTERES Y COMISIONES 0,00 161,71 161,71  100 

44030510 Provisión de intereses de carter. 0,00 161,71 161,71  100 

45 GASTOS DE OPERACIÓN 58.101,12 69.100,39 10.999,27 18,93 

4501 Gastos de personal 23.380,60 35.198,86 11.818,26 50,55 

450105 Remuneraciones mensuales 12.089,99 16.090,55 4.000,56 33,09 

450110 Beneficios sociales 2.619,45 3.962,40 1.342,95 51,27 

450120 Aportes al IESS 2.091,51 3.329,95 1.238,44 59,21 

450135 Fondo de reserva IESS 0,00 1.429,34 1.429,34   100 

450190 OTROS 6.579,65 10.386,62 3.806,97 57,86 

45019005 Uniformes 0,00 380,00 380,00   100 

45019010 Servicios Ocasionales 2.080,00 185,43 -1.894,57 -91,09 

45019030 Vacaciones 11,78 0,00 -11,78 -100,00 

45019035 Comisiones 3.189,72 8.525,47 5.335,75 167,28 

45019040 Agasajo navideño  1.298,15 1.295,72 -2,43 -0,19 

4502 Honorarios  11.910,91 11.996,11 85,20 0,72 

450210 Honorarios profesionales 11.910,91 11.996,11 85,20 0,72 

4503 Servicios varios 10.889,79 11.700,73 810,94 7,45 

450305 Movilización, fletes y embalajes 205,02 610,48 405,46 197,77 

450310 Servicios de guardianía 180,00 359,98 179,98 99,99 

450315 Publicidad y propaganda 2.562,51 1.592,87 -969,64 -37,84 

450320 Servicios básicos 78,08 170,29 92,21 118,10 

450330 Arrendamientos 3.581,20 3.817,35 236,15 6,59 

450390 OTROS SERVICIOS 4.282,98 5.149,76 866,78 20,24 

45039005 Gatos bancarios  69,02 81,11 12,09 17,52 

45039015 Refrigerios 263,26 689,56 426,30 161,93 

45039020 Capacitaciones 56,00 67,20 11,20 20,00 

45039025 Material de oficina y Limpieza 15,17 539,73 524,56 3457,88 

45039035 Mantenimiento Sistemas 2.535,00 2.363,20 -171,80 -6,78 

45039040 Servicios Buró de Crédito 1.344,00 1.408,96 64,96 4,83 

4504 Impuestos, contribuciones y multas 1.609,20 1.952,87 343,67 21,36 

450410 Impuestos Municipales 171,58 202,46 30,88 18,00 

450415 Aportes a la SEPS 134,14 169,21 35,07 26,14 

450420 Aportes al COSEDE por prima fija 254,06 273,13 19,07 7,51 

450425 Contribución solidaria utilidades 49,25 7,19 -42,06 -85,40 
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450430 MULTAS Y OTRAS SANCIONES 50,57 4,88 -45,69 -90,35 

45043005 Multas y otras sanciones –SRI 50,57 4,88 -45,69 -90,35 

450490 IMPUESTOS Y APORTES PARA OTROS ORG 949,60 1.296,00 346,40 36,48 

45049005 Aportes Uprocach 949,60 448,00 -501,60 -52,82 

45049010 Contribución Solca 0,00 400,00 400,00   100 

45049015 Afiliación Red Facilito 0,00 448,00 448,00   100 

4505 Depreciaciones 3.211,84 3.430,53 218,69 6,81 

450525 “Muebles, enseres y equipos de ofic” 557,19 579,96 22,77 4,09 

450530 Equipos de computación 2.654,65 2.850,57 195,92 7,38 

4506 Amortizaciones 5.260,44 1.888,44 -3.372,00 -64,10 

450615 Gastos de instalación 1.006,12 950,12 -56,00 -5,57 

450625 Programas de computación 4.087,84 771,64 -3.316,20 -81,12 

450690 OTROS 166,68 166,68 0,00 0,00 

45069005 PUBLICIDAD Y PROPAGANDA 166,68 166,68 0,00 0,00 

4507 Otros gastos 1.838,34 2.932,85 1.094,51 59,54 

450705 Suministros diversos 1.136,93 1.423,94 287,01 25,24 

470515 Mantenimiento y reparaciones 210,40 134,40 -76,00 -36,12 

450790 OTROS 491,01 1.374,51 883,50 179,94 

45079005 Gastos no Deducibles 491,01 1.374,51 883,50 179,94 

47 OTROS GASTOS Y PÉRDIDAS 95,48 94,01 -1,47 -1,54 

4703 Intereses y Comisiones devengados en  95,48 94,01 -1,47 -1,54 

470305 
REGISTRA GASTO EJERCICIO 

ANTERIOR 95,48 94,01 -1,47 -1,54 

48 
IMPUESTOS Y PARTICIPACIÓN A 

EMPLEADOS                                               2.100,19        306,82                      -1.793,37         -85,39 

4810 

PARTCICIPACIÓN A 

EMPLEADOS  869,04 126,96 -742,08 -85,39 

481005 Participación a Trabajadores 869,04 126,96 -742,08 -85,39 

4815 Impuestos a la renta 1.231,15 179,86 -1.051,29 -85,39 

481505 Impuesto a la renta 0,00 179,86 179,86   100 

TOTAL GASTOS 70.522,17 86.641,31 16.119,14 22,86 

Fuente: CACMI Ltda. 
Elaborado por: Natali Yesenia Sinchi Hernández 

4.6.2.1 Interpretación análisis horizontal del Balance de Pérdidas y Ganancias 2019- 

2020 

Al realizar el análisis horizontal del Balance de Pérdidas y Ganancias 2019-2020 de la 

Cooperativa de Ahorro y Crédito María Inmaculada Cía. Ltda. se pudo evidenciar que: 

INGRESOS 

• Intereses y descuentos ganados. - para el año 2019 se tiene un valor de $66.313,08 

dólares y para el año 2020 un valor de $81.131,19 dólares existiendo una variación 

de $14.818,11 dólares equivalente al 22,35% debido a los intereses generados por las 

carteras de crédito ya que en el año 2020 se logró colocar un mayor porcentaje de 

crédito puesto que la cooperativa comenzó a colocar los dichos créditos de 

reactivación y los refinanciamientos que generaban mayor interés. 

• Ingresos por servicios. -  se puede observar que para el año 2019 se tiene un valor 

de $2.950,48 dólares y para el año 2020 un valor de $76,00, existiendo una variación 
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de $-2.874,48 dólares equivalente a -97,42% esta variación se explica porque la 

cooperativa en el año 2020 no ejercía sus funciones normalmente por motivos de 

pandemia. 

• Otros ingresos. - para el año 2019 se tiene un valor de $4.902,80 dólares y para el 

año 2020 un valor de $5.966,51 dólares, existiendo una variación de $1.063,71 

dólares equivalente al 21,70% debido al incremento de ingresos por comisión de 

servicios no financieros.  

 GASTOS 

• Intereses causados. - se puede evidenciar que para el año 2019 se tiene un valor de 

$10.225,38 dólares y para el año 2020 un valor de $ 16.819,87 dólares con una 

variación de $6.594,49 dólares equivalente a 64,49%, debido al incremento de las 

obligaciones con el público, depósitos de ahorro, depósitos a plazo y obligaciones 

financieras. 

• Gastos de operación. - se puede observar que para el año 2019 se tiene un valor de 

$58.101,12 dólares y para el año 2020 un valor de $69.100,39 dólares, generándose 

una variación de $10.999,27 dólares equivalente a un incremento del 18,93%, debido 

al aumento en gastos de personal, servicios varios, impuestos, contribuciones y 

multas, depreciaciones y otros gastos. 

4.6.2.2 Análisis e interpretación de los ingresos y gastos 

INGRESOS  

Tabla 13 Resumen análisis horizontal del Balance de Pérdidas y Ganancias cuenta 

ingresos 2019-2020 

SUBGRUPOS 2019 2020 
VARIACIÓN 

ABSOLUTA 

VARIACIÓN 

RELATIVA % 

Intereses y descuentos ganados 66.313,08 81.131,19 14.818,11 22,35 

Ingresos por servicios 2.950,48 76,00 -2.874,48 -97,42 

Otros ingresos 4.902,80 5.966,51 1.063,71 21,70 

Pérdidas y ganancias 0,00 -532,39 -532,39  100 

TOTAL INGRESOS 74.166,36 86.641,31 12.474,95 16,82 

Fuente: CACMI Ltda. 
Elaborado por: Natali Yesenia Sinchi Hernández 

 

 



79 

 

Gráfico 13 Resumen análisis horizontal del Balance de Pérdidas y Ganancias cuenta 

ingresos 2019-2020 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Fuente: CACMI Ltda. 
Elaborado por: Natali Yesenia Sinchi Hernández 

4.6.2.3 Interpretación de la gráfica del análisis horizontal del Balance de Pérdidas y 

Ganancias cuenta ingresos 2019-2020 

     Al efectuar el análisis horizontal de la CACMI Ltda., del Balance de Pérdidas y 

Ganancias, período 2019-2020 se pudo determinar que existió un incremento en los 

ingresos generados por los intereses y descuentos ganados, incrementando los ingresos 

totales en un 16,82 %. 

GASTOS 

Tabla 14 Resumen análisis horizontal del Balance de pérdidas y ganancias cuenta gastos 

2019-2020 

SUBGRUPOS 2019 2020 
VARIACIÓN 

ABSOLUTA 

VARIACIÓN 

RELATIVA % 

Intereses causados 10.225,38 16.819,87 6.594,49 64,49 

Provisiones 0,00 320,22 320,22 100  

Gastos de operación 58.101,12 69.100,39 10.999,27 18,93 

Otros gastos y pérdidas 95,48 94,01 -1,47 -1,54 

Impuestos y participación a empleados 2.100,19 306,82 -1.793,37 -85,39 

TOTAL GASTOS 70.522,17 86.641,31 16.119,14 22,86 

Fuente: CACMI Ltda. 
Elaborado por: Natali Yesenia Sinchi Hernández 
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Gráfico 14 Resumen análisis horizontal del Balance de Pérdidas y Ganancias cuenta 

gastos 2019-2020 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Fuente: CACMI Ltda. 
Elaborado por: Natali Yesenia Sinchi Hernández 

4.6.2.4 Interpretación de la gráfica del análisis horizontal del Balance de Pérdidas y 

Ganancias cuenta gastos 2019-2020 

     Al realizar el análisis horizontal de la CACMI Ltda., del Balance de Pérdidas y 

Ganancias, período 2019-2020 se pudo determinar que existió un incremento en los 

gastos  por los intereses causados y los gastos de operación, donde el total de gastos  en 

el año 2019 tenía un valor de $70.522,17 dólares, y para el año 2020 alcanzó un valor 

total de $86.641,31 dólares teniendo una variación de $16.119,14 dólares equivalente a 

un 22,86%, los cuales han sido necesarios como parte de sus actividades operacionales. 

4.7 APLICACIÓN METODOLOGÍA PERLAS  

Se han desarrollado muchos índices financieros y reglas prácticas para las entidades 

financieras alrededor del planeta, sin embargo, muy pocos han sido incorporados en un 

programa de evaluación que pueda medir tanto los elementos individuales como el 

sistema en su totalidad. A partir de la década de los 90, el Consejo Mundial de 

Cooperativas de Ahorro y Crédito ha utilizado un conjunto de índices financieros 

denominados "PERLAS". 

Cada letra de la palabra PERLAS evalúa un aspecto fundamental de las operaciones de la 

Cooperativa de Ahorro y Crédito: 
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• Protección 

• Estructura financiera eficaz 

• Tasas de Rendimiento y costos 

• Liquidez 

• Calidad de Activos 

• Señales de crecimiento 

4.7.1 Claves rápidas para PERLAS 

Tabla 15 Claves para el cálculo de "PERLAS" 

Área “Perlas” “Descripción” “Meta” 

“P = PROTECCIÓN” 

P1 

“Provisión de fondos 

para préstamos 

incobrables / Provisión 

requerida para 

préstamos morosos >12 

meses” 

100% 

P2 

“Provisión neta para 

préstamos incobrables / 

Provisión requerida 

para préstamos morosos 

de 1 a 12 meses” 

35% 

P2U 

“Provisión neta para 

préstamos incobrables / 

Provisión requerida 

para préstamos morosos 

de 1 a 12 meses 

(Definido por el 

usuario)” 

100% 

P3 

“Castigo total de 

préstamos morosos > 

12 meses” 

Sí 

P4 

 

“Castigos Anuales de 

préstamos / Cartera 

Promedio” 
Lo mínimo 

P5 

“Recuperación Cartera 

Castigada/Castigos 

acumulados” 

> 75% 

P6 “Solvencia” ≥ 111% 

    

“E = ESTRUCTURA 

FINANCIERA 

EFICAZ” 

E1 
“Préstamos Netos/ 

Activo Total” 
70 – 80% 

E2 
“Inversiones Líquidas / 

Activo Total” 
≤ 16% 
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E3 

“Inversiones 

Financieras / Activo” 

Total 

≤ 2% 

E4 

“Inversiones No 

Financieras / Activo 

Total” 

0% 

E5 
“Depósitos de Ahorro / 

Activo Total” 
70 – 80% 

E6 
“Crédito Externo / 

Activo Total” 
0 – 5% 

E7 
“Aportaciones / Activo 

Total” 
≤ 20% 

E8 
“Capital institucional / 

Activo Total” 
≥ 10% 

E9 
“Capital institucional 

neto/ Activo Total” 
≥ 10% 

E9U 

“Capital institucional 

neto/ Activo Total 

(Definido por el 

Usuario)” 

≥ 10% 

    

“A = CALIDAD DE 

ACTIVOS” 
A1 

“Morosidad Total / 

Cartera Bruta” 
≤ 5% 

 A1U 

“Morosidad Total / 

Cartera Bruta (Definido 

por el usuario)” 

≤ 5% 

 A2 

“Activos 

Improductivos / Activo 

Total” 

≤ 5% 

 A3 

“(Capital Institucional 

Neto + Capital 

Transitorio + Pasivos 

Sin Costo / Activos 

Improductivos” 

≥ 200% 

    

“R = TASAS DE 

RENDIMIENTO Y 

COSTOS” 

R1 

“Ingresos por 

Préstamos / Promedio 

Préstamos Netos” 

Tasas del mercado 

R2 

“Ingresos por 

Inversiones Líquidas / 

Promedio Inversiones 

Liquida” 

Tasas del mercado 

R3 

“Ingresos por 

Inversiones Financieras 

/ Promedio Inversiones 

Financieras” 

“Tasas del mercado” 

R4 “Ingresos por 

Inversiones No 
≥ R1 
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Financieras / Promedio 

Inversiones No 

Financieras” 

R5 

“Costos Financieros: 

Depósitos de ahorro / 

Promedio Depósitos de 

Ahorro” 

“Tasas del mercado > 

Inflación” 

R6 

“Costos Financieros: 

Crédito Externo / 

Promedio Crédito 

Externo” 

“Tasas del mercado” 

R7 

“Costos Financieros: 

Aportaciones / 

Promedio 

Aportaciones” 

“Tasas del mercado ≥ 

R5” 

R8 

“Margen Bruto / 

Promedio Activo Total” 

“Variable Relacionado 

con el cumplimiento de 

E9” 

R9 
“Gastos operativos / 

Promedio Activo Total” 
≤ 5% 

R10 

“Provisiones Activos 

de Riesgo / Promedio 

Activo Total” 

^ P1 = 100% 

^ P2 = 35% 

R11 

“Otros Ingresos y 

Gastos / Promedio 

Activo Total” 

Lo mínimo 

R12 

“Excedente neto / 

Promedio Activo Total 

(ROA)” 

^ E9 > 10% 

R13 

“Excedente neto / 

Promedio Capital 

Institucional + Capital 

Transitorio (ROC)” 

> Inflamación 

    

“L = LIQUIDEZ” 

L1 

“(Inversiones a corto 

plazo + Activos 

líquidos - Cuentas por 

pagar a corto plazo) / 

Depósitos de Ahorro” 

15-20% 

L2 
“Reservas de liquidez / 

Depósitos de ahorro” 
10% 

L3 

“Activos líquidos 

improductivos / Activo 

Total” 

<1% 

    

“S = SEÑALES DE 

CRECIMIENTO” 
S1 

“Crecimiento de 

préstamos” 
^E1= 70-80% 
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S2 
“Crecimiento de 

inversiones líquidas” 
^E2 ≤ 16% 

S3 

“Crecimiento de 

inversiones 

financieras” 

^E3≤ 2% 

S4 

“Crecimiento de 

inversiones no 

financieras” 

^E4=0% 

S5 
“Crecimiento de 

depósitos de ahorro” 
^E5=70-80% 

S6 
“Crecimiento de crédito 

externo” 
^E6=0- 5% 

S7 
“Crecimiento de 

aportaciones” 
^E7≤ 20% 

S8 
“Crecimiento de capital 

institucional” 
^E8≥10% 

S9 
“Crecimiento de capital 

institucional neto” 
^E9≥10% 

S10 
“Crecimiento del 

número de asociados” 
≥ 15% 

S11 
“Crecimiento del activo 

total” 
> Inflación +10% 

 

Fuente: Consejo Mundial de Cooperativas de Ahorro y Crédito Serie de Herramientas Técnicas 

Elaborado por: Natali Yesenia Sinchi Hernández 

* Tomado del SISTEMA DE MONITOREO PERLAS (Richardson, 2009).  

4.7.2 Clave de los símbolos 

• =Igual 

• >Mayor 

• < Menor      

• ≥Mayor o Igual       

• ≤Menor o Igual       

• ^ Monto Requerido 

A continuación, se procede a efectuar los cálculos correspondientes haciendo uso de las 

fórmulas empleadas según el Consejo Mundial de Cooperativas de Ahorro y Crédito 

(CMCAC, 2009). 
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4.7.3 Cálculo método PERLAS 

En el desarrollo del proceso de cálculo de las ratios que integran el método PERLAS, se 

generaron una serie de resultados que permiten de manera resumida la determinación del 

escenario en el que se ubica la entidad en el periodo de estudio 2019 al 2020.  

4.7.3.1 Protección  

Fórmula para calcular P1: 

𝑃1 =
𝑃𝑟𝑜𝑣𝑖𝑠𝑖ó𝑛 𝑝𝑎𝑟𝑎 𝑃𝑟é𝑠𝑡𝑎𝑚𝑜 𝐼𝑛𝑐𝑜𝑏𝑟𝑎𝑏𝑙𝑒

𝑃𝑟𝑜𝑣𝑖𝑠𝑖ó𝑛 𝑅𝑒𝑞𝑢𝑒𝑟𝑖𝑑𝑎 𝑝𝑎𝑟𝑎 𝑃𝑟é𝑠𝑡𝑎𝑚𝑜𝑠 𝑐𝑜𝑛 𝑀𝑜𝑟𝑜𝑠𝑖𝑑𝑎𝑑 > 12𝑚𝑒𝑠𝑒𝑠
 

Propósito: Evaluar la suficiencia de las reservas para préstamos incobrables en 

comparación con las reservas necesarias para cubrir todos los préstamos vencidos con 

más de 12 meses de retraso en los pagos. 

Fórmula para calcular P2: 

𝑃2 =
𝑃𝑟𝑜𝑣𝑖𝑠𝑖ó𝑛 𝑝𝑎𝑟𝑎 𝑃𝑟é𝑠𝑡𝑎𝑚𝑜 𝐼𝑛𝑐𝑜𝑏𝑟𝑎𝑏𝑙𝑒

𝑃𝑟𝑜𝑣𝑖𝑠𝑖ó𝑛 𝑅𝑒𝑞𝑢𝑒𝑟𝑖𝑑𝑎 𝑝𝑎𝑟𝑎 𝑃𝑟é𝑠𝑡𝑎𝑚𝑜𝑠 𝑐𝑜𝑛 𝑀𝑜𝑟𝑜𝑠𝑖𝑑𝑎𝑑 < 12𝑚𝑒𝑠𝑒𝑠
 

Propósito: Evaluar la adecuación de las reservas para préstamos incobrables, cuando se 

hayan deducido las provisiones utilizadas para cubrir préstamos con menos de 12 meses 

de morosidad. 
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Tabla 16 Cálculo de P1 

P1. PROVISIÓN PARA PRÉSTAMOS INCOBRABLES / PROVISIÓN REQUERIDA PARA PRÉSTAMOS CON MOROSIDAD >12 MESES  

AÑO 2019 AÑO 2020 

Código Cuenta  Valor  Código Cuenta  Valor  

1499 
PROVISIÓN PARA 

PRÉSTAMOS INCOBRABLES 
 $    -4 093.21  1499 

PROVISIÓN PARA 

PRÉSTAMOS INCOBRABLES 
 

 $    -3 894.93  

 
PROVISIÓN REQUERIDA 

PARA PRÉSTAMOS CON 

MOROSIDAD >12 MESES  

 $    175 354.24   
PROVISIÓN REQUERIDA PARA 

PRÉSTAMOS CON 

MOROSIDAD >12 MESES  
 

 $     179 523.68  

140125 de más de 360 días  $    2 447.26   140125 de más de 360 días  $    -     

140425 de más de 360 días  $  86 196.87   140425 de más de 360 días  $  89 08.60   

14042505 de más de 360 días microcrédito  $  86 196.87   14042505 de más de 360 días microcrédito  $  88 05.03   

14042510 de más de 360 días microcrédito  $               -     14042510 de más de 360 días microcrédito  $    1 03.57   

145225 de más de 360 días  $       513.24   145225 de más de 360 días  $      306.48   
   P1 =  2.33   

 P1=  2.17 

 

Fuente: Estado de Situación Financiera CACMI Ltda., 2019-2020 

Elaborado por: Natali Yesenia Sinchi Hernández 

El método PERLAS, indica que para la protección en contra de los préstamos incobrables con una morosidad mayor a 12 meses se considera óptimo si la 

cooperativa cuenta con un 100% de protección, como se puede observar, para el año 2019 se cuenta con un 2.33% mientras que para el año 2020 corresponde a 

un 2.17% por lo tanto la Cooperativa cuenta con un BUEN porcentaje de protección ante los préstamos incobrables > A 12 MESES.   
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Tabla 17 Cálculo de P2 

P2. PROVISIÓN PARA PRÉSTAMOS INCOBRABLES / PROVISIÓN REQUERIDA PARA PRÉSTAMOS MOROSOS < 12 MESES 

AÑO 2019 AÑO 2020 

Código Cuenta  Valor  Código Cuenta  Valor  

1499 PROVISIÓN PARA PRÉSTAMOS INCOBRABLES       $-4.093,21  1499 PROVISIÓN PARA PRÉSTAMOS INCOBRABLES     $ -3.894,93  
 

 Provisión Requerida para Préstamos 

Morosos < 12 Meses 

 
$1.067.850,26  

 
 Provisión Requerida para Préstamos 

Morosos < 12 Meses 

 
$1.611.141,67  

14 CARTERA DE CRÉDITOS  $312.931,13  
 

14 CARTERA DE CRÉDITOS  $444.736,63  
 

1401 Cartera de créditos comercial priori $ 19.391,12  
 

1401 Cartera de créditos comercial priori $               -    
 

140105 de 1 a 30 días  $    1.933,18  
 

140105 de 1 a 30 días  $               -    
 

140110 de 31 a 90 días  $    4.081,77  
 

140110 de 31 a 90 días  $               -    
 

140115 de 91 a 180 días  $    5.261,48  
 

140115 de 91 a 180 días  $               -    
 

140120 de 180 a 360 días  $    5.667,43  
 

140120 de 180 a 360 días  $               -    
 

140205 de 1 a 30 días  $       103,65  
 

140205 de 1 a 30 días  $               -    
 

14020505 de 1 a 30 días   $       103,65  
 

14020505 de 1 a 30 días   $               -    
 

140210 de 31 a 90 días  $       106,35  
 

140210 de 31 a 90 días  $               -    
 

14021005 de 31 a 90 días  $       106,35  
 

14021005 de 31 a 90 días  $               -    
 

1404 Cartera de créditos para la microempresa  $294.916,78  
 

1404 Cartera de créditos para la microempresa  $447.219,04  
 

140405 de 1 a 30 días  $ 24.962,04  
 

140405 de 1 a 30 días  $ 38.947,91  
 

14040505 de 1 a 30 días microcrédito $ 24.962,04  
 

14040505 de 1 a 30 días microcrédito $ 38.118,73  
 

14040510 de 1 a 30 días microcrédito agri $            -    
 

14040510 de 1 a 30 días microcrédito agri $       829,18  
 

140410 de 31 a 90 días $ 47.189,71  
 

140410 de 31 a 90 días $ 79.871,99  
 

14041005 de 31 a 90 días microcrédito $ 47.189,71  
 

14041005 de 31 a 90 días microcrédito $ 78.194,25  
 

14041010 de 31 a 90 días microcrédito agri $               -    
 

14041010 de 31 a 90 días microcrédito agri $    1.677,74  
 

140415 de 91 a 180 días  $ 59.155,58  
 

140415 de 91 a 180 días  $107.249,22  
 

14041505 de 91 a 180 días microcrédito $ 59.155,58  
 

14041505 de 91 a 180 días microcrédito $104.761,10  
 

14041510 de 91 a 180 días microcrédito agri $               -    
 

14041510 de 91 a 180 días microcrédito agri $    2.488,12  
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140420 de 181 a 360 días  $ 77.412,58  
 

140420 de 181 a 360 días  $131.541,32  
 

14042005 de 181 a 360 días microcrédito $ 77.412,58  
 

14042005 de 181 a 360 días microcrédito  $129.437,48  
 

14042010 de 181 a 360 días microcrédito $               -    
 

14042010 de 181 a 360 días microcrédito $    2.103,84  
 

1428 Cartera de créditos para la microempresa  $               -    
 

1428 Cartera de créditos para la microempresa $       685,29  
 

142805 de 1 a 30 días  $       391,66  
 

142805 de 1 a 30 días  $       136,51  
 

14280505 de 1 a 30 días microcrédito $       391,66  
 

14280505 de 1 a 30 días microcrédito $       136,51  
 

142810 de 31 a 90 días  $       226,57  
 

142810 de 31 a 90 días  $       208,26  
 

14281005 de 31 a 90 días microcrédito $       226,57  
 

14281005 de 31 a 90 días microcrédito $       208,26  
 

142815 de 91 a 180 días  $         67,06  
 

142815 de 91 a 180 días   $               -    
 

14281505 de 91 a 180 días microcrédito $         67,06  
 

14281505 de 91 a 180 días microcrédito  $               -    
 

1452 Cartera de créditos para la microempresa $    1.821,15  
 

1452 Cartera de créditos para la microempresa $    1.067,75  
 

145210 de 31 a 90 días  $       515,45  
 

145210 de 31 a 90 días  $         64,95  
 

14521005 de 31 a 90 días microcrédito $       515,45  
 

14521005 de 31 a 90 días microcrédito $         64,95  
 

145215 de 91 a 180 días  $       494,76  
 

145215 de 91 a 180 días  $       543,99  
 

14521505 de 91 a 180 días microcrédito $       494,76  
 

14521505 de 91 a 180 días microcrédito $       543,99  
 

145220 de 181 a 360 días  $       297,70  
 

145220 de 181 a 360 días  $       152,33  
 

14522005 de 181 a 270 días microcrédito $       297,70  
 

14522005 de 181 a 270 días microcrédito $       152,33  
 

  
 P2 =   $-0,0038331  

  
 P2=  -0,002417497 

 

Fuente: Estado de Situación Financiera CACMI Ltda., 2019-2020 

Elaborado por: Natali Yesenia Sinchi Hernández 

El método PERLAS, indica que para la protección en contra de los préstamos incobrables con una morosidad menor a 12 meses se considera 

óptimo si la cooperativa cuenta con un 35% de protección.  Como se puede observar, para el año 2019 la protección Para cubrir los préstamos 

incobrables con morosidad menor a 12 meses es de -0,38% mientras que para el año 2020 ésta sube a -0,24%, por tanto, se concluye que no se 

cuenta con la protección necesaria para sus préstamos con morosidad menor a 12 meses, es decir, estos resultados no son buenos para sus socios 

debido que crea cierto grado de incertidumbre, de inseguridad y desconfianza en las Cooperativa. 
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Fórmula para calcular P6 

Propósito: Evaluar el grado de seguridad que posee la CACMI Ltda., para proteger los ahorros y aportaciones de sus asociados en caso de 

liquidación de activos y pasivos de la cooperativa. 

Tabla 18 Cálculo P6 
“P6. (ACTIVO + TOTAL PROVISIONES) − (CARTERA VENCIDA > 12) +0,35(TOTAL CARTERA VENCIDA − CARTERA VENCIDA > 12) + PASIVOS 

TOTAL PROVISIONES − OBLIGACIONES CON EL PÚBLICO) / OBLIGACIONES CON EL PÚBLICO + CAPITAL SOCIAL” 

AÑO 2019 
 

AÑO 2020 
 

Código Cuenta  Valor  
 

Código Cuenta  Valor  
 

1 Activo $ 383.543,04  
  

1 Activo $   651.844,14  
  

 
PROVISIÓN 

REQUERIDA PARA 

PRÉSTAMOS CON 

MOROSIDAD >12 

MESES  

$ 175.354,24  
   

PROVISIÓN 

REQUERIDA PARA 

PRÉSTAMOS CON 

MOROSIDAD >12 

MESES  

$179.523,68  
  

  
     $208.188,80  

  
     $472.320,46    

0,35 
    

0,35 
  

 
PROVISIÓN PARA 

PRÉSTAMOS 

INCOBRABLES 

 $ -4.093,21  
   

PROVISIÓN PARA 

PRÉSTAMOS 

INCOBRABLES 

 $   -3.894,93  
  

2 Pasivo $ 332.816,88  
  

2 Pasivo $   579.339,92  
  

21 Obligaciones con el 

Público 

$ 273.132,51  
  

21 Obligaciones con el 

Público 

$   563.621,69  
  

  
     $      -3.122,24  

  
    $    -48.478,28  

31 Capital Social $    26.782,11  
  

31 Capital Social $     31.900,11  
  

  
    $   299.914,62  

  
    $   595.521,80    

 P6 =  $0,68  
   

 P6=   $0,71  
 

Fuente: Estado de Situación Financiera Cooperativa de CACMI Ltda., 2019-2020 

Elaborado por: Natali Yesenia Sinchi Hernández 

P6= 

(Activo + total provisiones) − (cartera vencida > 12) + 0,35(total cartera vencida − cartera vencida > 12) + pasivos total provisiones − obligaciones con el 

público) 

Obligaciones con el público + Capital social 
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El indicador de Solvencia mide el nivel óptimo para la protección de los depósitos de ahorro y aportaciones de los socios, para una posible 

liquidación en la institución, es así que el nivel óptimo para este indicador es cuando su resultado sea mayor o igual a 111%; para el caso de estudio, 

se observa que en el año 2019 el nivel  de protección de los depósitos de ahorro y aportaciones de los asociados es del 68% mientras que para el 

año 2020 éste se incrementó en un 3% dando como resultado un 71%, por lo tanto se concluye que resultaría oportuno mantener una solvencia 

igual o superior al 100%; ya que solo así podrían cumplir con sus obligaciones adquiridas con los socios. 

4.7.3.2 Estructura Financiera 

Fórmula para calcular E1:  

𝐸1 =
𝑃𝑟é𝑠𝑡𝑎𝑚𝑜𝑠 𝑁𝑒𝑡𝑜𝑠

𝐴𝑐𝑡𝑖𝑣𝑜 𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙
 

Propósito: Evaluar el porcentaje del activo total destinado a la cartera de préstamos. 

Tabla 19 Cálculo E1 

“E1. PRÉSTAMOS NETOS / ACTIVO TOTAL” 

AÑO 2019 AÑO 2020 

Código Cuenta  Valor  Código Cuenta  Valor  

1499 Provisión para préstamo incobrable  
 

 $      -4.093,21  1499 Provisión para préstamo incobrable  -  $        -3.894,93  

14 Cartera de Créditos 
 

 $    312.931,13  14 Cartera de Créditos 
 

 $     444.736,63  
   

 $    308.837,92  
   

 $     440.841,70  

1 Activo Total /  $    383.543,04  1 Activo Total /  $     651.844,14  
  

 E1 =   $   0,805223  
  

 E1=  0,676299 

Fuente: Estado de Situación Financiera Cooperativa de Ahorro y Crédito María Inmaculada Ltda. 2019-2020 

Elaborado por: Natali Yesenia Sinchi Hernández 
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El método PERLAS con este indicador calcula el porcentaje del activo total que se encuentra invertido en la cartera de préstamos., la meta de 

excelencia para este índice está entre 70 % y 80%. Al aplicar la fórmula se observa que para el año 2019 se cumple la meta con respecto a este 

índice ya que el resultado es de 80,52% mientras que para el año 2020 en índice bajó a 67,63%. 

Fórmula para calcular E2: 

𝐸2 =
𝐼𝑛𝑣𝑒𝑟𝑠𝑖𝑜𝑛𝑒𝑠 𝐿í𝑞𝑢𝑖𝑑𝑎𝑠

𝐴𝑐𝑡𝑖𝑣𝑜 𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙
 

Propósito: Evaluar el porcentaje del activo total dedicado a inversiones a corto plazo. 

Tabla 20 Cálculo E2 

E2. INVERSIÓN LÍQUIDAS / ACTIVO TOTAL 

AÑO 2019 AÑO 2020 

Código Cuenta  Valor  Código Cuenta  Valor  

11 Fondos disponibles 
 

 $      31.808,76  11 Fondos disponibles 
 

 $    33.576,78  

1 Activo Total 
 

 $    383.543,04  1 Activo Total 
 

 $ 651.844,14  
        

  
 E2 =    0,0829340  

  
 E2=    0,0515104  

Fuente: Estado de Situación Financiera CACMI Ltda., 2019-2020 

Elaborado por: Natali Yesenia Sinchi Hernández 

Este indicador mide el activo total en porcentaje que se ha realizado inversiones a corto plazo, la meta establecida de acuerdo el método PERLAS 

es cuando su resultado sea menor o igual al 16%. Para los años 2019 y 2020 se obtuvieron como resultados 8,29% 5,15% respectivamente, siendo 

porcentajes bajos de inversiones, pero, sin embargo, no deja de mantenerse en la meta establecida, con un nivel de inversión moderado. 
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Fórmula para calcular E3: 

𝐸3 =
𝐼𝑛𝑣𝑒𝑟𝑠𝑖𝑜𝑛𝑒𝑠 𝐹𝑖𝑛𝑎𝑛𝑐𝑖𝑒𝑟𝑎𝑠

𝐴𝑐𝑡𝑖𝑣𝑜 𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙
 

Propósito: Evaluar el porcentaje del activo total dedicado a inversiones a largo plazo. 

Tabla 21 Cálculo E3 

E3. INVERSIÓN FINANCIERA / ACTIVO TOTAL 

AÑO 2019 AÑO 2020 

Código Cuenta  Valor  Código Cuenta  Valor  

13 Inversiones 
 

 $                  -    13 Inversiones 
 

 $ 122.861,29  

1 Activo Total 
 

 $    383.543,04  1 Activo Total 
 

 $ 651.844,14  
  

 E3 =                    -    
  

 E3=   0,1884826  

Fuente: Estado de Situación Financiera CACMI Ltda., 2019-2020 

Elaborado por: Natali Yesenia Sinchi Hernández 

A través del método PERLAS y mediante de este indicador se puede conocer el porcentaje del activo dedicado a realizar inversiones a largo plazo 

y para ello como límite su resultado debe ser menor o igual a 2%.  Según se observa, tanto en el año 2019 como para el año 2020 la Cooperativa 

mantienen un nivel de inversión bajo según lo establecido, esto indica que sus inversiones a largo plazo están siendo las adecuadas.  

Fórmula para Calcular E5: 

𝐸5 =
𝐷𝑒𝑝ó𝑠𝑖𝑡𝑜 𝑑𝑒 𝑎ℎ𝑜𝑟𝑟𝑜

𝐴𝑐𝑡𝑖𝑣𝑜 𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙
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Propósito: Evaluar el porcentaje del activo total que está respaldado por depósitos de ahorro. 

Tabla 22 Cálculo E5 

E5. DEPÓSITO DE AHORRO / ACTIVO TOTAL 

AÑO 2019 AÑO 2020 

Código Cuenta  Valor  Código Cuenta  Valor  

21 Obligaciones con el 

Público 

 
 $    273.132,51  21 Obligaciones con el 

Público 

 
 $ 563.621,69  

1 Activo Total 
 

 $    383.543,04  1 Activo Total 
 

 $ 651.844,14  
  

 E5 =    0,7121300  
  

 E5=   0,8646571  

Fuente: Estado de Situación Financiera CACMI Ltda., 2019-2020 

Elaborado por: Natali Yesenia Sinchi Hernández 

El objetivo de este indicador es calcular el porcentaje del activo total que está respaldado por depósitos de ahorro. Los niveles óptimos se encuentran 

generalmente entre el 70% y 80%. Según lo establecido, se puede decir que en el año 2019 la Cooperativa mantuvo un adecuado manejo en cuanto 

a programas de mercadeo y una buena gestión de captación ya que cumple con la meta establecida del 71%, mientras que, para el año 2020 este 

índice se incrementó al 86% evidenciando un aparente exceso en el manejo de las políticas de ahorro. 

Fórmula para calcular E7 

𝐸7 =
𝐴𝑝𝑜𝑟𝑡𝑎𝑐𝑖ó𝑛 𝑑𝑒 𝑆𝑜𝑐𝑖𝑜𝑠

𝐴𝑐𝑡𝑖𝑣𝑜 𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙
 

Propósito: Evaluar el porcentaje del activo total que está financiado mediante las aportaciones de los asociados. 
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Tabla 23 Cálculo E7 

E7. APORTACIONES DE SOCIOS / ACTIVO TOTAL 

AÑO 2019 AÑO 2020 

Código Cuenta  Valor  Código Cuenta  Valor  

3103 Aporte de Socios 
 

 $      26.782,11  3103 Aporte de Socios 
 

 $    31.900,11  

1 Activo Total 
 

 $    383.543,04  1 Activo Total 
 

 $ 651.844,14  
  

 E7 =   $ 0,0698282  
  

 E7=   $0,0489382  

Fuente: Estado de Situación Financiera CACMI Ltda., 2019-2020 

Elaborado por: Natali Yesenia Sinchi Hernández 

En el método PERLAS, este indicador tiene como finalidad Evaluar el porcentaje del activo total que está respaldado por las contribuciones de los 

socios y para el cumplimiento del indicador como resultado debe ser menor o igual que 20%. En la tabla anterior se puede observar que para el año 

2019 y el año 2020 los resultados fueron de 6% y 4% respectivamente 

Esto concluye que las aportaciones realizadas por los socios financian una parte mínima del activo lo cual impide que la institución financiera de 

estudio presente bajos niveles de crecimiento. Ante la deficiencia presentada se considera pertinente realizar estrategias para incrementar el número 

de socios y ayuden al financiamiento de los activos. 

4.7.3.3 Rendimientos y costos 

Fórmula para calcular R1: 

𝑅1 =
Ingresos por Préstamos

Promedio Préstamos Netos
 

Propósito: Evaluar el rendimiento de la cartera de préstamos. 
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Tabla 24 Cálculo R1 

R1. INGRESO POR PRÉSTAMO / PROMEDIO PRÉSTAMOS NETOS 

AÑO 2019 AÑO 2020 

Código Cuenta  Valor  Código Cuenta  Valor  

5104 
Intereses y descuentos de cartera de 

créditos  $   65 058.81   
5104 

Intereses y descuentos de cartera 

de créditos  $   79 212.18   

1402 Cartera de créditos  $        210.00   1402 Cartera de créditos  $                -     
   

 $   65 268.81  
  

  $    79 212.18  

14 Cartera de créditos  $ 312 931.13   14 Cartera de créditos  $ 444 736.63   

1499 
Provisiones para créditos 

incobrables  $    -4 093.21   
1499 

Provisiones para créditos 

incobrables  $    -3 894.93   

    $ 308 837.92      $  440 841.70  

   R1 =  0.21133677    R1=  0.17968395 

 

Fuente: Estado de Situación Financiera CACMI Ltda., 2019-2020 

Elaborado por: Natali Yesenia Sinchi Hernández 

El método PERLAS con este indicador busca medir cual es el porcentaje de rendimiento que está ofreciendo los préstamos, lo óptimo para este 

índice es que su resultado sea mayor o igual a 11,40%. En cuanto a los dos años, 2019 y 2020, la Cooperativa ha demostrado tener resultados 

mayores a los establecidos, esto demuestra que se están otorgando créditos con tasas de interés competitivas, puesto que, mientras más altas sean 

las tasas activas mayor rentabilidad obtendrá la institución. Entonces el rendimiento otorgado por la cooperativa es el adecuado permitiendo cubrir 

los gastos en finanzas y de operación que se de en cada transacción. 



96 

 

Fórmula para calcular R4: 

𝑅4 =
Costos Finan: Depósitos

Promedio Depósitos
 

Propósito: Evaluar el desempeño de todas las inversiones no financieras que no se 

clasifican en las categorías R1-R3. Estas inversiones suelen incluir ingresos generados 

por supermercados, farmacias, propiedades de alquiler y Proyectos que se enfocan en el 

desarrollo de viviendas para uso residencial. 

Tabla 25 Cálculo R4 

R4. COSTOS FINAN: DEPÓSITOS / PROMEDIO DEPÓSITOS 

AÑO 2019 AÑO 2020 

Código Cuenta  Valor  Código Cuenta  Valor  

410115 Depósito monetario 
 

$     1.850,85  410115 Depósito monetario 
 

$     2.605,70  

210135 Depósito de Ahorro 
 

$    185.306,47  210135 Depósito de Ahorro 
 

$    301.445,48  

210135 Depósito de Ahorro 
 

$    185.306,47  210135 Depósito de Ahorro 
 

$    301.445,48  

R4 = $ 0,01 R4= $ 0,01 

Fuente: Balance de Pérdidas y Ganancias CACMI Ltda., 2019-2020 

Elaborado por: Natali Yesenia Sinchi Hernández 

Este indicador del método PERLAS mide cual es el costo de los depósitos de ahorro. Para 

conocer el nivel óptimo de cada cooperativa se tomó referencia la tasa pasiva establecida 

en el Banco Central del Ecuador, que para el año 2018 fue de 1,04%, por lo tanto, como 

se puede observar en la tabla anterior el resultado para los dos años es del 1% lo que 

denota que por los depósitos realizados pagan tasas pasivas competitivas, de esta manera 

generan confianza y mayor captación de recursos de cada socio. 

Fórmula para calcular R8: 

𝑅8 =
𝑀𝑎𝑟𝑔𝑒𝑛 𝐵𝑟𝑢𝑡𝑜

𝑃𝑟𝑜𝑚𝑒𝑑𝑖𝑜 𝐴𝑐𝑡𝑖𝑣𝑜𝑠
 

Propósito: Evaluar el margen bruto de ingresos generado, que se calcula como el 

rendimiento de todos los activos antes de restar los gastos operativos, las provisiones para 

préstamos incobrables y otros elementos excepcionales. 
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Tabla 26 Cálculo R8 

R8. MARGEN BRUTO / PROMEDIO ACTIVOS 

AÑO 2019 AÑO 2020 

Código Cuenta  Valor  Código Cuenta  Valor  

5103 Intereses y descuentos de 

inversiones en títulos 

valores 

 $ 855,00  
 

5103 Intereses y descuentos de 

inversiones en títulos 

valores 

$1.574,21  
 

5104 Intereses y descuentos de 

cartera de créditos 

$65.058,81  
 

5104 Intereses y descuentos de 

cartera de créditos 

$9.212,18  
 

54 Ingresos por servicios $2.950,48  
 

54 Ingresos por servicios $ 76,00  
 

410115 (Depósitos de ahorro) $1.850,85  
 

410115 (Depósitos de ahorro) $2.605,70  
 

410130 (Depósitos a plazo) $7.662,57  
 

410130 (Depósitos a plazo) $10.668,66  
 

   
$78.377,71  

   
$94.136,75  

1 Activo Inicial  $ 383.543,04  
 

1 Activo Inicial  $ 651.844,14  
 

1 activo Final  $ 383.543,04  
 

1 activo Final  $ 651.844,14  
 

   
 $ 383.543,04  

   
 $    651.844,14  

  
 R8 =   $              0,20  

  
 R8=   $              0,14  

Fuente: Balance de Pérdidas y Ganancias CACMI Ltda., 2019-2020 

Elaborado por: Natali Yesenia Sinchi Hernández 

Este indicador mide el margen bruto de los ingresos y el rendimiento de los activos, la meta propuesta es de mayor al 10%. En lo que respecta 

al año 2019 se obtuvo un 20%, mientras que para el año 2020 el porcentaje fue de 14%; esto da a entender que la institución financiera 

cuenta con un adecuado manejo de cartera de préstamos, por lo tanto, genera ingresos adecuados para cubrir los gastos operativos y las 

provisiones para préstamos incobrables.  

Fórmula para calcular R9: 

𝑅9 =
𝐺𝑎𝑠𝑡𝑜𝑠 𝑂𝑝𝑒𝑟𝑎𝑡𝑖𝑣𝑜𝑠

𝑃𝑟𝑜𝑚𝑒𝑑𝑖𝑜 𝐴𝑐𝑡𝑖𝑣𝑜𝑠
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Propósito: Evaluar el costo de gestión de todos los activos de la cooperativa. Este costo se determina como un porcentaje del promedio del 

activo total y refleja el grado de eficiencia o ineficiencia operativa. 

Tabla 27 Cálculo R9 

R9. GASTOS OPERATIVOS / PROMEDIO ACTIVOS 

AÑO 2019 AÑO 2020 

Código Cuenta  Valor  Código Cuenta  Valor  

45 Gatos de Operación  $   58 101.12   45 Gatos de Operación  $   69 100.39   
 

   $   58 101.12  
 

   $    69 100.39  

1 Activo Inicial  $ 383 543.04   1 Activo Inicial  $ 651 844.14   

1 activo Final  $ 383 543.04   1 activo Final  $ 651 844.14   
 

   $ 383 543.04  
 

   $  651 844.14  

   R9 =  0,15    R9=  0,11 

Fuente: Balance de Pérdidas y Ganancias CACMI Ltda., 2019-2020 

Elaborado por: Natali Yesenia Sinchi Hernández 

El indicador relaciona que porcentaje corresponde a los gastos operativos frente al activo promedio, para ello se considera que sea un 

resultado menor o igual al 5%. Tomando en cuenta esto, los resultados obtenidos son mayores ya que para el año 2019 se obtuvo un 15% 

mientras que para el año 2020 el resultado fue del 11%; por lo tanto, se deduce que existe una ineficiencia operativa ya que la cooperativa 

está destinando mayores recursos Para la gestión de sus activos, por lo cual se recomienda crear estrategias para el crecimiento de sus activos 

y un control en los gastos operativos. 

Fórmula para calcular R11 

𝑅11
𝑂𝑡𝑟𝑜𝑠 𝐼𝑛𝑔𝑟𝑒𝑠𝑜𝑠 𝑜 𝐺𝑎𝑠𝑡𝑜𝑠

𝑃𝑟𝑜𝑚𝑒𝑑𝑖𝑜 𝐴𝑐𝑡𝑖𝑣𝑜𝑠
 

Propósito: medir el monto neto de ingresos y gastos extraordinarios. 
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Tabla 28 Cálculo R11 

R11. MARGEN BRUTO / PROMEDIO ACTIVOS 

AÑO 2019 AÑO 2020 

Código Cuenta  Valor  Código Cuenta  Valor  

47 Otros Gastos y pérdidas $     95,48  
 

47 Otros Gastos y pérdidas  $          94,01  
 

56 Otros ingresos $4.902,80  
 

56 Otros ingresos  $     5.966,51  
 

   
$ 4.998,28  

   
 $        6.060,52  

1 Activo Inicial $383.543,04  
 

1 Activo Inicial  $ 651.844,14  
 

1 activo Final $383.543,04  
 

1 activo Final  $ 651.844,14  
 

   
$383.543,04  

   
 $    651.844,14  

  
 R11 =        0,01  

  
 R11=           0,01  

Fuente: Estados Financieros CACMI Ltda., 2019-2020 

Elaborado por: Natali Yesenia Sinchi Hernández 

Este indicador mide el monto neto de los ingresos o gastos extraordinarios, para medir este ítem debe ser un valor no muy significativo, 

como se puede observar, para los dos años se obtuvo como resultados el 1%, esto significa que la cooperativa si cumple con la meta 

establecida, mostrando un correcto manejo de sus ingresos extraordinarios y de esta manera tener una mayor utilidad en los ejercicios 

económicos. 

4.7.3.4 Liquidez 

Fórmula para calcular L1 

𝐿1 =
𝐹𝑜𝑛𝑑𝑜𝑠 𝐷𝑖𝑠𝑝𝑜𝑛𝑖𝑏𝑙𝑒𝑠

𝐷𝑒𝑝ó𝑠𝑖𝑡𝑜𝑠 𝑎 𝑐𝑜𝑟𝑡𝑜 𝑝𝑙𝑎𝑧𝑜
 

Propósito: Medir la adecuación de las reservas de efectivo líquido para cubrir los retiros de depósitos, cuando se han pagado todas las 

obligaciones inmediatas. 
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Tabla 29 Cálculo L1 

L1. FONDOS DISPONIBLES / DEPÓSITOS A CORTO PLAZO 

AÑO 2019 AÑO 2020 

Código Cuenta  Valor  Código Cuenta  Valor  

11 Fondos Disponibles $31.808,76  
 

11 Fondos Disponibles $33.576,78  
 

   
$31.808,76  

   
$33.576,78  

2101 Depósito a la vista $185.306,47  
 

2101 Depósito a la vista $301.445,48  
 

210305 De 1 a 30 días  $6.312,46  
 

210305 De 1 a 30 días  $22.297,03  
 

210310 De 31 a 90 días $28.879,15  
 

210310 De 31 a 90 días $113.485,49  
 

   
$220.498,08  

   
$437.228,00  

  
 L1 =  $0,1442587  

  
 L1 =  $0,0767947  

Fuente: Estados Financieros CACMI Ltda., 2019-2020 

Elaborado por: Natali Yesenia Sinchi Hernández 

El indicador mide la respuesta que tiene una cooperativa frente al requerimiento de efectivo de un depositante a corto plazo, lo óptimo se 

establece un valor entre 15% y 20%. En lo que respecta al estudio realizado, se puede observar como resultados la obtención de un 14,42% 

y un 7,68% para los años 2019 y 2020 respectivamente, lo cual significa que la cooperativa cuenta no con la suficiente liquidez para hacer 

frente a sus obligaciones en el corto plazo.  

 

Fórmula para calcular L3 

𝐿3 =
𝐴𝑐𝑡𝑖𝑣𝑜𝑠 𝐿í𝑞𝑢𝑖𝑑𝑜𝑠 𝐼𝑚𝑝𝑟𝑜𝑑𝑢𝑐𝑡𝑖𝑣𝑜𝑠

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐴𝑐𝑡𝑖𝑣𝑜
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Propósito: Evaluar el porcentaje del activo total destinado a cuentas líquidas que no generan rendimiento. 

Tabla 30 Cálculo L3 

L3. ACTIVOS LÍQUIDOS IMPRODUCTIVOS / TOTAL ACTIVO 

AÑO 2019 AÑO 2020 

Código Cuenta  Valor  Código Cuenta  Valor  

1101 Caja  $        6 509.76  1101 Caja  $     8 015.10  
 Total Activos  $    383 543.04  

 Total Activos  $ 651 844.14  

  L3 =   $              0.02    L3=   $           0.01  

 

Fuente: Estados Financieros CACMI Ltda., 2019-2020 

Elaborado por: Natali Yesenia Sinchi Hernández 

Este indicador cuantifica la proporción del activo total que se haya invertido en cuentas líquidas improductivas EN las cuentas líquidas 

improductivas, siendo su resultado menor a 1%. Como se puede observar, la cooperativa no cumple con la meta, ya que sus resultados para 

el año 2019 y el año 2020 fueron del 2% y 1% respectivamente, esto indica que no existe un eficaz control al realizar inversiones en cuentas 

líquidas improductivas. 

 

 

4.7.3.5 Calidad de Activos 

Fórmula para calcular A1: 

𝐴1 =
𝑀𝑜𝑟𝑜𝑠𝑖𝑑𝑎𝑑 𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙

𝐶𝑎𝑟𝑡𝑒𝑟𝑎 𝐵𝑟𝑢𝑡𝑎
 

Propósito: Calcular el porcentaje del activo total destinado a cuentas líquidas que no generan rendimiento. 
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Tabla 31 Cálculo A1 

A1. MOROSIDAD TOTAL / CARTERA BRUTA 

AÑO 2019 AÑO 2020 

Código Cuenta  Valor  Código Cuenta  Valor  

1449 “Cartera de créditos comercial 

prioritario vencida” 

 $               -    
 

1449 Cartera de créditos comercial 

prioritario vencida 

 $                   -    
 

1450 “Cartera de créditos de consumo 

prioritario vencida” 

 $               -    
 

1450 Cartera de créditos de consumo 

prioritario vencida 

 $                   -    
 

1451 “Cartera de crédito inmobiliario 

vencida” 

 $               -    
 

1451 Cartera de crédito inmobiliario vencida  $                   -    
 

1452 Cartera de microcrédito vencida  $    1.821,15  
 

1452 Cartera de microcrédito vencida  $        1.067,75  
 

1453 Cartera de crédito productivo vencida  $               -    
 

1453 Cartera de crédito productivo vencida  $                   -    
 

1454 Cartera de crédito comercial ordinario 

vencida 

 $               -    
 

1454 Cartera de crédito comercial ordinario 

vencida 

 $                   -    
 

1457 Cartera de créditos comercial 

prioritario refinanciada vencida 

 $               -    
 

1457 Cartera de créditos comercial 

prioritario refinanciada vencida 

 $                   -    
 

1458 Cartera de créditos de consumo 

prioritario refinanciada vencida 

 $               -    
 

1458 Cartera de créditos de consumo 

prioritario refinanciada vencida 

 $                   -    
 

1459 Cartera de crédito inmobiliario 

refinanciada vencida 

 $               -    
 

1459 Cartera de crédito inmobiliario 

refinanciada vencida 

 $                   -    
 

1460 Cartera de microcrédito refinanciada 

vencida 

 $               -    
 

1460 Cartera de microcrédito refinanciada 

vencida 

 $                   -    
 

1461 Cartera de crédito productivo 

refinanciada vencida 

 $               -    
 

1461 Cartera de crédito productivo 

refinanciada vencida 

 $                   -    
 

1462 Cartera de crédito comercial ordinario 

refinanciada vencida 

 $               -    
 

1462 Cartera de crédito comercial ordinario 

refinanciada vencida 

 $                   -    
 

1465 Cartera de créditos comercial 

prioritario reestructurada vencida 

 $               -    
 

1465 Cartera de créditos comercial 

prioritario reestructurada vencida 

 $                   -    
 

1466 Cartera de créditos de consumo 

prioritario reestructurada vencida 

 $               -    
 

1466 Cartera de créditos de consumo 

prioritario reestructurada vencida 

 $                   -    
 

1467 Cartera de crédito inmobiliario 

reestructurada vencida 

 $               -    
 

1467 Cartera de crédito inmobiliario 

reestructurada vencida 

 $                   -    
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1468 Cartera de microcrédito reestructurada 

vencida 

 $               -    
 

1468 “Cartera de microcrédito 

reestructurada vencida” 

 $                   -    
 

1469 Cartera de crédito productivo 

reestructurada vencida 

 $               -    
 

1469 “Cartera de crédito productivo 

reestructurada vencida” 

 $                   -    
 

1470 “Cartera de crédito comercial ordinario 

reestructurada vencida 

 $               -    
 

1470 “Cartera de crédito comercial ordinario 

reestructurada vencida” 

 $                   -    
 

   
 $        1.821,15  

   
 $        1.067,75  

14 Cartera de créditos  $312.931,13  
 

14 “Cartera de créditos”  $444.736,63  
 

1499 “Provisiones para créditos 

incobrables” 

 $   -4.093,21  
 

1499 “Provisiones para créditos 

incobrables” 

 $       -3.894,93  
 

   
 $308.837,92  

   
 $440.841,70  

  
 A1 =    0,0058968  

  
 A1 =    0,0024221  

Fuente: Estados Financieros CACMI Ltda., 2019-2020 

Elaborado por: Natali Yesenia Sinchi Hernández 

Este indicador evalúa la proporción del total de préstamos en cartera que está en situación de morosidad, para lo cual, lo ideal es mantenerse por 

debajo del 5%. Los resultados expresados correspondientes al ejercicio 2019 y 2020 corresponden al 0,59% y 0,24% respectivamente, son 

razonables ya que mantiene un proceso efectivo de recuperación de cartera y teniendo bajos índices de morosidad. 

Fórmula para calcular A2: 

𝐴2 =
𝐴𝑐𝑡𝑖𝑣𝑜 𝐼𝑚𝑝𝑟𝑜𝑑𝑢𝑐𝑡𝑖𝑣𝑜

𝐴𝑐𝑡𝑖𝑣𝑜 𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙
 

Propósito: Calcular el porcentaje del activo total que no genera ingresos. 

Tabla 32 Cálculo A2 

A2. ACTIVO IMPRODUCTIVO / ACTIVO TOTAL 

AÑO 2019 AÑO 2020 
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Código Cuenta  Valor  Código Cuenta  Valor  

1101 Caja  $    6.509,76  
 

1101 Caja  $        8.015,10  
 

110305 Bancos  $ 24.916,45  
 

110305 Bancos  $      25.082,13  
 

16 Cuentas por Cobrar  $ 20.161,78  
 

16 Cuentas por Cobrar  $      30.268,71  
 

17 “Bienes que son realizables, adjudicados 

por pago, de arrendamiento mercantil y 

que no son utilizados por la institución.” 

 $               -    
 

17 “Bienes realizables, adjudicados por 

pago, de arrendamiento mercantil y 

no utilizados por la institución” 

 $                   -    
 

18 Propiedad y equipo  $    7.585,26  
 

18 Propiedad y equipo  $        7.376,93  
 

1904 Gastos y pagos anticipados  $    5.756,30  
 

1904 Gastos y pagos anticipados  $        6.509,02  
 

1905 Gastos diferidos  $    2.424,35  
 

1905 Gastos diferidos  $        1.543,91  
 

1990 Otros  $       249,16  
 

1990 Otros  $           288,97  
 

   
 $      67.603,06  

   
 $      79.084,77  

0 Total Activo 
 

 $    383.543,04  0 Total Activo 
 

 $    651.844,14  
  

 A2 =  0,18  
  

 A2 =   0,12  

Fuente: Estados Financieros CACMI Ltda., 2019-2020 

Elaborado por: Natali Yesenia Sinchi Hernández 

Dentro del método PERLAS este indicador busca La proporción del activo total que no genera ingresos, para lo cual se considera mantener 

resultados menores o iguales al 5%.  Como se puede observar lo mencionado anteriormente no se cumple ya que para el año 2019 se obtuvo un 

18% y para el año 2020 fue del 12% esto evidencia una deficiente gestión en los recursos captados ya que la participación de los activos 

improductivos no es moderada.
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4.7.3.6 Señales de crecimiento 

Fórmula para calcular S1: 

𝑆1 =
𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐴𝑐𝑡𝑖𝑣𝑜 𝑎ñ𝑜 𝑓𝑖𝑛𝑎𝑙

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐴𝑐𝑡𝑖𝑣𝑜 𝑎ñ𝑜 𝑖𝑛𝑖𝑐𝑖𝑎𝑙
 

Propósito: Evaluar el incremento del activo total desde el inicio del año hasta la fecha 

actual. 

Tabla 33 Cálculo S1 

S1. TOTAL, ACTIVO AÑO FINAL / TOTAL ACTIVO AÑO INICIAL 

AÑO 2019 – 2018 AÑO 2020 -2019 

Código Cuenta  Valor  Código Cuenta  Valor  

1 Activo 

(2019) 

$ 83.543,04  
 

1 Activo 

(2020) 

 $   651.844,14  
 

1 Activo 

(2018) 

$ 79.582,12  
 

1 Activo 

(2019) 

 $   383.543,04  
 

   
1,371843951 

   
1,699533226 

  
 -  1 

  
 -  1 

   
0,37 

   
0,70 

        

  
S1= 37,18 

  
S1= 69,95 

Fuente: Estados Financieros CACMI Ltda., 2019-2020 

Elaborado por: Natali Yesenia Sinchi Hernández 

Este indicador mide el crecimiento del activo total, la meta ideal es que sea mayor al 10% 

más el índice de inflación, que para el año 2018 fue de 0.27%, lo cual, como resultado 

óptimo debe ser mayor o igual al 10,27%; una vez explicado esto, se puede evidenciar 

que para el año 2018-2019 el resultado fue 37,18%, mientras que para el año 2019-2020 

fue de 69,95%; esto demuestra que la institución mantiene una gestión positiva al 

mantener un crecimiento alto en sus activos. 
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CONCLUSIONES 

• Mediante el levantamiento del diagnóstico utilizando el método del árbol de 

problemas se establecieron las siguientes causas. La COAC está en el segmento cinco 

y no hay una normativa legal que exija su realización; no existe presupuesto para 

contratar un consultor financiero externo; la SEPS pide algunos indicadores 

financieros específicos lo que produce los siguientes efectos: No se conoce la 

estructura financiera con debilidades y fortalezas; no se conoce las variaciones de las 

cuentas contables de periodo a periodo y no se tiene un diagnóstico de evaluación 

financiera de la cooperativa. La problemática identificada es la no realización del 

análisis financiero.  

• El marco teórico desarrollado con temáticas del análisis financiero sustenta el análisis 

de los balances financieros para el ejercicio 2019 – 2020 así como también la 

aplicación de la metodología de evaluación financiera PERLAS. 

• El análisis vertical a los estados financieros 2019-2020, permitió conocer que el 

activo mayormente está representado por la cuenta cartera de crédito con un 81,59%, 

mientras que en el año 2020 fue 68,23%. En el pasivo la cuenta obligaciones al 

público, durante el periodo 2019 tuvo un porcentaje del 82,07% mientras que en el 

año 2020 un 97,29%; mientras que en el Estado de Pérdidas y Ganancias 2019 la 

cuenta de intereses y descuentos ganados tienen un porcentaje de 89,41% y para el 

2020, se presenta un porcentaje de 93,64%. Los gastos de operación en el año 2019 

están representados con un porcentaje de 82,39% mientras que en el 2020 fue 79, 

75%. 

• El análisis horizontal a los estados financieros 2019-2020, en el Balance de Situación 

General 2019, determinó que los activos tuvieron un incremento del 69,95%, los 

pasivos han incrementado en 106,35%. el patrimonio presenta un incremento en el 

capital social del 19,11 %. Por otra parte, en el análisis horizontal al Estado de 

Pérdidas y Ganancias del periodo analizado se evidencia un aumento en los ingresos 

generados por los intereses y descuentos ganados, incrementando los ingresos totales 

en un 16,82 %. En relación a los gastos se incrementó en un 22,86%, los cuales han 

sido necesarios como parte de sus actividades operacionales dichas variaciones 

surgieron por la reactivación económica de las diferentes empresas que mantenían 

actividades con la institución.  

• En el método de evaluación financiera PERLAS, en los balances financieros de los 
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períodos 2019 – 2020, se evaluó: Protección de cartera de créditos dónde se calculó: 

P1, P2, P6; Estructura financiera eficaz aquí se dedujo: E1, E2, E3, E5, E7: Tasas de 

rendimiento aquí se evaluaron R1, R5, R8, R9, R11; Liquidez donde se calculó: L1, 

L3, Calidad de activos se evaluó: A1 A2; Señales de crecimiento donde se calculó: 

S1. 
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RECOMENDACIONES 

• A la CACMI Ltda., ubicada en Riobamba realizar un diagnóstico de manera periódica 

mediante el uso del método del árbol de problemas, lo que permitirá generar una 

lluvia de ideas e identificar las causas necesarias para desarrollar el análisis 

financiero. 

• A los investigadores que van a realizar análisis financiero sustentar, teóricamente la 

investigación ya que esto facilitara, la ejecución de la evaluación y comprensión de 

los registros contables y económicos, de la misma manera la metodología de 

evaluación PERLAS. 

• Realizar del análisis vertical ya que este permite ver la estructura económica de la 

cooperativa señalando los puntos débiles que pueden convertirse en riesgos o 

amenazas, además permitirá ver las fortalezas con las cuales se puede equilibrar la 

estructura financiera de la institución. 

• Realizar el análisis horizontal ya que permite medir cuantitativamente las variaciones 

de cada cuenta contable individual de los balances financieros con esta información 

los administradores de la institución podrán tomar decisiones. 

• Realizar periódicamente la metodología de evaluación PERLAS, para identificar y 

evaluar la protección de cartera de crédito, la estructura financiera, las tasas de 

rendimiento, la liquidez, la calidad de activos y las señales de crecimiento esto 

permitirá tener una adecuada administración de la cooperativa, además de contar con 

seguridad propicia y oportuna al momento de salvaguardar el dinero de los ahorristas, 

creando un ambiente de confianza entre la entidad y el usuario. 
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CAPÍTULO I 

1 MARCO REFERENCIAL 

1.1  ANTECEDENTES GENERALES DEL PROBLEMA 

     Las Cooperativas de Ahorro y Crédito a nivel mundial constituyen una fuente de 

desarrollo económico con fines solidarios, cuyo reto ha sido el mantener una verdadera 

inclusión económica, social y financiera, se encuentran regidas bajo los principios 

cooperativistas, siendo uno de los pilares importantes del Sistema Financiero, el cual a 

través de la diversificación de sus productos y servicios se ha ido expandiendo cada vez 

más en el mercado. Sobre los análisis e interpretación de los estados financieros se han 

realizado varias investigaciones teniendo como referente el estudio realizado por (Minda, 

2017) sobre el análisis administrativo y financiero en la mejora de las decisiones 

gerenciales de una empresa de servicios turísticos, se desarrolló una investigación 

documental y de campo recopilando información financiera donde se determinó que no 

se desarrollaba un análisis financiero que permitiera a la gerencia una acertada toma de 

decisiones limitando su accionar y desarrollo en el mercado en los últimos años. 

En el trabajo propuesto por (Pérez J. , 2016) acerca del análisis de los índices 

financieros y sus incidencias en la toma de decisiones, quien mediante la aplicación de 

un método de investigación teórico deductivo se llegó a determinar que la empresa 

presentó una fuerte iliquidez para financiar sus operaciones y un exagerado nivel de 

apalancamiento. 

En el estudio realizado por (Mendoza, 2015) sobre el análisis financiero como 

herramienta básica en la toma de decisiones gerenciales, se concluyó que el análisis 

financiero constituye una herramienta de elemental importancia para la toma de 

decisiones, el mismo que mediante la implementación de un modelo de gestión basado 

en la aplicación de un plan estratégico permitieron tener un mejor panorama de la 

situación actual de la empresa. 

Por otra parte (Pèrez, 2010) en su trabajo de investigación Análisis Financiero para la 

toma de decisiones en una empresa maquiladora dedicada a la confección de prendas de 

vestir se empleó el método científico y técnicas como la observación, inspección y 

análisis de la información para evaluar el desempeño de la empresa, donde se concluyó 

que la misma no cuenta con herramientas de análisis financiero que permitan medir los 
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resultados y emitir una opinión adecuada para la toma de decisiones. 

Es así que, en base a lo expuesto anteriormente, tomando en cuenta que, ante la falta 

de un adecuado análisis de los estados financieros para la toma acertada de decisiones, 

las Cooperativas de Ahorro y Crédito han comprometido su estabilidad y permanencia 

en el mercado; y que el problema principal de la Cooperativa radica en que no se ha 

llevado a cabo un análisis periódico de la situación económica limitando la toma de 

decisiones oportunas, es necesario realizar el presente estudio.  

La Cooperativa de Ahorro y Crédito María Inmaculada se ha comprometido a 

brindarme toda la información necesaria porque considera que la investigación será 

beneficiosa 

1.2  FORMULACIÓN DEL PROBLEMA 

     ¿Cómo el Análisis e interpretación de los estados financieros influirán en la toma de 

decisiones de la Cooperativa de Ahorro y Crédito “María Inmaculada” Ltda. de la ciudad 

de Riobamba, provincia de Chimborazo, ¿durante los periodos 2019-2020? 

1.3  JUSTIFICACIÓN 

El desarrollo del presente trabajo de investigación servirá de ayuda para la toma de 

decisiones adecuadas y así poder aplicar las medidas correctivas oportunas, permitiendo 

tener una visión más clara del panorama de la cooperativa frente a la competencia, ya 

que mediante la aplicación de un análisis financiero se podrá interpretar, comparar y 

estudiar los estados financieros de la cooperativa de Ahorro y Crédito María Inmaculada 

Ltda. Periodo 2019-2020.  

Mediante la aplicación de indicadores se podrá determinar en qué medida se han 

cumplido los objetivos institucionales así como permitirá evaluar el desempeño de la 

organización,  garantizar la correcta utilización de los recursos y realizar un adecuado 

análisis financiero del desarrollo de las actividades de la cooperativa, todo ello generará 

confianza en los socios de la cooperativa pues tendrán seguridad en cuanto a la 

administración de sus recursos, brindando solidez y garantía de crecimiento continuo de 

la cooperativa en el mercado. 

Se justifica la investigación ya que se cuenta con la apertura necesaria de la 

Cooperativa para acceder a la información necesaria para el desarrollo del presente 
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trabajo de investigación, la misma que contribuirá al crecimiento y fortalecimiento 

institucional proporcionando información relevante para la toma de decisiones. 

1.4  OBJETIVOS 

1.4.1 Objetivo General 

Analizar e interpretar los estados financieros para la toma de decisiones en la 

“Cooperativa de Ahorro y Crédito María Inmaculada Ltda.” de la ciudad de Riobamba, 

provincia de Chimborazo, durante los períodos 2019-2020. 

1.4.2 Objetivos Específicos 

• Determinar los aspectos generales de la “Cooperativa de Ahorro y Crédito María 

Inmaculada Ltda.” para conocer su estructura interna. 

• Elaborar el marco teórico que permita el desarrollo del proyecto de investigación. 

• Identificar la metodología y las técnicas de investigación para la recopilación de datos 

que permitan ejecutar el proyecto. 

• Desarrollar el análisis financiero de los balances 2019-2020 para la toma de 

decisiones en la Cooperativa de Ahorro y Crédito María Inmaculada Ltda.  

1.5  GENERALIDADES DE LA EMPRESA INVESTIGADA 

1.5.1  Reseña histórica 

     La Cooperativa se encuentra domiciliada en la comunidad La Inmaculada, de la 

Parroquia San Luis, cantón Riobamba, provincia de Chimborazo, creada mediante 

Acuerdo Ministerial No 0045-DPMIESCH-PC, inscrita en el Registro General de 

Cooperativas el 04 de junio del 2009, con Número de Orden 7311, cuyo RUC es 

0691728404001. En Asamblea General se decide crear la Cooperativa de Ahorro y 

Crédito para que sea el brazo financiero de los usuarios de la JURECH; el mismo que vio 

una perspectiva diferente enfocado no sólo al ahorro y crédito, sino también al brindar 

un apoyo en el desarrollo agropecuario. La cooperativa está regida por la ley de 

Cooperativas, el Reglamento a la Ley de Cooperativas, Estatutos, Ley de Régimen 

Tributario Interno, el respectivo Reglamento y sus organismos de Control. 

1.5.2  Filosofía institucional 

• Misión 
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     Mejorar la calidad de vida de nuestros socios con personal, productos y servicios 

financieros y no financieros de calidad que cubran sus necesidades. (COAC María 

Inmaculada Ltda., 2020) 

• Visión 

Convertirnos en el brazo financiero de todos los usuarios de la Junta General  de 

Usuarios del Sistema de Riego Chambo-Guano cubriendo las necesidades financieras 

de nuestros socios y posicionando nuestros productos hasta el año 2020. (COAC María 

Inmaculada Ltda., 2020) 

1.5.3 Ubicación  

La Cooperativa se encuentra ubicada: La Matriz vía a Chambo y su sucursal está en 

las calles Chile entre Darquea y Valenzuela. 

Ilustración 3: Ubicación Geográfica Matriz Cooperativa 

          
Fuente: Google Maps 

 

1.5.4| Instalaciones 

Ilustración 4: Instalación Matriz Cooperativa 

          
Fuente: Matriz COAC María Inmaculada Ltda. 
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1.5.5  Organigrama estructural 

La Cooperativa de Ahorro y Crédito María Inmaculada Ltda. cuenta con la siguiente 

estructura: 

Gráfico 15: Organigrama Estructural 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Fuente: Cooperativa de Ahorro y Crédito “María Inmaculada” Ltda. 

1.5.5.1 Asamblea General 

• Según el art. 29 del Reglamento General de la Ley Orgánica de Economía Popular y 

Solidaria son funciones y atribuciones de la Asamblea General los siguientes: 

• Aprobar y reformar el estatuto social, reglamento interno y de elecciones, remover a 

los miembros del consejo de administración y vigilancia de ser el caso, conocer y 

resolver sobre informes de auditoría interna y externa, decidir la distribución de los 

excedentes conforme a la Ley, entre otros. 

1.5.5.2 Consejo de Administración 

Según el art. 34 del Reglamento General de la Ley Orgánica de Economía Popular y 

Solidaria son funciones y atribuciones del Consejo de Administración los siguientes: 

• Nombrar al Gerente y Gerente Subrogante, evaluar el funcionamiento de la 

cooperativa, fijar el monto y forma de las cauciones, aprobar el plan estratégico, 

presupuesto y plan operativo anual; sancionar a los socios, aprobar políticas 

institucionales.  

CONSEJO DE 

ADMINISTRACIÒ

GERENCIA 

CONSEJO DE 

VIGILANCIA 

ASAMBLEA 

GENERAL 

PERSONAL 

OPERATIVO 
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Gerencia 

Según el art. 44 del Reglamento General de la Ley Orgánica de Economía Popular y 

Solidaria son funciones y atribuciones de la Gerencia los siguientes: 

• Ejercer la representación legal de conformidad con la ley, proponer al consejo de 

administración políticas, reglamentos, presentar el plan estratégico, plan operativo, 

contratar, aceptar denuncias, suscribir los cheques de la cooperativa, cumplir y hacer 

cumplir las decisiones de los órganos directivos. 

Personal Operativo 

Son funciones del personal operativo de una cooperativa los siguientes: 

• Controlar y contabilizar los depósitos de la agencia, recibir el dinero diario, recibir el 

dinero generado en el día, revisar el cierre de los procesos contables y cuadrar las 

transacciones.  

1.5.5.3 Consejo de Vigilancia 

Según el art. 38 del Reglamento General de la Ley Orgánica de Economía Popular y 

Solidaria son funciones y atribuciones del Consejo de Vigilancia los siguientes: 

• Nombrar al presidente y secretario del Consejo, vigilar la contabilidad de la 

cooperativa, efectuar actividades de auditoría interna, controlar las actividades 

económicas de la cooperativa. 
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CAPÍTULOII 

2     MARCO TEÓRICO 

 2.1 COOPERATIVISMO 

     El cooperativismo promueve la libre asociación de individuos y familias con intereses 

comunes, para construir una empresa en la que todos tienen igualdad de derechos y en 

las que el beneficio obtenido se reparte entre sus asociados según el trabajo que aporta 

cada uno de los miembros. (Fernández, 2006, pág. 239) 

     Es así que el cooperativismo puede definirse como una fuerza económica donde se 

trabaja de manera conjunta para conseguir objetivos comunes, en igualdad de derechos 

y obligaciones, promoviendo la libre asociación de personas. 

2.1.1 Principios del Cooperativismo 

 Las cooperativas fundamentan sus bases en los siguientes principios de acuerdo con la 

Alianza Cooperativa Internacional (ACI 2008), los cuales son:  

• Membresía abierta y voluntaria: Aquí pueden ingresar todas las personas sin 

discriminación alguna, aceptando responsabilidades que conlleva el estar bajo esta 

membresía. 

• Control democrático de los miembros: Existe democracia donde sus miembros tienen 

el mismo derecho al voto. 

• Participación económica de los miembros: Este principio manifiesta que los 

miembros de la cooperativa contribuyen económicamente de manera equitativa y 

democrática. 

• Autonomía e independencia: Las cooperativos están controladas por sus miembros, 

de manera autónoma y son de ayuda mutua. 

• Educación, formación e información: Aquí se recalca que los miembros son 

capacitados de manera permanente para brindar un servicio eficiente y de calidad.  

• Cooperación entre cooperativas: El trabajo en equipo fortalece eficientemente a la 

labor de las cooperativas, desde una estructura local hasta una internacional, 

consolidando así sus bases. 

• Compromiso con la comunidad: Aquí prevalece el trabajo comunitario para mantener 

un desarrollo sostenible. 
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 2.2 COOPERATIVA   

Es una asociación autónoma de personas unidas voluntariamente para hacer frente a 

las diversas necesidades sean estas económicas, culturales y sociales, bajo la 

conformación de una empresa de propiedad conjunta y democráticamente controlada. 

(Fernández, 2006, pág. 239) 

En base a lo antes mencionado se puede decir que una cooperativa es una asociación 

de personas agrupadas de manera voluntaria para satisfacer varias necesidades, mediante 

gestión democrática, donde todos sus socios tienen los mismos derechos y 

responsabilidades, basados en el principio de la equidad. 

2.2.1 Clasificación de las Cooperativas 

Según (Cárdenas & García, 1984) las cooperativas suelen clasificarse acorde a las 

actividades que desarrollan, dividiéndose así en tres grandes grupos principales que son: 

• Especializadas: Están definidas por desarrollar una actividad económica única, ya sea 

en el área de producción, comercialización, consumo de bienes y servicios, así como 

de financiamiento. Dentro de las cuales se tiene: Cooperativas de Producción, 

Cooperativas de Ahorro y Crédito, Cooperativas de Consumo, Cooperativas de 

Mercadeo Agrícola, Cooperativas de Trabajo, Cooperativas de Transporte, 

Cooperativas de Educación y Cooperativas de Vivienda. 

• Multiactivas: Están caracterizadas por desarrollar dos o más actividades, 

combinándolas entre sí. Dentro de este grupo pueden ser: Cooperativas de Ahorro y 

Crédito y Consumo, Cooperativas de Educación y Salud, así como Cooperativas de 

Producción, Mercadeo y Consumo. 

• Integrales: Lo constituyen aquellas que sus actividades principales llevan a cabo todo 

el proceso económico, desde la producción, comercialización, financiamiento hasta 

el consumo. 

• Por otro lado, la Superintendencia de Economía Popular y Solidaria según el Art.23 

clasifica a las cooperativas en los siguientes grupos: 

• Cooperativas de Producción: Son aquellas dedicadas a actividades productivas lícitas. 

• Cooperativas de Consumo: Lo constituyen aquellas cooperativas cuyo objeto es 

abastecer a los socios de cualquier clase de bienes de libre comercialización. 
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• Cooperativas de Vivienda: Son las que tienen por objeto la adquisición de bienes 

inmuebles para la construcción, remodelación, o más actividades vinculadas con éstas. 

• Cooperativas de Ahorro y Crédito: Son aquellas que tiene como finalidad brindar 

servicios de intermediación financiera en bienestar de sus socios. 

• Cooperativas de Servicio: Son las que tienen como objetivo satisfacer necesidades 

comunes. 

2.2.2 Valores Cooperativos 

Los valores principales sobre los cuales están regidas las cooperativas legalmente son:  

• Trabajo en Equipo 

• Honestidad 

• Compromiso 

• Responsabilidad 

• Respeto 

2.2.3 Estructura de la Economía Social y Solidaria 

     El Sector Financiero Popular y Solidario está integrado por las cooperativas 

financieras y no financieras, a continuación, se detallan los grupos que forman el Sector 

Cooperativo en el Ecuador. (Superintendencia de Economía Popular y Solidaria, 2018) 

Gráfico 16: Estructura Economía Social y Solidaria 

Fuente: Ley de Economía Popular y Solidaria 

2.3 ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros son informes financieros que muestran las actividades 

económicas de una entidad en un periodo determinado, sirviendo como herramienta para 

los usuarios al momento de la toma de decisiones. (Marcotrigiano, 2013, pág. 51) 
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Es así que los estados financieros constituyen los medios necesarios para reflejar la 

situación real de las empresas; sin embargo, para realizar un análisis minucioso que 

permita determinar los rendimientos financieros es primordial realizar un análisis 

económico mediante la aplicación de indicadores financieros. 

2.3.1 Objetivos 

Los objetivos de los Estados Financieros son:  

• Proporcionar información fiable y relevante acerca de la situación financiera de una 

entidad, evaluando su comportamiento económico-financiero. 

• Evaluar la gestión gerencial de una entidad. 

• Informar sobre los resultados de las operaciones de una entidad. 

• Servir como base de datos para la toma de decisiones. 

    Los estados financieros tienen la finalidad de informar a una fecha determinada el 

resultado de la operación es de una entidad, proporcionando información necesaria para 

la toma de decisiones. 

2.3.2 Características cualitativas de los estados financieros. 

Los estados financieros deben cumplir una serie de criterios. Los principales son: 

• Comprensibilidad. - Se pretende que la información sea rápida y fácilmente 

comprensible para sus usuarios. 

• Relevancia. - La información se reviste de esta calidad cuando influye en las 

decisiones económicas de los usuarios, al permitirles evaluar los acontecimientos y/o 

confirmar sus decisiones anteriores. 

• Importancia relativa. -Se dice que la información es material cuando las decisiones 

tomadas sobre la base de los estados financieros se ven afectadas debido a la omisión 

o distorsión de la misma. 

• Fiabilidad. - En los estados financieros, se exige que la información sea fiable, es 

decir, exenta de errores materiales y prejuicios (CINIF C. E., Consejo Emisor de CINIF, 

2006) 

2.3.3 Usuario de los Estados Financieros 

     Los usuarios de los estados financieros son aquellos que utilizan los estados 

financieros para tomar decisiones económicas, como los accionistas, socios, acreedores, 
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instituciones financieras, hacienda pública, trabajadores, inversionistas que acuden al 

mercado de valores y autoridades (Maza, 2015). 

Los usuarios de los estados financieros son: 

• Inversionistas 

• Empleados 

• Proveedores 

• Clientes 

• Prestamistas 

• Gobierno 

2.3.4 Clasificación de los Estados Financieros 

Para clasificar los estados financieros se consideran diversos puntos de vista, por 

ejemplo: 

• En función de su importancia: principales y secundarios. 

• En función de la información que presentan: normales y especiales. 

• En función de la fecha: dinámicos y estáticos. 

• En función del grado de información que proporcionan: sintéticos y detallados. 

• En función de la forma de presentación: simples y comparativos. 

• En función de la naturaleza de las cifras: históricos, proyectados o proforma (Díaz, 

2011). 

2.3.5 Estados financieros básicos. 

     Los estados financieros básicos son los distintos documentos que debe preparar la 

empresa al término del ejercicio contable, con el objeto de conocer la situación financiera 

y los resultados económicos obtenidos en las actividades de la empresa a lo largo de un 

período. (CAPTIO, 2019) 

2.3.6 Reglas de presentación 

     Según la NIC 1 la norma establece los requisitos generales para la presentación de los 

estados financieros y las directrices para determinar su estructura, de igual forma fija los 

requisitos mínimos sobre su contenido. Para ello fija las bases para la presentación de los 

estados financieros con el objeto de asegurar que los mismos sean comparables, ya sea 
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con los estados financieros de la misma empresa de ejercicios anteriores, como con los 

de otras empresas diferentes, con domicilio social en cualquier. (CINIF C. E., 2006) 

     Las reglas establecidas por la NIC 1 se establece para todas las empresas en el 

momento de elaborar y presentar los estados financieros.  

2.3.7 Estado de Situación Financiera 

Es un informe contable que presenta de manera sistemática y ordenada las cuentas de: 

activo, pasivo y patrimonio, determinando así la posición financiera de la empresa en un 

momento determinado. (Zapata P. , 2011, pág. 320) 

     El Estado de Situación Financiera es aquel que muestra la situación económica 

financiera de una entidad en un momento determinado. 

2.3.7.1 Partes y formas de presentación del estado de situación financiera 

Las partes principales del estado de situación financiera son: 

• Activo. Representa los bienes y derechos de la empresa, dentro de este concepto de 

bienes están el efectivo, los inventarios, los activos fijos, las cuentas por cobrar, las 

inversiones en papeles del mercado, las valorizaciones etc. 

• Pasivo. Representa las obligaciones totales de la empresa, en el corto plazo, o largo 

plazo, cuyos beneficiarios son por lo general personas o entidades diferentes de los 

dueños de la empresa. Pueden ser obligaciones bancarias, proveedores, las cuentas por 

pagar etc. 

• Patrimonio. Representa la participación de los propietarios en el negocio, y resulta  

de restar, del total del activo, el pasivo con terceros. También se denomina capital 

contable o capital social y superávit (Prieto, 2010). 

Existe tres formas de presentar el balance general las cuales son: 

• Cuenta. Es la presentación más usual. Se muestra el activo al lado izquierdo, el 

pasivo y el capital al lado derecho, es decir: activo igual a pasivo más capital. 

• Reporte. Es una presentación vertical, mostrándose en primer lugar el activo, 

posteriormente el pasivo y por último el capital, es decir activo menos pasivo igual a 

capital. 

• Condición financiera. Se obtiene el capital de trabajo que es la diferencia entre 

activos y pasivos circulantes; aumentando los activos no circulantes y deduciendo los 

pasivos no circulantes (Prieto, 2010) 
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Gráfico 17: Estado de Situación Financiera 

 

Fuente: Estado de Situación Financiera 

2.3.8 Estado de Resultados 

Es un reporte financiero que detalla las operaciones de una entidad en un periodo 

determinado, aquí se visualizan los ingresos, gastos, utilidad o pérdida obtenida como 

consecuencia de sus actividades diarias. (Sousa, 2010, pág. 57) 

2.3.8.1 Partes y forma de presentación 

     La NIC 1 establece que el estado de resultados se lo pude presentar de dos maneras. 

• Método de la naturaleza de los gastos. Presenta las partidas que conforman el 

resultado de la entidad de acuerdo a su naturaleza, y no los redistribuirá atendiendo las 

diferentes funciones que se desarrollan en la entidad (no se clasifican como gastos 

administrativos, de ventas o costos de ventas). 

• Método de la función de los gastos o del costo de las ventas. Presenta las partidas 

de acuerdo con su función como parte del costo de las ventas, o por los costos de 

ACTIVO PASIVO

FONDOS DISPONIBLES XXXXX OBLIGACIONES CON EL PÚBLICO XXXXX

CAJA XXXXX DEPÓSITOS A LA VISTA XXXXX

BANCOS XXXXX DEPÓSITOS A PLAZO XXXXX

CUENTAS POR PAGAR XXXXX

CARTERA DE CRÉDITOS XXXXX

CARTERA DE CRÉDITO DE CONSUMO XXXXX OBLIGACIONES FINANCIERAS XXXXX

CARTERA DE CRÉDITO COMERCIAL XXXXX OBLIGACIONES CON INSTITUCIONESXXXXX

CUENTAS POR COBRAR XXXXX TOTAL PASIVOS XXXXX

PATRIMONIO

ACTIVOS FIJOS XXXXX CAPITAL SOCIAL XXXXX

DEPRECIABLES XXXXX APORTE SOCIOS XXXXX

OTROS ACTIVOS XXXXX RESERVAS XXXXX

TOTAL ACTIVOS XXXXX RESULTADO DEL EJERICIO XXXXX

TOTAL PATRIMONIO XXXXX

TOTAL DE PASIVO MAS PATRIMONIO XXXXXX

GERENTE CONTADORA

DEL ………..AL……..

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA
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actividades de distribución o de administración (CINIF C. E., Consejo Emisor de CINIF, 

2006) 

Gráfico 18: Estado de Resultados 

 

Fuente: Estado de Resultados 

2.3.9 Estado de Cambios en el Patrimonio 

Es un estado financiero comparativo en el que se recopila de manera detallada los 

cambios y variaciones que han sufrido los componentes del patrimonio al principio y al 

final del ejercicio contable. (Sorio & Pastor, 2012, pág. 71) 

Gráfico 19: Estado de Cambios en el Patrimonio 

 

Fuente: Estado de Cambios en el Patrimonio 
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2.3.10 Estado del Flujo del Efectivo 

Es un estado financiero que muestra los movimientos de entrada y salida del efectivo, 

según procedan las actividades de operación, inversión y financiamiento; a través de la 

cual las entidades pueden visualizar las variaciones de efectivo producidas al iniciar y 

finalizar el ejercicio. (Marcotrigiano, 2013, pág. 73) 

Gráfico 20: Estado de Flujo del Efectivo 
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Fuente: Estado de Flujo del Efectivo 

2.4  ANÁLISIS FINANCIERO 

El análisis financiero constituye una herramienta importante para determinar la 

situación financiera de una entidad, el mismo que mediante la aplicación de técnicas 

permite realizar un análisis más profundo. (Navas, 2009, pág. 610).  

FLUJO DE EFECTVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACIÓN

RESULTADO NETO DEL EJERCICIO xxxxx xxxxx

AJUSTE AL RESULTADO  NETO DEL EJERCICIO

DEPRECIACIÓN Y AMORTIZACIÓN

PROVISIÓN PARA CARTERA DE CRÉDITOS xxxxx xxxxx

OTRAS PROVISIONES xxxxx xxxxx

CARGOS Y ABONOS POR CAMBIOS NETOS EN EL ACTIVO Y PASIVO xxxxx xxxxx

DISMINUCIONES(AUMENTOS) EN INTERESES, COMISIONES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR (xxxxx) (xxxxx)

AUMENTO(DISMINUCIÓN) EN INTERESES COMISIONES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

DISMINUCIÓN(AUEMNTO) EN OTROS ACTIVOS xxxxx xxxxx

AUMENTO(DISMINUCIÓN) EN OTROS PASIVOS xxxxx xxxxx

AUMENTO(DISMINUCIÓN) DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACIÓN xxxxx xxxxx

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSIÓN

(ADQUISICIÓN DE ACTIVOS FIJOS) (xxxxx) (xxxxx)

(ADQUISICIÓN DE OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS) (xxxxx) (xxxxx)

AUMENTO(DISMINUCIÓN) DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTE PROVINIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSIÓN xxxxx xxxxx

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

AUMENTO (DISMINUCIÓN) NETO DE DEPÓSITOS Y OBLIGACIONES xxxxx xxxxx

AUMENTO (DISMINUCIÓN) NETO DE PRÉSTAMOS PROVENIENTES DE BANCOS (xxxxx) (xxxxx)

AUMENTO (DISMINUCIÓN) NETO DE PASIVOS FINANCIEROS xxxxx xxxxx

AUMENTO (DISMINUCIÓN) NETO DEL CAPITAL SOCIAL xxxxx xxxxx

DISMINUCIÓN(AUMENTO) NETO EN LA CARTERA DE CRÉDITOS (xxxxx) (xxxxx)

DISMINUCIÓN(AUMENTO) NETO EN INVERSIONES FINANCIERAS (xxxxx) (xxxxx)

DIVIDENDOS RECIBIDOS PAGADOS (xxxxx) (xxxxx)

(DISMINUCIÓN) AUMENTO DE OTROS ACTIVOS FINANCIEROS (xxxxx) (xxxxx)

AUMENTO(DISMINUCIÓN) NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTE DEL EFECTIVO xxxxx xxxxx

AUMENTO(DISMINUCIÓN) NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTE DEL EFECTIVO xxxxx xxxxx

SALDO EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL INICIO DEL EJERCICIO xxxxx xxxxx

SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL FINAL DEL EJERCICIO xxxxx xxxxx

GERENTE CONTADORA

ESTADO DE FLUJO DEL EFECTIVO
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Según  (Zapata P. , 2011)  El análisis financiero es un proceso que comprende la 

recopilación, interpretación, comparación y estudio de los Estados Financieros y datos 

operacionales de un negocio. 

     En base a lo mencionado anteriormente se puede concluir que el análisis financiero es 

una herramienta de vital importancia que permite diagnosticar la situación económica 

actual de una entidad, mediante la utilización de indicadores financieros. El análisis 

financiero facilita a la toma de decisiones, garantiza la administración eficiente de los 

recursos, permite determinar dificultades y tomar las medidas correctivas necesarias para 

una gestión financiera eficiente. 

2.4.1 Objetivos del análisis financiero 

Los objetivos del análisis financiero dentro de una empresa son: 

• Evaluar los resultados de la actividad comercial ejecutada. 

• Notificar sobre las reservas internas existentes en la empresa 

• Aumentar la productividad del trabajo 

• Empelar de forma eficiente los medios que representan los activos fijos y los 

• inventarios 

• Disminuir el costo de los servicios y lograr la eficiencia planificada 

• Estudiar toda la información sobre cómo está encaminada la dirección del trabajo de 

la empresa. (Wachowicz, Van & Wachowicz, 2010) 

2.4.2 Documentos básicos para realizar el análisis financiero 

     Para desarrollo un análisis financiero dentro de una empresa es necesario contar con 

la siguiente documentación: 

• Estados financieros del ejercicio presente y del pasado, acompañado de sus respetivas 

• notas explicativas. 

• Objetivos, políticas y metas de la empresa. 

• Datos presupuestarios de la actividad comercial, económica y financiera. 

• Planes y programas económicos de la empresa. 

• En lo posible información financiera de la competencia. 

• Cuando no se pueda obtener la información financiera de la competencia, se optará 

por los estados consolidados del sector. (Van & Wachowicz, 2010) 
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2.4.3 Importancia del análisis financiero 

     Es de gran importancia porque el correcto funcionamiento de cualquier sistema lo 

constituye el análisis financiero puesto que el mismo representa un medio imprescindible 

para el control del cumplimiento de los planes y el estudio de los resultados de la empresa, 

posibilitando tomar decisiones eficientes, con el fin de garantizar el empleo racional de 

los escasos recursos materiales, laborales y financieros. (Mariño & Medina, 2009) 

     El análisis de estados financieros es un mecanismo preciso para la mayor parte de las 

disposiciones sobre créditos, inversión y otras cuestiones próximas, pues ayuda a la toma 

de decisiones de los inversionistas o terceros que estén interesados en la situación 

económica y financiera de una empresa. 

2.4.4 Ventajas de los análisis de estados financieros 

     Las empresas optan por distintos procesos para ser rentables, aumentando de forma 

segura su productividad. Una de estas formas seguras son los análisis de estados 

financieros, su uso facilita dar respuesta ante posibles problemas. 

• Multiplica la competitividad de nuestra empresa. 

• Aumenta la productividad en la empresa. 

• Da una mejor visión en el departamento financiero. (Miracomosehace.com, 2021) 

2.4.5 Consideraciones importantes que el analista debe tener en cuenta. 

• Cuando se analiza una empresa, el analista revisará los indicadores o ratios  

financieros, pero antes de todo lo más importante es saber por qué y para qué se está 

analizando una empresa. 

• Con un mismo análisis se puede sacar conclusiones diferentes. 

• No es lo mismo un planteamiento de captación de recursos propios como de captación 

de recursos ajenos. 

• No es lo mismo un análisis enfocado a vender la empresa que para aumentar su 

      productividad, o para facilitarle crédito comercial (Prieto, 2010) 

2.5 MÉTODOS PARA EL ANÁLISIS FINANCIERO 

Los métodos para realizar el análisis financiero de una entidad según (Ponce, 

Valoración Económica de la Empresa Automundo Bolivia S.R .L., 2015) son:  
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2.5.1 Método del análisis vertical 

     Es aquel que se aplica a los estados financieros correspondientes a un mismo periodo, 

comparando cifras de manera vertical. Para dicho análisis se emplea el Estado de 

Situación General y el Estado de Resultados. Dentro de este método se destaca: 

• Reducción a base de porcentajes 

• Razones simples 

• Razones estándar 

Reducción a base de porcentajes: Este procedimiento consiste en determinar la 

composición de manera porcentual de cada cuenta contable, sea del activo, pasivo y 

patrimonio, tomando como referencia base el valor del activo total, pasivo total y 

patrimonio total; así mismo permite determinar el porcentaje que representa cada 

elemento del estado de resultados a partir de sus ingresos y gastos totales. 

Tabla 1: Fórmula Porcentaje Integral 

 

Fórmula Porcentaje Integral 

 

Valor parcial/ valor base*100 

Fuente: Economipedia 

Elaborado por: Natali Yesenia Sinchi Hernandez 

 

Tabla 2: Análisis Vertical Patrimonio 

PATRIMONIO 

2019 2020 

$ % $ % 

CAPITAL SOCIAL 44893.41 93.23% 41264.69 82.96% 

RESERVAS 3260.84 6.77% 8478.25 17.04% 

OTROS APORTES         

TOTAL PATRIMONIO 48154.25 100.00% 49742.94 100.00% 

Fuente: Estado de Situación Financiera 

Elaborado por: Natali Yesenia Sinchi Hernandez 

Razones simples: Este procedimiento permite analizar un número ilimitado de índices 

financieros que permiten analizar la situación financiera de una entidad. 

Razones estándar: Este procedimiento consiste en el promedio de una serie de razones 

simples a distintas fechas. 
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2.5.2 Método del análisis horizontal 

     Es aquel que se aplica a los estados financieros correspondientes a varios periodos, 

para comparar las cifras del año actual con el año base, determinando cual fue el 

crecimiento o decrecimiento de una cuenta. El cálculo de este análisis se realiza con la 

diferencia de dos o más años para tener como resultado valores absolutos y con 

porcentaje tomando un año base para poder tener datos relevantes que analizar (Prieto, 

2010) 

     Los procedimientos a emplear para dicho análisis son: 

2.5.2.1 Aumentos o disminuciones 

     Este procedimiento consiste en determinar variaciones absolutas y relativas, entre 

diferentes periodos siendo estos valores positivos o negativos. 

• Variación Absoluta: Se calcula comparando cifras de los estados financieros 

respecto a un mismo rubro, en diferentes periodos. 

Tabla 3: Fórmula variación absoluta 

 

Fórmula Variación Absoluta 

 

Ultimo año-Año anterior 

 

Fuente: Economipedia 

Elaborado por: Natali Yesenia Sinchi Hernandez 

 

• Variación Relativa: Se calcula comparando la variación absoluta contra la cifra del 

año base, expresando dicho resultado en porcentaje. 

Tabla 4: Fórmula variación relativa 

 

Fórmula Variación Relativa 

 

            (Valor en año 2 – 1) *100 

Valor en año 1 

Fuente: Economipedia 

Elaborado por: Natali Yesenia Sinchi Hernandez 

 

 

 

 

 

 

 

 



141 

 

Tabla 5: Ejemplo Análisis Horizontal 

CUENTAS 2019 2020 PRIMER 

PASO 

VARIACION 

ABSOLUTA 

SEGUNDO 

PASO 

VARIACI

ON 

RELATIV

A 

ACTIVO VALORES VALORES 

ACTIVO 

DISPONIBLE 

            

CAJA 3000 2600 2600-3000 -400 400/3000 -13,33% 

BANCOS 5000 5200 5200-5000 200 200/5000 4,00% 

INVERSIONES 2000 3500 3500-2000 1500 1500/2000 75,00% 

DEUDORES 25000 27000 27000-

25000 

2000 2000/25000 8,00% 

INVENTARIOS 50000 51000 51000-

50000 

1000 1000/50000 2,00% 

TOTAL 

ACTIVO 

DISPONIBLE 

85000 89300 89300-

85000 

4300 4300/85000 5,06% 

Fuente: Estado de Situación Financiera 

Elaborado por: Natali Yesenia Sinchi Hernandez 

2.5.2.2 Tendencias 

Permite determinar el comportamiento de los diferentes rubros de los estados 

financieros a través del tiempo. 

Tabla 6: Fórmula tendencia 

 

Fórmula Tendencias 

 

       Saldo del año en cuestión * 100 

Saldo del año base 

 Fuente: Economipedia 

 Elaborado por: Natali Yesenia Sinchi Hernandez 

2.6 INDICADORES 

Los indicadores financieros o razones financieras constituyen el producto de 

establecer resultados numéricos basados en relacionar dos cifras o cuentas del Estado de 

Situación General y el Estado de Resultados. (Fontalvo, Vergara, & De la Hoz, 2012, 

pág. 126) 

Los indicadores financieros permiten analizar la liquidez, rentabilidad, solvencia y 

eficiencia operativa de una entidad, relacionando cuentas de los diferentes estados 

financieros, siendo una herramienta de gran trascendencia a la hora de la toma de 

decisiones. Los indicadores financieros establecidos por la Superintendencia de 

Economía Popular y Solidaria para la evaluación de las Cooperativas de Ahorro y 

Créditos son los siguientes: 
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2.6.1 Liquidez 

Es uno de los elementos más importantes en las finanzas de una empresa, por cuanto 

indican la disponibilidad de fondos efectivos en el corto plazo. (Castaño & Arias, 2013, 

pág. 86) 

Para determinar la liquidez de una cooperativa de ahorro y crédito se aplica el siguiente 

indicador: 

Tabla 7: Indicador de Liquidez 

 

Fórmula de Cálculo 

 

Fondos disponibles       *   100 

Depósitos a corto plazo 

 

Fuente: Superintendencia de Economía Popular y Solidaria 

Elaborado por: Natali Yesenia Sinchi Hernandez 

• Razón circulante 

Mide las veces que la Empresa puede pagar su deuda a corto plazo, utilizando su activo 

circulante, cuando es menor a una vez la empresa tiene problemas de liquidez y cuando 

es elevada, indica que hay una utilización ineficiente del efectivo, cuentas por cobrar e 

inventarios. 

Razón circulante = Activo Circulante/Pasivo Circulante 

• Prueba ácida 

Esta prueba es más sensible, dado a que se está eliminando el inventario que es menos 

líquido. Lo que quiere decir que en algunos casos tiene una rotación lenta, puede ser 

obsoleto, dañada, perderse, etc. Así pues, nos da una medida con más exactitud sobre la 

capacidad de pago de una organización 

Prueba ácida = Activos Circulantes – Inventario / Pasivos Circulantes 

• Capital de trabajo 

El capital de trabajo representa la diferencia existente entre los activos y los pasivos 

cuyo resultado permitirá conocer, cual es el margen que se posee para cubrir las 

obligaciones a corto plazo 

Capital de trabajo = Activo corriente– Pasivo corriente 
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2.6.2 Rentabilidad 

Muestran los retornos netos obtenidos por las ventas y los activos disponibles, 

midiendo así la efectividad del desempeño gerencial llevado a cabo en una empresa. 

(Navas, 2009, pág. 619) 

Tabla 8: Fórmula Rentabilidad 

 

 

 

 

 

 

Fuente: Superintendencia de Economía Popular y Solidaria 

Elaborado por: Natali Yesenia Sinchi Hernandez 

• Margen de utilidad: Presenta el porcentaje de las utilidades que generaron las ventas 

Margen de utilidad =Utilidad Neta /Ventas 

• Rendimiento sobre los activos: Es el porcentaje de utilidad que generaron los bienes 

de la Compañía. 

Rendimiento sobre los activos= Utilidad Neta/ Activos Totales 

• Rendimiento sobre el capital: Por cada peso que los accionistas aportaron son los 

centavos que genero de utilidad. 

Rendimiento sobre el capital =Utilidad Neta/ Capital Contable Total 

2.6.3 Solvencia 

La solvencia está enfocada en mantener bienes y recursos requeridos para resguardar 

las deudas adquiridas, aun cuando estos bienes no estén referidos a efectivo. (Navas, 

2009, pág. 613) El índice mínimo requerido por la normativa vigente para las 

cooperativas de ahorro y crédito del segmento 1 es del 9%. 

Tabla 9: Indicador de Solvencia 

 

Fórmula de Cálculo 

Solvencia patrimonial 

Activos Ponderados por Riesgo 

Fuente: Superintendencia de Economía Popular y Solidaria 

Elaborado por: Natali Yesenia Sinchi Hernandez 

2.6.4 Calidad de Activos 

Estos indicadores reflejan el valor real de los activos con relación a los gastos 

asociados a dichos activos. 

 

 

Fórmula de Cálculo 

 

Resultados del Ejercicio 

Patrimonio Promedio 
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 Tabla 10: Indicador de Calidad de Activos 

Fórmula de Cálculo 

 

Activos Productivos 

Activos Totales 

 

Activos Improductivos 

Activos Totales 

Fuente: Superintendencia de Economía Popular y Solidaria 

Elaborado por: Natali Yesenia Sinchi Hernandez 

2.6.5 Calidad de Cartera (Morosidad)  

Este indicador es empleado para detectar problemas de calidad de los activos de la 

cartera de préstamos. 

Tabla 11: Calidad de Cartera 

Fórmula de Cálculo 

Cartera Improductiva Total 

Cartera Bruta Total 

Fuente: Superintendencia de Economía Popular y Solidaria 

Elaborado por: Natali Yesenia Sinchi Hernández 

2.6.6 Suficiencia Patrimonial 

Este indicador tiene la finalidad de evaluar si las instituciones financieras cuentan con 

suficiente capital para sobresalir de problemas económicos 

 

 

 

 

 

 

Fuente: Superintendencia de Economía Popular y Solidaria 

Elaborado por: Natali Yesenia Sinchi Hernandez 

2.6.7 Cobertura de Cartera 

Mide el nivel de protección que una institución asume ante el riesgo de una cartera 

morosa. 

Tabla 13: Indicador de Cobertura de Cartera 

Fórmula de Cálculo 

Provisiones Cartera 

Cartera Improductiva Total 

Fuente: Superintendencia de Economía Popular y Solidaria 

Elaborado por: Natali Yesenia Sinchi Hernandez 

 

Fórmula de Cálculo 

(Patrimonio+ Resultados) 

Activos Inmovilizados 
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2.6.8 Eficiencia Microeconómica 

Estos indicadores muestran los costos asociados con la magnitud de los activos 

administrados y la eficiencia del gasto vinculado con el manejo bancario. 

Tabla 14: Indicador de Eficiencia Microeconómica 

Fórmula de Cálculo 

 

Gastos de Operación Estimados 

Total Activo Promedio 

 

Gastos de Operación 

Margen Financiero 

 

Gastos de Personal Estimado 

Activo Promedio 

Fuente: Superintendencia de Economía Popular y Solidaria 

Elaborado por: Natali Yesenia Sinchi Hernandez 

2.6.9 Razón de actividad 

     Miden la eficiencia con que una organización hace uso de sus recursos. 

Mientras mejores sean estos índices se estará haciendo un uso más eficiente de los 

recursos utilizados 

• Rotación de inventarios: Mide las veces que el inventario se vende en el año. 

Rotación de Inventarios: Costo de Ventas/Inventario 

• Días de venta en inventario: Indica los días que el inventario se encuentra dentro 

del almacén hasta que se vende. 

Días de ventas en Inventario = 365 / Rotación de inventario 

• Rotación de cuentas por cobrar: Son las veces que cobran las cuentas por cobrar 

en el año. 

Rotación de cuentas por cobrar = Ventas /Cuentas por Cobrar 

• Días de ventas en cuentas por cobrar: Son los días de plazo para el pago del crédito 

que se otorga a los clientes. 

Días de ventas en cuentas por cobrar = 365 / Rotación de Cuentas por Cobrar 

• Rotación de activos fijos: Se dice, de por cada peso invertido en activos fijos genera 

centavos de ventas 

Rotación de activos fijos=Ventas /Activos Fijos Netos 

• Rotación de activos totales: Se dice, de por cada dólar invertido en activos totales 

genera centavos de ventas. 

Rotación de activos totales= Ventas /Activos Totales (Prieto, 2010) 
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2.6.10 Razón de apalancamiento 

     Miden la magnitud del financiamiento de la firma con deuda. La probabilidad de fallar 

en el pago de sus obligaciones financieras. 

• Nivel de endeudamiento: Este indicador establece el porcentaje de participación de 

los acreedores dentro de la empresa. 

Nivel de endeudamiento= Total Pasivo con terceros / Total Activo 

• Endeudamiento financiero: Este indicador establece el porcentaje que representan 

las obligaciones financieras de corto plazo con respecto a las ventas del período. 

Endeudamiento financiero= Obligaciones financieras / Ventas netas 

• Impacto de la carga financiera: Su resultado indica el porcentaje que representan 

los gastos financieros con respecto a las ventas o ingresos de operación del mismo 

período. 

Impacto de la carga financiera= Gastos financieros / ventas 

• Cobertura de intereses: Este indicador establece una relación entre las utilidades 

operacionales de la empresa y sus gastos financieros, los cuales están a su vez en 

relación directa con su nivel de endeudamiento. En otras palabras, se quiere 

establecer la incidencia que tienen los gastos financieros sobre las utilidades de la 

empresa. 

Cobertura de intereses = Utilidad de operación/ Intereses pagados 

• Concentración del endeudamiento en el corto plazo: Este indicador establece que 

porcentaje (%) del total de pasivos con terceros tiene vencimiento corriente, es decir, 

a menos de un año. 

Concentración del endeudamiento = Pasivo corriente en el corto plazo/Pasivo total con 

terceros 

2.7 TOMA DE DECISIONES 

Toma de decisiones es aquel proceso de identificación de un problema y la selección 

de la mejor alternativa entre varias, siendo la clave en las organizaciones. (Rodríguez, 

Pedraja, & Araneda, 2013, pág. 329) 

Constituye el proceso de identificar y resolver los problemas en la organización 

cuando se consideran cursos alternativos de acción y se selecciona e implanta una opción. 

(Zapata, Sigala, & Mirabal, 2016, pág. 38) 
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Es así que la toma de decisiones es aquel proceso de selección de la mejor opción 

lógica dentro de varias alternativas, la cual requiere de una elección parcial y objetiva, 

ya que constituye un factor esencial para la continuidad de las actividades operacionales 

de una entidad. 

2.7.1 Metodología CAMEL Y PERLAS 

Son herramientas de Monitoreo Financiero de las Cooperativas de Ahorro y Créditos 

Camel y Perlas, las cuales sirven para medir las áreas claves de las operaciones.  

2.7.1.1 Metodología Camel 

Es una inspección on-site que evalúa aspectos tales como rendimiento financiero, 

solidez operativa y cumplimiento de las regulaciones. (Crespo, 2011, pág. 28) 

     Permite medir la real solidez financiera de las empresas, identificando variables de 

corte microeconómico, alertando sobre posibles situaciones de crisis, la misma que 

evalúa cinco aspectos claves:  

• Capital 

• Activos 

• Administración 

• Rentabilidad 

• Liquidez  

Es una herramienta utilizada para evaluar las instituciones de tipo financiero, se basa 

en ciertos indicadores que miden el estado de los Balances, es decir sus Activos, Pasivos 

y Patrimonio; además, es una de las herramientas más empleadas para valorar el riesgo 

crediticio. 

2.7.1.2 Metodología Perlas 

Consiste en relaciones financieras, proporciona bases financieras y administrativas 

para que la gerencia pueda evaluar el desempeño de las cooperativas. (Díaz, 2017, pág. 

239) 

Dentro de las áreas claves que analiza el modelo se tiene: 

7 Protección 

8 Estructura 
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9 Rendimiento de Costos 

10 Liquidez 

11 Activos Improductivos 

12 Señales expansivas 

     Este método es una herramienta de monitoreo y administración que busca promover 

el mayor rendimiento y eficiencia financiera, mediante la aplicación de razones 

financieras para evaluar de manera integral las actividades operacionales de las 

Cooperativas de Ahorro y Crédito. 
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CAPÍTULO III 

3 MARCO METODOLÒGICO 

3.1 TIPO DE INVESTIGACIÓN 

El presente trabajo investigativo tiene como objetivo analizar los estados financieros 

de la “Cooperativa de Ahorro y Crédito María Inmaculada Ltda.” mediante una 

investigación bibliográfica y documental, pues se recopilará información contable 

financiera para realizar un análisis, el cual contribuirá para la toma de decisiones en la 

entidad. 

3.1.1 Investigación aplicada 

Para (Vargas, 2009) la investigación aplicada constituye un enlace importante entre la 

ciencia y la sociedad, así como una forma ágil y placentera de resolver problemas y 

asumir la práctica como objeto de estudio. 

     En el proyecto se empleará la investigación aplicada al momento de poner en práctica 

los conocimientos adquiridos a lo largo de la carrera profesional, mediante los análisis a 

los estados financieros 2019 – 2020 de la cooperativa, sean estos: el análisis vertical, 

análisis horizontal, aplicación de indicadores financieros y la correspondiente 

interpretación de los métodos de análisis financieros. Los resultados servirán que sus 

directivos tomen decisiones. 

3.2 DISEÑO DE INVESTIGACIÓN 

3.2.1 Investigación no experimental 

Para (Sampieri, 2003), el diseño no experimental se divide tomando en cuenta el 

tiempo en el que se recolectan los datos, estos son: diseño transversal donde se recolectan 

datos en un solo momento, en un tiempo único, su propósito es describir variables y su 

incidencia de interrelación en un momento dado, y el diseño longitudinal donde se 

recolectan datos a través del tiempo en puntos o periodos, para hacer inferencias respecto 

al cambio, sus determinantes y sus consecuencias. 

Debido a que no existe manipulación de las variables para alterar resultados porque la 

documentación fuente como son los balances de la cooperativa servirán de base para 

realizar el análisis financiero sin que los valores expresados en ellos sufran ningún tipo 
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de cambio; es transversal, ya que se recolectan datos de la cooperativa 2019-2020 para 

conocer cómo se manifiestan las variables en el tiempo. 

3.3 MÉTODOS DE INVESTIGACIÓN  

3.3.1 Método Teórico 

     Para (Pérez & Rodríguez, 2017) en el método teórico está inmerso el método lógico 

e histórico, donde lo histórico se refiere al estudio del objeto en su trayectoria real a través 

de su historia, con sus condicionamientos sociales, económicos y políticos en los 

diferentes periodos; y lo lógico interpreta lo histórico e infiere conclusiones. 

En la presente investigación se empleará el método lógico e histórico porque así se 

conocerán las variaciones que presentan las variables en los periodos analizados; el 

método lógico lo emplearé al analizar las variables objeto de estudio mediante los 

diferentes análisis: método vertical, horizontal, así como la aplicación de indicadores a 

los estados financieros, y el método histórico al investigar la evolución y variaciones que 

ha tenido la cooperativa en el transcurso del período 2019-2020. 

3.3.2 Método Deductivo 

Constituye un proceso del pensamiento en el que de afirmaciones generales se llega a 

afirmaciones específicas aplicando las reglas de la lógica. (Dávila, 2006, pág. 184) 

     Se aplicará el método inductivo al recolectar información necesaria para llevar a cabo 

dicha investigación, en este caso se hace presente al construir el marco teórico. 

3.3.3 Método Inductivo 

Es una forma de razonamiento en la que se pasa del conocimiento de casos particulares 

a un conocimiento más general, que refleja lo que hay de común en los fenómenos 

individuales. (Pérez & Rodríguez, 2017, pág. 10) 

     Para el desarrollo de dicha investigación se evidenciará la utilización del método 

inductivo al analizar los estados financieros partiendo de lo particular a lo general, 

mediante el análisis vertical y horizontal de dichos estados para analizar los cambios 

presentados en los estados. 
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3.3.4 Método Analítico 

Es un procedimiento lógico que posibilita descomponer mentalmente un todo en sus 

partes y cualidades, en sus múltiples relaciones, propiedades y componentes. (Pérez & 

Rodríguez, 2017, pág. 8) 

     Se aplicará el método analítico al analizar la situación real de la entidad financiera, 

identificando debilidades y amenazas para posteriormente brindar alternativas de 

solución que minimicen riegos. 

3.3.5 Método Sintético 

El método sintético es aquel que integra los componentes de un objeto de estudio, para 

estudiarlos en su totalidad. (Castán, 2018, pág. 4) 

     Se evidenciará el uso del método sintético al momento de analizar las diferentes 

cuentas de los balances de la cooperativa comparando los diferentes periodos de análisis 

y viendo las variaciones que estos han sufrido para mediante la aplicación de indicadores 

financieros conocer la situación real de los mismos. 

3.4 TÉCNICAS E INSTRUMENTOS DE INVESTIGACIÓN 

     Para (Rojas, Vilaú, & Camejo, 2018) los instrumentos son las herramientas 

metodológicas en las cuales se concretan los indicadores de las variables fundamentales 

a investigar. 

    Es por ello que los instrumentos permiten recoger información a través de una técnica 

de investigación, es decir es el medio que me permite obtener información organizada 

sobre un hecho. Los instrumentos que se emplearán en el presente trabajo de 

investigación será el cuestionario, el cual estará dirigido al Gerente de la Cooperativa. 

Además, se empleará la observación al analizar la información financiera obtenida de los 

Estados Financieros de la Cooperativa de Ahorro y Crédito María Inmaculada Ltda., de 

la ciudad de Riobamba. 
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3.4.1 Técnicas 

3.4.1.1 Entrevista 

Es una de las herramientas más empleadas como técnica para la recolección de datos 

en una investigación cualitativa, a través de la interacción oral con el investigador. 

(Troncoso & Amaya, 2017, pág. 330) 

     En base a lo antes expuesto es imprescindible diferenciar entre técnica e instrumento 

de recolección de datos en una investigación, para lo cual en el presente trabajo 

investigativo se aplicará como técnica la encuesta. 

3.4.1.2 Observación directa 

     La observación directa cada día cobra mayor credibilidad y su uso tiene a  

generalizarse,  debido  a  obtener información   directa   y   confiable,   siempre   y   

cuando   se   haga mediante  un  procedimiento    sistematizado    y    muy  controlado,    

para  lo    cual    hoy  están   utilizándose medios   audiovisuales muy completo,  

especialmente  en  estudios  del   comportamiento   de   la persona en su sitio de trabajo. 

(ITSON, 2019, pág. 6) 

Se realizará el uso de esta técnica al momento de analizar los estados porque mediante la 

observación se desarrollará el análisis. 

3.5 HIPÓTESIS 

Los resultados del análisis e interpretación de los estados financieros de los años 2019-

2020 sirven para la toma de decisiones en la Cooperativa de Ahorro y Crédito María 

Inmaculada Ltda. 

3.6 VARIABLES 

3.6.1 Independiente 

Análisis e interpretación de los Estados Financieros 

3.6.2 Dependiente 

Toma de Decisiones
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3.7  OPERACIONALIZACIÓN DE VARIABLES 

Tabla 15: Operacionalización de las Variables 

Fuente: COAC María Inmaculada Ltda. 

Elaborado por: Natali Yesenia Sinchi Hernandez

 
VARIABLES 

 
CONCEPTO 

 
CATEGORÍAS 

 
INDICADORES 

 
TÉCNICAS E 

INSTRUMENTOS 

VARIABLE INDEPENDIENTE 

 

 

 

 

Análisis e 

Interpretación de los 

Estado Financieros 

El análisis financiero 

consiste en una serie de 

técnicas y procedimientos 

(como estudios de ratios 

financieros, indicadores y 

otros) que permiten analizar 

la información contable de la 

empresa para obtener una 

visión objetiva acerca de su 

situación actual y cómo se 

espera que esta evolucione 

en el futuro. 

 

 

 

 

Estados Financieros 

Métodos análisis financiero 

horizontal y vertical.  

 

 

 

Encuesta 

Observación 

Directa 
Liquidez 

Rentabilidad 

Solvencia 

Calidad de activos 

Calidad de Cartera 

Cobertura de cartera 

Suficiencia Patrimonial 

Eficiencia microeconómica 

VARIABLE DEPENDIENTE 

 

Toma de Decisiones 

 

Es un proceso en el que se 

realiza una elección entre la 

mejor alternativa 

 

Financiera 

 

Metodología CAMEL 

 

  Observación            
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CAPÍTULO IV 

4. MARCO ADMINISTRATIVO 

4.1 RECURSOS HUMANOS 

Tabla 16: Recursos Humanos 

Estudiante proponente: Natali Yesenia Sinchi 

Hernández 

Gerente de la COAC: Ing. Ana Belén Guerrero 

Contador de la COAC: Ing. Ana Yungan 

Elaborado por: Natali Yesenia Sinchi Hernandez 

4.2 RECURSOS MATERIALES 

Los materiales que se utilizarán para el desarrollo investigativo serán: 

Tabla 17: Recursos Materiales 

CANTIDAD MATERIALES 

2 Portaminas 

4 Minas 

2 Lápices Bicolor 

2 Resaltador 

1 Caja de Clips 

1 Borrador 

4 Esferos 

1 Regla 

4 Carpetas 

3 Anillados 

2 Empastados 

Elaborado por: Natali Yesenia Sinchi Hernandez 
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4.3 CRONOGRAMA 

Para el desarrollo del presente trabajo de investigación se tomará como referencia los tiempos que se detallan a continuación: 

Tabla 18: Cronograma  

ACTIVIDADES MAYO JUNIO JULIO AGOSTO SETIEMBRE OCTUBRE 

1 2 3 4 1 2 3 4 1 2 3 4 1 2 3 4 1 2 3 4 1 2 3 4 

ELABORACIÓN DEL 

ANTEPROYECTO 

X X                                             

PRESENTACIÓN 

ANTEPROYECTO 

    X                                           

CORECCIÓN ANTEPROYECTO        X                                         

APROBACIÓN ANTEPROYECTO         X X                                     

PRIMERA TUTORÍA                                                 

SEGUNDA TUTORÍA             X                                   

TERCERA TUTORÍA               X                                 

CUARTA TUTORÍA                 X                               

QUINTA TUTORÍA                   X                             

SEXTA TUTORÍA                     X                           

SÈPTIMA TUTORÍA                       X                         

PRESENTACIÓN DEL PRIMER 

BORRADOR 

                         X  X 
  

                

PRESENTACIÓN DEL SEGUNDO 

BORRADOR 

                             X  X 
 

              

APROBACIÓN DEL PROYECTO                                  X X             

PREDEFENSA                                     X           

AUTORIZACIÓN PARA LOS 

EMPASTADOS 

                                      X         

ELABORACIÓN DEL 

CALENDARIO DE DEFENSAS 

                                        X  X     

ENTREGA DEL TRABAJO FINAL                                           
 

X   

DEFENSA DEL PROYECTO                                               X 

Elaborado por: Natali Yesenia Sinchi Hernandez.
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4.4 PRESUPUESTO 

     Se tiene previsto incurrir en los siguientes gastos como parte del desarrollo de la 

investigación, los cuales son: 

Tabla 19: Presupuesto 

RECURSOS MATERIALES 

CANTIDAD MATERIALES VALOR 

UNITARIO 

VALOR 

TOTAL 

2 Portaminas 1,50 3,00 

4 Minas 0,30 1,20 

2 Lápices Bicolor 0,30 0,60 

2 Resaltador 1,00 2,00 

1 Caja de Clips 1,00 1,00 

1 Borrador 0,30 0,30 

4 Esferos 0,45 1,80 

1 Regla 1,00 1,00 

4 Carpetas 0,30 1,20 

3 Anillados 2,00 6,00 

2 Empastados 14,00 28,00 

100 Copias 0,03 3,00 

1 Calculadora 10,00 10,00 

400 Impresiones 0,10 40,00 

1 Internet 30,00 30,00 

1 Gastos Varios 10,00 10,00 

TOTAL 139,10 

Elaborado por: Natali Yesenia Sinchi Hernández 

 

4.5 FUENTE DE FINANCIAMIENTO 

 El proyecto de investigación propuesto se financiará el ciento por ciento con recursos 

de la estudiante Natali Yesenia Sinchi Hernández  
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CAPÍTULO V 

DESARROLLO DE LA INVESTIGACIÓN 

5.1 DESARROLLO DEL ANÁLISIS FINANCIERO DE LOS BALANCES 

2019-2020 PARA LA TOMA DE DECISIONES EN LA COOPERATIVA DE 

AHORRO Y CRÉDITO MARÍA INMACULADA LTDA. 

5.1.1 Justificación de la Propuesta 

5.1.2 Objetivos de la Propuesta 

5.1.2.1 Objetivo general 

5.1.2.2 Objetivos específicos 

5.2 ANÁLISIS HORIZONTAL  

5.2.1 Análisis horizontal del Estado de Situación Financiera 2019-2020 

5.2.2 Interpretación Análisis horizontal del Estado de Situación Financiera 2019- 

            2020 

5.2.3 Análisis horizontal del Estado de Resultados 2019-2020 

5.2.4  Interpretación Análisis horizontal del Estado de Resultados 2019-2020 

5.2.5 Resumen del análisis horizontal 2019-2020 

5.2.6 Representación gráfica del análisis horizontal 2019-2020 

5.2.7 Interpretación Representación gráfica del análisis horizontal 2019-2020 

5.3 ANÁLISIS VERTICAL 

5.3.1 Análisis vertical del Estado de Situación Financiera 2019 

5.3.2 Interpretación Análisis vertical del Estado de Situación Financiera 2019 

5.3.3 Análisis vertical del Estado de Resultados 2019 

5.3.4 Interpretación Análisis vertical del Estado de Resultados 2019 

5.3.5 Análisis vertical del estado de Situación Financiera 2020 

5.3.6 Interpretación Análisis vertical del estado de Situación Financiera 2020 
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5.3.7 Análisis vertical del estado de resultados 2020 

5.3.8 Interpretación Análisis vertical del estado de resultados 2020 

5.3.9 Resumen del Análisis vertical 2019 

5.3.10 Resumen del Análisis vertical 2020 

5.3.11 Representación gráfica del Análisis vertical 2019 

5.3.12 Interpretación Representación gráfica del Análisis vertical 2019 

5.3.13 Representación gráfica del Análisis vertical 2020 

5.3.14 Interpretación Representación gráfica del Análisis vertical 2020 

5.4 RAZONES FINANCIERAS 

5.4.1 Liquidez 

5.4.1.1 Liquidez a Corto Plazo 

5.4.2 Rentabilidad 

5.4.2.1 Resultados del Ejercicio/ Patrimonio Promedio 

5.5.2.2 Resultados de Ejercicio/ Patrimonio Promedio 

5.4.3 Solvencia 

5.4.3.1. Solvencia patrimonial / Activos Ponderados por Riesgo 

5.4.4 Calidad de Activos 

5.4.4.1 Activos Productivos/ Activos Totales 

5.4.4.2 Activos Improductivos / Activos Totales 

5.4.5 Calidad de Cartera (Morosidad)  

5.4.5.1 Cartera Improductiva Total/ Cartera Bruta Total 

5.4.6 Suficiencia Patrimonial 

5.4.6.1 (Patrimonio+ Resultados) / Activos Inmovilizados 

5.4.7 Cobertura de Cartera 
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5.4.7.1 Provisiones Cartera/ Cartera Improductiva Total 

5.4.8 Eficiencia Microeconómica 

5.4.8.1 Gasto de Operación Estimados / Total Activo Promedio 

5.4.8.2 Gastos de Operación / Margen Financiero 

5.4.8.3 Gastos de Personal Estimado / Activo Promedio 

5.4.9  Razón de actividad 

5.4.10 Razón de aplazamiento  

5.5 TOMA DE DECISIONES  

5.5.1 Metodología para la toma de decisiones Análisis Camel 
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ANEXO 2: RUC DE LA COOPERATIVA DE AHORRO Y CRÉDITO MARÍA 

INMACULADA LTDA.  
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ANEXO 3. CARTA DE ACEPTACIÓN 
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ANEXO 4: ESTADOS FINANCIEROS 2019-2020 
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