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INTRODUCCION

La empresa Sueldas del Valle de la ciudad de Ambato, provincia de Tungurahua, se
dedica a la comercializacion de gases industriales como: oxigeno, acetileno, argon, helio,
nitrogeno, gas carbonico y suministros de soldadura. En los ultimos afios la empresa se
ha visto afectada por el crecimiento de cuentas y documentos por cobrar, cuentas y
documentos por pagar a proveedores; gasto mantenimiento y reparaciones estan

afectando a su actividad economica en el area de liquidez.

Ante esta problematica y para conocer su realidad econdmica se realiza un analisis e
interpretacion de los estados financieros de los periodos 2016 y 2017 para la toma de
decisiones que permitan recuperar las cuentas y documentos por cobrar, cubrir las cuentas
y documentos por pagar a proveedores, asi como también evitar los gastos de
mantenimientos y reparaciones, mejorando el crecimiento y desarrollo financiero de la

empresa.

Lo que motiva la realizacion de este trabajo de investigacion es la relacion laboral que
la investigadora posee con la empresa, lo que permite conocer que no se ha desarrollado
ninguna investigacion respecto a los estados financieros en los periodos 2016 y 2017 de
la empresa. Ademas de llevar a la practica los conocimientos adquiridos durante la

formacion académica obtenida en el Instituto Tecnoldgico Superior “San Gabriel”

Para alcanzar con el proposito de esta investigacion se propone como objetivo general:
Analizar e interpretar los estados financieros para la toma de decisiones en la empresa
Sueldas del Valle ubicada en la ciudad de Ambato de los periodos 2016 y 2017.

Cabe sefialar que el presente informe del trabajo de investigacion, contiene 4 capitulos

que se describen a continuacion:

El Capitulo I, concerniente al MARCO REFERENCIAL que comprende el
planteamiento del problema, justificacion, los objetivos, los antecedentes de la empresa
ubicacion geogréfica, instalaciones, mision y vision, y el organigrama estructural,
informacién que permite conocer los problemas de la empresa Sueldas del Valle, y

direcciona la investigacion.

El Capitulo 11, contiene el MARCO TEORICO donde se analizan temas como la

contabilidad, los estados financieros, el andlisis financiero, el método horizontal, el

XVii



método vertical, las razones financieras, con lo que se fundamenta teéricamente el trabajo

de investigacion.

El Capitulo 111, hace referencia al MARCO METODOLOGICO utilizado para
obtener informacion empirica para el desarrollo de la investigacion, a traves de la

aplicacion de los métodos, tipos, disefio y técnicas de investigacion.

El Capitulo 1V, detalla los tres métodos utilizados para el analisis e interpretacion de
los estados financieros. EI método de analisis vertical mide el peso de cada una de las
cuentas de sus respectivos grupos tanto del estado de situacion financiera como del estado
de resultados. EI método de analisis horizontal calcula la variacién absoluta y relativa de
los grupos, sub grupos contables y de cada una de las cuentas que conforman el estado de
situacion financieray el estado de resultados, mientras que el tercer método de las razones
financieras de liquidez, actividad, apalancamiento y rentabilidad, analizan la situacién

financiera y la eficiencia de la gestion empresarial.

Toda la informacién obtenida en los analisis de los estados financieros y razones
financieras, se presenta a la empresa como un instrumento que servird para la toma de

decisiones necesarias.

Finalmente, el informe contiene conclusiones, recomendaciones, bibliografia y

anexaos.
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RESUMEN

El presente trabajo de investigacion titulado: Analisis e Interpretacion de los estados
financieros para la toma de decisiones en los periodos 2016 y 2017 se realizo en la
Empresa Sueldas del Valle de la ciudad de Ambato. La metodologia empleada en el
proceso investigativo fue el método de Analisis Vertical que determina la posicion
estructural de cada cuenta que conforman el estado de situacion financiera y el estado de
resultado de manera porcentual, para lo cual se fue dividiendo la cuenta que se quiere
determinar por el total del grupo al que pertenece dicha cuenta para luego proceder a
multiplicar por 100. Posteriormente el método de Andlisis Horizontal permitié conocer la
variacion absoluta entre los dos ejercicios econdémicos consecutivos, restando a los
valores del afio mas reciente los valores del afio anterior. Finalmente se aplicaron los
ratios financieros, método que analiza la situacion financiera de la empresa y la eficiencia
de la gestion empresarial. Los resultados obtenidos del analisis vertical permitieron
demostrar que en el afio 2016 y 2017 el subgrupo de pasivo corriente alcanzd un mayor
porcentaje dentro de la estructura del estado de situacion financiera; mientras que en el
estado de resultado adquirié mayor porcentaje estructural el subgrupo costo de venta. Por
otra parte los resultados del andlisis horizontal 2016 y 2017 en el estado de situacion
financiera muestran un minimo decremento en el patrimonio, y un incremento en activo
y pasivo, en cambio en el estado de resultados se observé un incremento en la utilidad.
En cuanto al andlisis de los ratios financieros se evidencié que el ratio de liquidez es
aceptable y cumple con sus obligaciones empresariales; el ratio de actividad permitio
observar que la mercaderia tardaba en venderse a lo que se suma un incremento de dias
para cobrar las ventas a crédito manifestandose una desfavorable administracion y gestion
empresarial; en el ratio de apalancamiento se observé un incremento de obligaciones
financieras pero aun asi la empresa tiene la capacidad de un endeudamiento mayor,
mientras que el ratio de rentabilidad se determind como aceptable a pesar que en el afio
2017 decreci6 con respecto al 2016, situacion establecida por el aumento de los costos de
ventas especialmente por las compras netas, llegando a determinar que la empresa genero
rentabilidad.
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SUMMARY

This research work entitled: Analysis and Interpretation of the financial statements for
decision-making in the periods 2016 and 2017 was carried out at the Company Wages of
the Valley of the city of Ambato. The methodology used in the investigative process was
the Vertical Analysis method that determines the structural position of each account that
make up the statement of financial position and the statement of income in a percentage
way, for which the account to be determined is divided by the total of the group to which
said account belongs and then proceed to multiply by 100. Subsequently, the Horizontal
Analysis method allowed to know the absolute variation between the two consecutive
fiscal years, subtracting the values of the previous year from the values of the most recent
year. Finally, financial ratios were applied, a method that analyzes the financial situation
of the company and the efficiency of business management. The results obtained from
the vertical analysis allowed us to demonstrate that in 2016 and 2017 the subgroup of
current liabilities reached a higher percentage within the structure of the statement of
financial position; while in the income statement the cost of sale subgroup acquired a
higher structural percentage. On the other hand, the results of the 2016 and 2017
horizontal analysis in the statement of financial position show a minimum decrease in
equity, and an increase in assets and liabilities, while in the income statement an increase
in profit was observed. Regarding the analysis of financial ratios, it was evidenced that
the liquidity ratio is acceptable and meets its business obligations; The activity ratio
allowed us to observe that the merchandise took time to sell, adding an increase in days
to collect sales on credit, manifesting an unfavorable administration and business
management; leverage ratio was observed an increase in financial obligations but still the
company has the capacity of a higher indebtedness, while the profitability ratio was
determined as acceptable despite the fact that in 2017 it decreased with respect to 2016,
situation established by the Icrease in sales costs, especially for net purchases,

determining that the company generad profitability.
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CAPITULO |
1 CONTENIDO O MARCO REFERENCIAL



1.1 PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA

La ciudad de Ambato, perteneciente a la provincia de Tungurahua, es un sector
netamente comercial donde se ha desarrollado varias empresas, una de ellas es Sueldas
del Valle, la cual, se encuentra dentro del grupo de las PYMES del Ecuador, su actividad
econdmica principal es la distribucién y venta de gases industriales, ademéas de la

prestacion de servicios en mantenimiento y reparacion de maquinas soldadoras.

La realizacién de un analisis financiero, es necesario para para el aporte de informacion
pertinente a la empresa que sea relevante para su futuro administrativo y crecimiento
economico facilitando la evaluacion financiera de manera interna, determinando su

realidad monetaria y tomar decisiones adecuadas para el crecimiento del establecimiento.

La empresa Sueldas del Valle actualmente no posee un estudio del estado comparativo
de los estados financieros de los periodos 2016-2017, por lo cual no se puede establecer
con exactitud la gestion economica - financiera de la empresa y la eficiencia de
la gerencia en cuanto al cumplimiento de metas; a través de ratios de liquidez, actividad,

apalancamiento y rentabilidad.

La investigacion admite la elaboracion de ratios o razones financieras que otorgue
datos sobre el manejo de la rentabilidad, la rotacion de inventarios, el poder de
endeudamiento y la evaluacion del capital, con esta informacion Sueldas del Valle podra

establecer estrategias.

1.2 FORMULACION DEL PROBLEMA

El andlisis e interpretacion de los estados financieros permitird a Sueldas del Valle
establecer resultados de los analisis horizontal y vertical como también las razones
financieras que permitiran la entrega de informacion referente a la situacion econémica
actual de la empresa promoviendo asi la toma de decisiones acertadas como la eficiencia
de la gestion econdémica-financiera permitiendo establecer decisiones acertadas a futuro

promoviendo el desarrollo econémico de la misma.

1.3 JUSTIFICACION

Sueldas del Valle es una mediana empresa, su patrimonio es familiar, esta obligada a

llevar contabilidad, su gerente es la Ing. Sandra del Pilar Paredes Gomez. Por velar
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siempre por la mejora en sus procesos economicos la empresa establece la necesidad de
analizar los estados financieros principales, herramientas utilizadas por gerentes,
administradores, directores y duefios de empresas, para evaluar la gestion administrativa

y financiera de los negocios.

Los Estados Financieros constituyen una representacion estructurada de la situacion
financiera y del rendimiento financiero de la entidad; tienen como objetivo suministrar
informacién acerca de la situacion financiera, desempefio y cambios en la posicion
financiera de la entidad que sea Gtil a una amplia gama de usuarios a la hora de tomar
decisiones econdmicas, asi como, mostrar los resultados de la actividad llevada a cabo
por la administracion, o dan cuenta de la responsabilidad en la gestion de los recursos

confiados a la misma.

El andlisis de Estados Financieros, también conocido como Anélisis Econémico
Financiero, consiste en utilizar un conjunto de técnicas que tiene como finalidad
diagnosticar la situacion y perspectiva de la empresa, con el fin de poder tomar decisiones

adecuadas.

Desde una perspectiva interna, la direccién de la empresa puede tomar decisiones que
corrijan los puntos los puntos débiles que puedan amenazar su futuro y al mismo tiempo

aprovecha los puntos fuertes para que la empresa alcance sus objetivos.

Desde una perspectiva externa, estas técnicas también son de gran utilidad para todas
aquellas personas interesadas en conocer la situacion y evaluacion previsible de la

empresa.
Enfoque legal

La presente investigacion tiene su fundamento legal en las Normas Internacionales de

Contabilidad (NIC 1) tiene que ver con todo lo que se refiere a los estados financieros.

El art. 21 de la Ley de Régimen Tributario dispone: Los estados financieros serviran
de base para la presentacion de las declaraciones de impuestos, asi como también para la
presentacion de informacion econdémica a su ente regulador como es el Servicio de Rentas
Internas SRI, segln el caso. Las entidades financieras, asi como las entidades y

organismos del sector publico que, para cualquier tramite, requieran conocer sobre la



situacion financiera de las empresas, exigiran la presentacion de los mismos estados

financieros que sirvieron para fines tributarios (Servicio de Rentas Internas, 2014).
Enfoque documental

La empresa Sueldas del Valle al ser un empresa supervisada por su ente regulador
como es el Servicios de Rentas Internas SRI tiene como responsabilidad el cumplir con
un andlisis financiero, mismo andlisis que debe proporcionar la informacion financiera
que se obtiene al examinar los balances economicos tales como: Estado de situacién
financiera y el Estado de resultados, este estudio debe ser comunicado en todos los
departamentos de la empresa , a los directivos y los usuarios que interactla en la entidad
tales como: los administradores, asociados, posibles capitalistas, proveedores,

compradores y sus competidores (Servicio de Rentas Internas, 2014).

Al terminar el presente analisis investigativo quedara una referencia documentada en

la institucion que se manejara como instrumento de soporte para la misma.
Enfoque econémico

El beneficiario directo con la ejecucion de esta investigacion sera el gerente al conocer
como el analisis e interpretacion de estados financieros es una herramienta favorable que
sirve como direccionamiento para una toma de decisiones acertada que influira en el

desarrollo econdmico de la empresa.

14 OBJETIVOS
1.4.1 Objetivo general

Analizar e interpretar los estados financieros para la toma de decisiones en la empresa
Sueldas del Valle ubicada en la ciudad de Ambato de los periodos 2016 y 2017.

1.4.2 Objetivos especificos

e Establecer el marco referencial, conociendo de donde provienen y como se invierten los
recursos financieros.

e Desarrollar la fundamentacion tedrica que sustente la realizacion del proyecto de
investigacion

e Determinar los métodos y técnicas necesarias para la recopilacién de informacién en la

empresa que permita el analisis e interpretacion de los estados financieros



e Realizar el anélisis e interpretacion de los estados financieros para la obtencién de

informacidn que permita a la empresa Sueldas del Valle la toma de decisiones acertadas.

1.5 ANTECEDENTES

Sueldas del Valle es una empresa que realiza actividades de comercio como persona
natural, debido al monto de su patrimonio y de sus ingresos esta obligado a llevar
contabilidad. Est4 inscrita en el SRI con ndmero 1803014651001. Su actividad
econdmica es: la distribucion y venta de gases industriales (oxigeno, acetileno, argon,
helio, gas carbdnico, nitrogeno), como también la prestacion de servicios en

mantenimiento y reparacion de maquinas soldadoras.

1.6 RESENA HISTORICA DE SUELDAS DEL VALLE

En el afio 2007 se constituye la empresa comercial Sueldas del Valle en la ciudad de
Quito, gracias a la iniciativa del Ing. Pablo Caiza quien apertura un negocio que tiene
como principal funcion la comercializacion gases industriales (oxigeno, acetileno, argon,
helio, gas carbdnico, nitrégeno) afadiendo ademas la prestacion de servicios en

mantenimiento y reparacion de maquinas soldadoras.

En el afio 2013 la empresa implanta su sistema contable con la finalidad de controlar
su patrimonio, y todos los recursos de la empresa. para el afio 2017, Sueldas del Valle
cuenta con un total de 8 empleados y una extensa cartera de clientes, por lo cual, la
empresa sigue innovando Yy fortaleciendo sus procesos contables que permitan la toma de
decisiones oportunas promoviendo la gestion eficiente en todas sus actividades

financieras.



1.7 UBICACION SUELDAS DEL VALLE

llustracion 1. Ubicacion Sueldas del Valle

Fuente: https://www.google.com/maps/@-1.2758953,-78.6235555,241m/data=!3m1!1e3
Autora: Jessica Paola Cuchiparte Tisalema

Sueldas del Valle es una empresa que se encuentra asentada en la ciudad de Ambato

en la actualidad en la Av. Julio Jaramillo y la calle Luis Antonio Nieto.

1.8 INSTALACIONES DE SUELDAS DEL VALLE

llustracion 2. Instalaciones de Sueldas del Valle

Fuente: Sueldas del Valle
Autora: Jessica Paola Cuchiparte Tisalema
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1.9 MISIONY VISION

1.9.1 Mision

Somos una empresa dedicada a la comercializacion de gases industriales, equipos de
seguridad, maquinaria y soldadura con la finalidad de satisfacer las necesidades de
nuestros clientes ofreciendo productos de calidad a un precio justo, y con excelencia en
el servicio contribuyendo al desarrollo y crecimiento de la empresa y la comunidad, cuya

calidad humana esta comprometida con el aprendizaje y la innovacion permanente.

1.9.2 Visién

Ser lideres en el mercado nacional en la distribucion principal de gases industriales,
soldaduras y seguridad industrial, y en un periodo de 4 afios logar la importacion de
nuestros productos, fortaleciendo el desarrollo de la industria, liderando el servicio,
atencion al cliente, contando con un equipo profesional, apoyando al cuidado del medio

ambiente.

1.10 ESTRUCTURA ORGANIZACIONAL

llustracién 3. Organigrama estructural

Gerente
Propietario

Gerente
administrativo

Dpto de
ventas

Dpto de Contador

compras

Fuente: Empresa Sueldas del Valle
Autora: Jessica Paola Cuchiparte Tisalema
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1.10.1 Objetivo empresarial

Ser una empresa comercial que cuente con un adecuado posicionamiento en el
mercado, fomentando el trabajo en equipo y el correcto desarrollo de sus actividades,
permitiendo el crecimiento empresarial y la formulacién de fuentes de empleo como

aporte al dinamismo de la economia local.

1.10.2 Funciones del gerente propietario

e Marcar los objetivos concretos a toda la fuerza comercial a su cargo.

e Tomar decisiones cuando resulte necesario y oportuno.

e Establecer prioridades.

e Actuar como lider.

o Concretar los diferentes canales comerciales, la estructura, tamafio y rutas.

e Elegir las formas de retribucion de éstos (fijo, variable, incentivos, comisiones)

e Motivarlos y dinamizarlos para que consigan los objetivos marcados.

e Controlar la labor desempefiada por éstos.

e Colaborar con el Dpto. de ventas online para poder posicionar correctamente la web y
las redes sociales de la compafiia.

e Establecer la politica de precios junto al Dpto. de produccion y al de ventas.

o Disefiar las estrategias.

e Defender y responder dentro de la organizacién al Equipo Comercial.

1.10.3 Funciones del gerente administrativo

e Finanzas:
— Elaboracién de presupuestos.
— Realizar investigaciones sobre la reduccion de costos.
— Gestidn de cuentas por cobrar / por pagar.
e Recursos Humanos:
— Reclutamiento y entrenamiento de personal.
— Procesamiento de némina.

— Informar sobre el desempefio de los empleados.

Gestion de oficinas e instalaciones.



e Tareas de oficina;
— Redaccion de contratos.

— Uso de sistemas de bases de datos.

1.10.4 Funciones del departamento de compras

¢ Planificacion y gestion del departamento de compras en funcion de un presupuesto
dado.

o Estar pendiente de las novedades del mercado: cotizaciones, noticias del sector, etc.

e Encontrar los proveedores mas eficientes en cuestion de precio, eficiencia y
flexibilidad de condiciones.

e Encontrar alternativas a dichos proveedores, en el caso de que estos fallen. Siempre
vienen bien contar con un plan B, en caso de apuros.

e Solicitar presupuestos a los distintos proveedores para poder hacer comparativa de
opciones. No importa que sean proveedores preseleccionados, ya que eso nos facilitara
la toma de decisiones.

o Definir los procedimientos y procesos para la compra de suministros. Esto es: quién
compra que, cada cuanto se realizaran las compras, qué documentacion a presentar
sera necesaria.

e Saber qué necesidades de stock existen, que no falte material, pero tampoco excederse.

e Supervisar la calidad de los productos adquiridos, asi como si han llegado en perfectas
condiciones. En caso de que no fuera asi, se desprende otra tarea que seria la de
reclamar al proveedor.

e Gestion de toda la documentacion relativa a la compra de los materiales.

e Intentar ahorrar costes a la empresa.

1.10.5 Funciones del departamento de ventas

¢ Incrementar las ventas rentables.

e Optimizar las actividades de ventas

o Obtener de los recursos humanos y materiales rendimientos con el minino de esfuerzo
e Corregir la problematica surgida al ejecutar dichos planes y organizaciones.

e Superar Objeciones, si el cliente tiene objeciones deberan contestar con éxito.

e Finalizacion, después de eliminar objeciones, quedaria en cerrar la venta, puede

implicar escribir una factura y proporcionar cualquier informacion final al cliente.


https://www.emprendepyme.net/proveedores
https://www.emprendepyme.net/que-es-un-presupuesto.html

e Seguimiento, es la Gltima etapa. Después de que el producto o servicio ha sido
entregado, debes hacer un seguimiento a tu cliente para averiguar si esta satisfecho. Y
si no lo est4, puede trabajar con el cliente para conseguir resolverlo.

e Prospeccion, el representante de ventas buscan clientes nuevos y potenciales.

e Antes del Acercamiento, Se debe preparar para el primer contacto con el cliente
potencial.

e Acercamiento, en esta etapa se da a conocer la perspectiva de la situacion.

e Presentacion, es cuando se presenta el producto o servicio que se ofrece.

1.10.6 Funciones del contador

e Establecer los procedimientos para la gestion de la informacion financiera por medio
de los registros contables

e Cumplir con los requerimientos de informacion para la toma de decisiones por parte
de la Direccion general, tales como estados financieros y auxiliares de ciertas cuentas.

e Cumplir con las obligaciones fiscales.

e Contribuir con las demas areas departamentales de una empresa para proporcionar la
informacion necesaria para una mejor toma de decisiones.

e Administrar de forma adecuada los recursos financieros de la empresa por medio de
conocimientos técnicos profesionales como la inversion, el analisis de riesgo y el

financiamiento.

1.10.7 Funciones de bodega

¢ Recepcién de mercancias

e Almacenamiento

e Conservacion y mantenimiento
e Gestion y control de existencia

e Expedicion de mercancias

10
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2.1 CONTABILIDAD
2.1.1 Definicién

La contabilidad surge como respuesta a la necesidad de llevar un control financiero de
la empresa, pues proporciona suficiente material informativo sobre su desenvolvimiento
economico y financiero, lo que permite tomar decisiones que llevan a un manejo 6ptimo

del negocio (Urefia, 2012).

En tal virtud la contabilidad es un medio para recoger, registrar, catalogar, reglamentar,
examinar y presentar en términos monetarios las transacciones que desarrolla una

empresa en su actividad econémica, para obtener informacion contable y financiera.

2.1.2 Importancia

La importancia que tiene la Contabilidad dentro de una empresa consiste en obtener
una informacion Gtil para poder aplicarse en una posterior decision econémica, como
también pudiendo obtener un control de la gestion anterior o bien poder planificar de la
mejor manera posible los recursos econdmicos. En este sentido, toda empresa o
institucion debe asegurar recursos a un equipo de contables que se encarguen de esta tarea
y que pueden trabajar incluso en conjunto con la direccion recomendando acciones a
seguir o avisando de posibles complicaciones ante decisiones que puedan ser riesgosas
(Diaz, 2011).

La importancia de la Contabilidad radica en la necesidad de las empresas para poder
administrar de la mejor manera posible sus recursos monetarios, para poder generar
informacion contable, reportes econémicos, estados financieros y presupuestos que

ayudan a saber en qué invertir y como controlar las ganancias.

2.1.3 ¢Que mide y que registra la contabilidad?

La contabilidad mide y registra los hechos econémicos de una empresa. De ahi lace la
relacion entre contabilidad y la economia, esta relacion se encuentra enlazada a la
operacion de medicion y registro de los hechos que son de caracter econémico y que
constituyen el empleo que desemperia la contabilidad dentro de una empresa (Gonzalez,
2003).
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2.1.4 Principios basicos de contabilidad

Los principios contables no se encuentran agrupados en una sola fuente teorica, pues
existe infinidad de aspectos en los cuales en la destreza contable difiere de una empresa
a otra (Gonzalez, 2003).

Existen una variedad de principios contables de los cuales se detallaran los de mayor

relevancia es asi que se tiene:

Tabla 1. Principios béasicos de contabilidad

Entidad econdmica Su objetivo transcendental es establecer al
sujeto de la contabilidad, al ente que
ejecuta actividades de negocios y que
Ileva la contabilidad.

Negocio en marcha Los estados financieros de la entidad
deben contener capitales y derechos
valorados a precio de costo y no contener
valores de remate o cancelacion, pues solo
se admitira esto cuando la empresa se

encuentre en liquidacion

Devengacion contable Las transacciones que realice una entidad
deben reconocerse contablemente en su
totalidad, en el momento en el que
ocurren, independientemente de la fecha
en que se consideren realizados (pagados)

para fines contables.

Asociacion de costos y gastos con Los costos y gastos de una entidad deben
ingresos identificarse con el ingreso que generen en
un periodo, independientemente de la

fecha en que se realicen (paguen)

Valuacion Las transacciones se registran segun las
cantidades de efectivo que se afectan o su

equivalente. El precio de costo, muchas

13



veces incluird: Precio de factura mas todos
los costos y gastos incurridos en la

adquisicion

Dualidad econémica

La estructura financiera de una entidad

econdmica esta constituida por:

1.- Los recursos de los que dispone para la

consecucion de sus fines

2.- Por las fuentes para obtener dichos

recursos, ya sean propias o ajenas

Consistencia

Ante la existencia de operaciones
similares en una entidad, debe
corresponder un mismo tratamiento
contable, el cual debe permanecer a través
del tiempo, en tanto no cambie la esencia

econdmica de las operaciones.

Sustancia econémica

La sustancia econdémica debe prevalecer
en la delimitacion y operacion del sistema
de informacion contable, las formalidades
juridicas deben de analizarse en un
contexto adecuado, a la luz de la sustancia
econébmica con el fin de que no
distorsionen el reconocimiento contable.
Debe otorgarse, por lo tanto, prioridad al
fondo o sustancia econdémica sobre la

forma legal.

Fuente: (Gonzalez, 2003)

Autora: Jessica Paola Cuchiparte Tisalema
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2.2 ESTADOS FINANCIEROS

Son los documentos de mayor importancia que recopilan informacién sobre la salud
econdmica de la empresa, se incluyen dentro de los estados financieros: el balance de
situacion, el estado de pérdidas y ganancias, el estado de efectivo. Todos los documentos
recogidos tienen que caracterizarse por ser fiables y Utiles, teniendo que reflejar realmente
lo que esté sucediendo en la empresa (Diaz, 2011).

Son aquellos que se preparan al cierre de un periodo determinado y tiene como
propdsito dar a conocer la situacion financiera de la empresa, asi como la capacidad de

generacion de recursos econémicos.
2.2.1 Objetivo del estado de situacion financiera

e Satisfacer necesidades especificas por parte de la administracion de la empresa.
e Suministrar informacion econdémica con mayor detalle sobre las transacciones,
partidas y resultados.

e Mostrar los resultados de la gestion empresarial (Diaz, 2011).

2.2.2 Caracteristicas cualitativas de los estados financieros

Los estados financieros deben cumplir una serie de criterios. Los principales son:

e Comprensibilidad. - Se pretende que la informacion sea rapida y facilmente
comprensible para sus usuarios.

e Relevancia. - La informacién se reviste de esta calidad cuando influye en las
decisiones econémicas de los usuarios, al permitirles evaluar los acontecimientos y/o
confirmar sus decisiones anteriores.

¢ Importancia relativa. -Se dice que la informacion es material cuando las decisiones
tomadas sobre la base de los estados financieros se ven afectadas debido a la omision
o distorsion de la misma.

e Fiabilidad. - En los estados financieros, se exige que la informacion sea fiable, es

decir, exenta de errores materiales y prejuicios (Consejo Emisor de CINIF, 2006).
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2.2.3 Clases de los estados financieros

Para clasificar los estados financieros se consideran diversos puntos de vista, por

ejemplo:

e En funcion de su importancia: principales y secundarios.

e En funcion de la informacion que presentan: normales y especiales.

e En funcion de la fecha: dinamicos y estaticos.

e En funcion del grado de informacién que proporcionan: sintéticos y detallados.

e En funcion de la forma de presentacion: simples y comparativos.

e En funcion de la naturaleza de las cifras: historicos, proyectados o proforma (Diaz,
2011).

2.2.4 Estados financieros basicos

En el siguiente gréfico se especifican los estados financieros que generalmente es

evidencian en las empresas, negocios o locales.

Grafico 1. Estados financieros basicos

Muestra informacion
Muestra la informacion relativa al resultado de

sobre los recursos y su:i:dperaaones en un
periodo.

obligaciones financieros % Presenta
de la entidad, en un ' / \ V" operaciones
momento dado Estados ‘ devengadas en el

financieros periodo

basicos

< Estado de’
- variaciones en el

capital contable
A

Muestra los cambios en
la inversion de los

Presenta operaciones accionistas o duefios
realizadas en el periodo. durante el periodo
Muestra las entradas y

salidas de efectivo que

representan la generacion
o aplicacion de recursos
del periodo

Fuente: (Farias, 2014)

Autora: Jessica Paola Cuchiparte Tisalema
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2.2.5 Usuarios de los estados financieros

Los usuarios de los estados financieros son aquellos que utilizan los estados
financieros para tomar decisiones econémicas, como los accionistas, socios, acreedores,
instituciones financieras, hacienda puablica, trabajadores, inversionistas que acuden al

mercado de valores y autoridades (Maza, 2015).

Los estados financieros proporcionan informacion empelada por diversos usuarios,
especialmente por accionistas y acreedores, otras categorias importantes de usuarios son

los proveedores, clientes, sindicatos, analistas financieros y autoridades fiscales.

2.2.6 Reglas de presentacion

Segln la NIC 1 la norma establece los requisitos generales para la presentacion de los
estados financieros y las directrices para determinar su estructura, de igual forma fija los
requisitos minimos sobre su contenido. Para ello fija las bases para la presentacion de los
estados financieros con el objeto de asegurar que los mismos sean comparables, ya sea
con los estados financieros de la misma empresa de ejercicios anteriores, como con los
de otras empresas diferentes, con domicilio social en cualquier pais (Consejo Emisor de
CINIF, 2006)

La NIC 1 se aplicara a todo tipo de estados financieros que sean elaborados y
presentados. Las reglas fijadas en esta Norma se aplicardn de la misma manera a todas
las empresas, con independencia de que elaboren estados financieros consolidados o

separados

2.2.7 Estado de situacion financiera

Representa la situacion de los activos y pasivos de una empresa, asi como también el
estado de su patrimonio. Dicho de otro modo, presenta la situacion financiera o las
condiciones de un negocio, en un momento dado, segun se refleja en los registros

contables, el balance general también es conocido con otros nombres como son:

e Balance general.
e Estado de inversiones.
e Estado de recursos y obligaciones.

e Estado de activo, pasivo y capital (Prieto, 2010).
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2.2.7.1 Partesy formas de presentacion del balance general

Las partes principales del estado de situacion financiera son:

e Activo. Representa los bienes y derechos de la empresa, dentro de este concepto de
bienes estan el efectivo, los inventarios, los activos fijos, las cuentas por cobrar, las
inversiones en papeles del mercado, las valorizaciones etc.

e Pasivo. Representa las obligaciones totales de la empresa, en el corto plazo, o largo
plazo, cuyos beneficiarios son por lo general personas o entidades diferentes de los
duefios de la empresa. Pueden ser obligaciones bancarias, proveedores, las cuentas por
pagar etc.

e Patrimonio. Representa la participacion de los propietarios en el negocio, y resulta de
restar, del total del activo, el pasivo con terceros. También se denomina capital

contable o capital social y superavit (Prieto, 2010).

Gréfico 2. Partes del balance general

?

RECURSO
|

Todo ACTIVO /

(Recur=o) qgue :

posex a empress,

=olo

proveni de das

fuentes:
INTERNA
CAPITAL

(sockos )

Fuente: (Farias, 2014)

Autora: Jessica Paola Cuchiparte Tisalema
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El balance es estatico, muestra la situacion de la empresa en un momento determinado.
Es como una fotografia instantanea, la cual puede cambiar de un momento a otro, pero

no es acumulativo.
Existe tres formas de presentar el balance general las cuales son:

e Cuenta. Es la presentacion més usual. Se muestra el activo al lado izquierdo, el pasivo
y el capital al lado derecho, es decir: activo igual a pasivo mas capital.

e Reporte. Es una presentacion vertical, mostrandose en primer lugar el activo,
posteriormente el pasivo y por ultimo el capital, es decir activo menos pasivo igual a
capital.

e Condicion financiera. Se obtiene el capital de trabajo que es la diferencia entre
activos y pasivos circulantes; aumentando los activos no circulantes y deduciendo los

pasivos no circulantes (Prieto, 2010).

2.2.7.2 Cuentas concernientes al estado de situacion financiera

Tabla 2. Cuentas del estado de situacién financiera

ACTIVO CIRCULANTE. — Corresponde las siguientes cuentas:

e Efectivo y Equivalentes de efectivo

e Cuentas y documentos x cobrar a clientes y otros,

e Inventarios

e Pagos anticipados y otros activos circulantes

NO CIRCULANTE. — se tiene:

e Propiedad, planta y equipo

¢ Intangible

e Crédito mercantil

e Pagos anticipados y otros activos a largo plazo

PASIVO A CORTO PLAZO. - dentro de las cuentas del Pasivo a Corto plazo se tiene:
e Proveedores

pasivos acumulados y otras cuentas por pagar

Préstamos

Anticipos de clientes Provisiones

Pasivo por impuesto a la utilidad causado

e Pasivo por participacion de los trabajadores en la utilidad causada

A LARGO PLAZO. - Las cuentas relacionadas con el Pasivo a largo palco se
tiene: Deudas a largo plazo mayores a un afio

CAPITAL CONTRIBUIDO. - Lo representa las siguientes cuentas:
e Capital social
e Comun
e Preferente
e Prima en emisién o venta de acciones o capital adicional pagado
e Acciones en tesoreria

GANADO. -

e Utilidades retenidas

e Reservas para recompra de acciones

e Otras reservas atribuibles a los propietarios de la controladora

Fuente: (Farias, 2014)
Autora: Jessica Paola Cuchiparte Tisalema
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2.2.8 Estado de resultados

También se le conoce con los nombres de:

e Estado de rentas y gastos.

e Estado de ingresos y egresos.
e Estado de resultados.

e Estado de utilidades.

e Estado de ganancias y pérdidas (Prieto, 2010).

El estado de pérdidas y ganancias muestra los ingresos y los gastos, asi como la utilidad
o la pérdida resultante de las operaciones de una empresa durante un periodo de tiempo

determinado, generalmente un afio.

2.2.8.1 Partesy forma de presentacion

La NIC 1 establece que el estado de resultados se lo pude presentar de dos maneras.

e Método de la naturaleza de los gastos. Presenta las partidas que conforman el
resultado de la entidad de acuerdo a su naturaleza, y no los redistribuira atendiendo las
diferentes funciones que se desarrollan en la entidad (no se clasifican como gastos
administrativos, de ventas o costos de ventas).

e Meétodo de la funcidon de los gastos o del costo de las ventas. Presenta las partidas
de acuerdo con su funcién como parte del costo de las ventas, o por los costos de

actividades de distribucion o de administracién (Consejo Emisor de CINIF, 2006).
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2.2.8.2 Cuentas Concernientes al estado de resultados

Tabla 3. Cuentas del estado de resultados

INGRESOS

ORDINARIOS.

Son los generados por la actividad preponderante de la entidad,
obtenidos por su giro principal y que se derivan de transacciones,
transformaciones internas y de otros eventos usuales.

Contablemente son reflejados en la cuenta de ventas.

NO ORDINARIOS.
Se derivan de transacciones, transformaciones internas y otros
eventos inusuales, 0 que no son propios del giro de la entidad, ya

sean frecuentes o no.

COSTOS Y
GASTOS

ORDINARIOS. Son los que se derivan de operaciones usuales,
es decir, que son propios del giro de la entidad, ya sean frecuentes

0 no.

NO ORDINARIOS. Se derivan de operaciones inusuales, es
decir, que no son propios del giro de la entidad, ya sean frecuentes

0 no.

UTILIDAD
NETA

La empresa genera una utilidad neta si los ingresos son mayores

que sus gastos, pero si los gastos son mayores.

PERDIDA
NETA

Cuando los costos y gastos sean superiores a los ingresos, la
resultante es una pérdida neta.

Fuente: (Farias, 2014)

Autora: Jessica Paola Cuchiparte Tisalema
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2.2.9 Estado de flujos del efectivo

El flujo de efectivo es un estado financiero basico que muestra el efectivo generado y
utilizado en las actividades de operacion, inversion y financiacion. Para el efecto debe
determinarse el cambio en las diferentes partidas del balance general que inciden en el
efectivo (Prieto, 2010).

El flujo de efectivo determina la capacidad de la empresa para crear efectivo, con el
cual pueda cumplir con sus obligaciones y con sus proyectos de inversion y expansion

dentro de la activada comercial que desarrolla una empresa.

2.2.10 Estado de evolucion de patrimonio

Indica las variaciones que durante el afilo ha experimentado el patrimonio de una
empresa, bien por la actividad normal de la empresa mediante su resultado, por gastos o
ingresos directamente imputables al patrimonio 0 por operaciones societarias

desarrolladas por los accionistas (Prieto, 2010).

Es el estado financiero que muestra en forma detallada los aportes de los socios y la
distribucion de las utilidades obtenidas en un periodo, ademas de la aplicacion de las
ganancias retenidas en periodos anteriores. Muestra por separado el patrimonio de una

empresa.

2.3 ANALISIS FINANCIERO

Se puede definir como un proceso que comprende la recopilacion, interpretacion,
comparacion y estudio de los estados financieros y datos operacionales de un negocio.
Esto implica el célculo e interpretacion de porcentajes, tasas, tendencias, indicadores y
estados financieros complementarios o auxiliares, los cuales sirven para evaluar el
desempefio financiero y operacional de la empresa ayudando a los administradores,

inversionistas y acreedores a tomar sus respectivas decisiones (Prieto, 2010).

El analisis financiero es el estudio e interpretacién de la informacion contable de una
empresa u organizacion con el fin de diagnosticar su situacion actual y proyectar su

desenvolvimiento futuro.
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2.3.1 Objetivos del analisis financiero

Los objetivos del analisis financiero dentro de una empresa son:

e Evaluar los resultados de la actividad comercial ejecutada.

¢ Notificar sobre las reservas internas existentes en la empresa

e Aumentar la productividad del trabajo

e Empelar de forma eficiente los medios que representan los activos fijos y los
inventarios

o Disminuir el costo de los servicios y lograr la eficiencia planificada

e Estudiar toda la informacion sobre como estd encaminada la direccion del trabajo de
la empresa (Van & Wachowicz, 2010)

2.3.2 Documentos basicos para realizar el andlisis financiero

Para desarrollo un analisis financiero dentro de una empresa es necesario contar con

la siguiente documentacion:

e Estados financieros del ejercicio presente y del pasado, acompafiado de sus respetivas
notas explicativas.

e Objetivos, politicas y metas de la empresa.

o Datos presupuestarios de la actividad comercial, econdémica y financiera.

¢ Planes y programas econdémicos de la empresa.

e En lo posible informacion financiera de la competencia.

e Cuando no se pueda obtener la informacion financiera de la competencia, se optara

por los estados consolidados del sector (Van & Wachowicz, 2010).

2.3.3 Importancia del andlisis financiero

Es de gran importancia porque el correcto funcionamiento de cualquier sistema lo
constituye el analisis financiero puesto que el mismo representa un medio imprescindible
para el control del cumplimiento de los planes y el estudio de los resultados de la empresa,
posibilitando tomar decisiones eficientes, con el fin de garantizar el empleo racional de

los escasos recursos materiales, laborales y financieros (Marifio & Medina, 2009).

El anélisis de estados financieros es un mecanismo preciso para la mayor parte de las

disposiciones sobre créditos, inversion y otras cuestiones proximas, pues ayuda a la toma
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de decisiones de los inversionistas o terceros que estén interesados en la situacién

econdmica y financiera de una empresa.

2.3.4 Consideraciones importantes que el analista debe tener en cuenta

Cuando se analiza una empresa, el analista revisara los indicadores o ratios financieros,
pero antes de todo lo mas importante es saber por qué y para qué se esta analizando una empresa.

Con un mismo analisis se puede sacar conclusiones diferentes.

No es lo mismo un planteamiento de captacidn de recursos propios como de captacion

de recursos ajenos.

No es lo mismo un analisis enfocado a vender la empresa que para aumentar su

productividad, o para facilitarle crédito comercial (Prieto, 2010).
2.4 METODOS PARA EL ANALISIS FINANCIERO

El Andlisis Financiero se puede elaborar dependiendo de las necesidades de decisiones
que tengan la empresa y se pueden elaborar de dos maneras sea por medio del analisis

vertical como horizontal.

2.4.1 Método del analisis vertical

El andlisis vertical del balance general y del estado de resultados es la evaluacién del
funcionamiento de la empresa en un periodo ya especificado, sirve para poner en
evidencia la estructura interna de la empresa, también permite la evaluacién interna y se

valora la situacién de la empresa con su industria (Prieto, 2010).

Es decir, se mide la participacion porcentual del Balance General y Estado de Resultados:
Inversién: Activo

Financiacion: Pasivo + Patrimonio Neto

Resultados: Venta, Costos y Gastos

2.4.1.1 Composicion de la inversion

Primer nivel de analisis. - Participacion porcentual de los activos corrientes vs.

activos no corrientes.

Segundo nivel de analisis. - Participacion porcentual de cada rubro, dentro del activo

corriente y no corriente.
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Otros niveles. - Relaciones entre las partidas con otros rubros de financiacién o
resultados (Rosas, 2012).

2.4.1.2 Composicion del financiamiento

Primer nivel de andlisis. - Proporcién del capital propio y de terceros en la

financiacion total

Segundo nivel de andlisis. - Informacion referida a la estructura de endeudamiento a

corto y largo plazo

Otros niveles. - Orientacion de las fuentes de financiacion, exposicion a la

devaluacion, deudas con garantia vs. deudas sin garantia

2.4.1.3 Composicion de los resultados

Primer nivel de analisis. - Margen de ganancia bruta y neta sobre ventas.

Segundo nivel de analisis. - Composicion porcentual del resultado neto, segin su

caracter de ordinario o extraordinario.

Otros niveles. - Proporcion porcentual de las partidas del estado de resultados,

respecto de la venta (Rosas, 2012).

2.4.2 Método del andlisis horizontal

Se realiza con estados financieros de diferentes periodos, quiere decir de diferentes
afios y se examina la tendencia que tienen las cuentas en el transcurso del tiempo ya
establecido para su andlisis. El calculo de este analisis se realiza con la diferencia de dos
0 mas afos para tener como resultado valores absolutos y con porcentaje tomando un afio

base para poder tener datos relevantes que analizar (Prieto, 2010).

Mediante el analisis horizontal se estudian dos o tres ejercicios para verificar la

evolucion y complementar el andlisis de la estructura.

2.4.2.1 Evolucion de la inversion

Primer nivel de analisis. - Variacién experimentada por el Activo total y por sus

componentes principales (activo corriente. y no corriente.)

Segundo nivel de analisis. - Evolucion experimentada por cada componente del

activo corriente y no corriente.
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2.4.2.2 Evolucion del financiamiento

Primer nivel de analisis. - Variacion del Patrimonio Neto y el Pasivo
Segundo nivel de analisis. - Variacion de cada componente del Pasivo

2.4.2.3 Evolucion de los resultados

Primer nivel de andlisis. - Se mide la evolucion de los grandes rubros: Ventas,

Ganancia bruta, Ganancia Neta.

Segundo y tercer nivel de analisis. - Se mide la evolucion de Resultados ordinarios

y extraordinarios y la evolucion de cada nivel de gasto (Rosas, 2012).

2.5 RAZONES FINANCIERAS

Las razones financieras son los parametros utilizados por los administradores,
acreedores e inversionistas para evaluar la situacion de las compafiias y asi facilitar su

resolucion (Van & Wachowicz, 2010).

2.5.1 Razdn de liquidez

Relaciona las disponibilidades (efectivo y activos corrientes) con relacion a los pasivos
corrientes. Ayudan a evaluar la capacidad de la empresa de cubrir sus obligaciones de
corto plazo.

Mientras mas alto el indice, mayor capacidad para cubrir compromisos, sin embargo,
indices muy altos pueden ser indicio de una mala gestion financiera por tener demasiada

caja o efectivo no invertido.

Algunas partidas del activo circulante para dar cobertura a los compromisos de pago,
por ello no deben considerarse (Ejemplo: Gastos anticipados, Documentos en garantia,

mercancias obsoletas, deudores morosos).

e Razén circulante

Mide las veces que la Empresa puede pagar su deuda a corto plazo, utilizando su activo
circulante, cuando es menor a una vez la empresa tiene problemas de liquidez y cuando
es elevada, indica que hay una utilizacion ineficiente del efectivo, cuentas por cobrar e

inventarios.

Razon circulante = Activo Circulante

Pasivo Circulante
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e Prueba acida

Esta prueba es mas sensible, dado a que se esta eliminando el inventario que es menos
liquido. Lo que quiere decir que en algunos casos tiene una rotacion lenta, puede ser
obsoleto, dafiada, perderse, etc. Asi pues, nos da una medida con mas exactitud sobre la

capacidad de pago de una organizacion

Prueba acida = Activos Circulantes — Inventario

Pasivos Circulantes
e Capital de trabajo

El capital de trabajo representa la diferencia existente entre los activos y los pasivos
cuyo resultado permitira conocer, cual es el margen que se posee para cubrir las

obligaciones a corto plazo
Capital de trabajo = Activo corriente— Pasivo corriente

2.5.2 Razbn de actividad

Miden la eficiencia con que una organizacion hace uso de sus recursos.

Mientras mejores sean estos indices se estard haciendo un uso mas eficiente de los

recursos utilizados
¢ Rotacion de inventarios
Mide las veces que el inventario se vende en el afio

Rotacion de Inventarios: Costo de Ventas

Inventario

¢ Dias de venta en inventario

Indica los dias que el inventario se encuentra dentro del almacén hasta que se vende.
Dias de ventas en Inventario: 365 / Rotacion de inventario

¢ Rotacion de cuentas por cobrar

Son las veces que cobran las cuentas por cobrar en el afio.

Rotacidn de cuentas por cobrar = Ventas /Cuentas por Cobrar
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e Dias de ventas en cuentas por cobrar.
Son los dias de plazo para el pago del crédito que se otorga a los clientes.
Dias de ventas en cuentas por cobrar = 365 / Rotacion de Cuentas por Cobrar
¢ Rotacion de activos fijos
Se dice, de por cada peso invertido en activos fijos genera centavos de ventas
Rotacion de activos fijos=Ventas /Activos Fijos Netos
e Rotacion de activos totales
Se dice, de por cada ddlar invertido en activos totales genera centavos de ventas.
Rotacién de activos totales= Ventas /Activos Totales (Prieto, 2010).

2.5.3 Razdn de apalancamiento

Miden la magnitud del financiamiento de la firma con deuda.
La probabilidad de fallar en el pago de sus obligaciones financieras.
¢ Nivel de endeudamiento

Este indicador establece el porcentaje de participacion de los acreedores dentro de la

empresa.
Nivel de endeudamiento= Total Pasivo con terceros / Total Activo
e Endeudamiento financiero

Este indicador establece el porcentaje que representan las obligaciones financieras de
corto plazo con respecto a las ventas del periodo.

Endeudamiento financiero= Obligaciones financieras / Ventas netas
e Impacto de la carga financiera

Su resultado indica el porcentaje que representan los gastos financieros con respecto a

las ventas o ingresos de operacion del mismo periodo.

Impacto de la carga financiera= Gastos financieros / ventas
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e Cobertura de intereses

Este indicador establece una relacion entre las utilidades operacionales de la empresa
y sus gastos financieros, los cuales estan a su vez en relacion directa con su nivel de
endeudamiento. En otras palabras, se quiere establecer la incidencia que tienen los gastos

financieros sobre las utilidades de la empresa.
Cobertura de intereses = Utilidad de operacion/ Intereses pagados
e Concentracion del endeudamiento en el corto plazo

Este indicador establece que porcentaje (%) del total de pasivos con terceros tiene

vencimiento corriente, es decir, a menos de un afo.

Concentracion del endeudamiento = Pasivo corriente en el corto plazo

Pasivo total con terceros

2.5.4 Razon de rentabilidad

Presentan los efectos combinados del manejo de la liquidez, la administracion de activos

y endeudamiento sobre los resultados operativos.

Permiten analizar la rentabilidad de la empresa en el contexto de las inversiones que

realiza para obtenerlas o del nivel de ventas que posee.
e Margen de utilidad
Presenta el porcentaje de las utilidades que generaron las ventas
Margen de utilidad =Utilidad Neta /Ventas

e Rendimiento sobre los activos
Es el porcentaje de utilidad que generaron los bienes de la Compafiia.

Rendimiento sobre los activos= Utilidad Neta/ Activos Totales
¢ Rendimiento sobre el capital
Por cada peso que los accionistas aportaron son los centavos que genero de utilidad.

Rendimiento sobre el capital =Utilidad Neta/ Capital Contable Total
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CAPITULO Il
MARCO METODOLOGICO E HIPOTETICO
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3.1 METODOS DE LA INVESTIGACION
3.1.1 Método deductivo

La deduccion permite establecer un vinculo de unién entre teoria y observacion y
permite deducir a partir de la teoria los fendmenos objeto de observacion. Es un proceso
del pensamiento en el que de afirmaciones generales se llega a afirmaciones especificas
aplicando las reglas de la lI6gica convirtiéndose en un sistema para organizar hechos

conocidos y extraer conclusiones (Davila, 2006).

Este método se utilizo para la elaboracion de las conclusiones, las mismas que fueron

desarrolladas de acuerdo a los objetivos alcanzados.

3.1.2 Método inductivo

La induccion conlleva a acumular conocimientos e informaciones aisladas. Para
obtener conocimiento y afirmar verdades es imprescindible observar la naturaleza, reunir

datos particulares y hacer generalizaciones a partir de ellos (Davila, 2006).

La induccion se ocupd en todos los procedimientos de la investigacion porque por
medio de la observacidn de los estados financieros de la empresa se realizaron los
hallazgos que permitieron la generacion del conocimiento necesario para la toma de

decisiones acertadas en la empresa.

3.1.3 Meétodo descriptivo

Describe e interpreta lo que es. Se interesa por las condiciones o relaciones existentes;
las practicas que predominan; las creencias, puntos de vista y actitudes vigentes; los
procesos que suceden; los efectos sentidos; o las tendencias que estan desarrollandose, su

objetivo primordial consiste en indicar lo que es (Davila, 2006).

Método que utilizado en la descripcion de todos los hallazgos encontrados posterior al

analisis de los balances financieros de la empresa.
3.2 TIPOS DE INVESTIGACION
3.2.1 Investigacion aplicada

Entendida como la utilizacion de los conocimientos en la practica, para aplicarlos en
provecho de los grupos que participan en esos procesos y en la sociedad en general
(\Vargas, 2009).
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La investigacion fue desarrollada y aplicada mediante el levantamiento de la

informacion financiera de la empresa

3.3 DISENO DE LA INVESTIGACION
3.3.1 Investigacion cuantitativa

La investigacion cuantitativa es aquella en la que se recogen y analizan datos

cuantitativos sobre variables (Fernandez & Diaz).

Gracias al andlisis cuantitativo se evaluaron los balances financieros de la empresa
Sueldas del Valle, permitiendo obtener informacion de la situacion financiera de la

misma.

3.3.2 Investigacion cualitativa

Evita la cuantificacion. Los investigadores cualitativos hacen registros narrativos de
los fendbmenos que son estudiados mediante técnicas como la observacion participante y

las entrevistas no estructuradas (Fernandez & Diaz).

Mediante este tipo de investigacion se interpretaron los resultados cuantitativos
obtenidos, determinando asi la situacion financiera actual de la empresa permitiendo la

delimitacion de datos oportunos para la toma de decisiones oportunas.

3.4 TECNICAS DE LA INVESTIGACION
3.4.1 Técnica de observacidn sistematica y estructurada

En general este tipo de observacién se asocia con la investigacion tradicional y de tipo
cualitativo, la cual se caracteriza por asignar nimeros y valores cuantitativos a los
procesos 0 hechos observados. De esa manera se busca simplificar la presentacion y la
comprension de los mismos, y ofrecer algunas respuestas o soluciones precisas a los

problemas y situaciones observadas (Cerda, 2011).

Técnica que se utilizé en todo momento, pero principalmente posterior al analisis e
interpretacion de los estados financieros realizados en la empresa, para asi determinar los
hallazgos correspondientes para la toma de decisiones que promuevan la buena

administracion y gestion de la institucion.
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CAPITULO IV
PROPUESTA

33



Introduccion

El andlisis financiero tiene como finalidad, dar a conocer con exactitud la gestion
econdémica - financiera de la empresa y la eficiencia de la gerenciaen cuanto al
cumplimiento de metas, para el cumplimiento de sus objetivos. El analisis financiero

utiliza varias técnicas y métodos sus resultados sirve para predecir el futuro de la empresa

El andlisis financiero no es solamente relevante para quienes desempefian la
responsabilidad financiera en la empresa. Su utilidad se extiende a todos aquellos agentes
interesados en la empresa, su situacion actual y la evolucion previsible de esta. En este

capitulo se desarroll6 el andlisis vertical, horizontal y de los ratios financieros.
Objetivo de la propuesta

Aplicar el analisis vertical; horizontal y los indicadores financieros a los estados
financieros 2016 — 2017 de la empresa Sueldas del Valle. Para la identificacion de las

areas que tienen mayor rendimiento econémico y las que deben ser mejorados.
4.1 ANALISIS VERTICAL

Anaélisis que se enfoca a determinar el peso proporcional (en porcentaje) que tiene cada
cuenta dentro del estado financiero analizado, Es decir, se mide la participacion

porcentual del Estado de Situacion Financiera y Estado de Resultados.
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4.1.1 Andlisis vertical del estado de situacién financiera 2016

Tabla 4. Analisis vertical del estado de situacion financiera 2016

EMPRESA SUELDAS DEL VALLE
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (BALANCE GENERAL)
DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE 2016
ANALISIS VERTICAL
EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS

ACTIVO VALOR %TOTAL | %GRUPAL
ACTIVO CORRIENTE 104.693,74 40,49
Efectivo y Equivalente al Efectivo 4.180,42 1,62 3,99
Cuentas y Documentos por Cobrar 63.197,90 24,44 60,36
Crédito Tributario IVA 191,19 0,07 0,18
Inventario de mercaderia en almacén 37.124,23 14,36 35,46
100,00
ACTIVOS NO CORRIENTES 153.866,73 59,51
Terrenos 31.500,00 12,18 20,47
Edificios y otros inmuebles 33.085,11 12,80 21,50
Muebles y enseres 2.118,16 0,82 1,38
Equipo de computacion 3.217,42 1,24 2,09
Vehiculo, equipo de transporte 39.919,64 15,44 25,94
Otras propiedades plata y equipo 64.646,58 25,00 42,01
(-) Deterioro acumulada de propiedades, planta y equipo 20.620,18 7,97 13,40
TOTAL ACTIVO 258.560,47 100,00 100,00
PASIVO
PASIVO CORRIENTE 39.112,88 15,13
Cuentas y documentos por pagar a proveedores 26.761,83 10,35 68,42
Obligaciones con instituciones financieras 8.941,46 3,46 22,86
Otras cuentas y documentos por pagar 666,16 0,26 1,70
Impuesto a la renta por pagar del ejercicio 1.176,23 0,45 3,01
Participacion trabajadores por pagar del ejercicio 1.054,96 0,41 2,70
Obligacién con el IESS 512,24 0,20 1,31
100,00
PASIVO NO CORRIENTE 25.691,69 9,94
Obligaciones con instituciones financieras a largo plazo 25.691,69 100,00
TOTAL PASIVO 64.804,57 25,06
PATRIMONIO 193.755,90
Patrimonio neto 193.755,90 74,94 100,00
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 258.560,47 100,00

Fuente: Empresa Sueldas del Valle

Autora: Jessica Paola Cuchiparte Tisalema
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4.1.1.1 Interpretacion (andlisis vertical al estado de situacion financiera 2016)

El Estado de Situacion Financiera 2016, de la empresa Sueldas del Valle, esta

compuesto por el 100% del Activo; al igual que el 100% del Pasivo mas el Patrimonio.

4.1.1.1.1 Activo corriente

Del analisis vertical al grupo del Activo Corriente expresado en el balance 2016, se
observa que: Cuentas y Documentos por Cobrar tiene el valor mas alto de este grupo con
USD $63.197,90 que representa el 24,44% del total, se evidencia que la empresa tiene
dinero por ingresar (si la empresa realiza sus ventas a crédito para 30 dias), (pero si realiza
sus ventas al contado, la empresa no ejecuta una aceptable gestion en sus cuentas por
cobrar a clientes); la otra cuenta con un valor significante dentro del activo corriente es
la de inventario de mercaderia en almacén con un valor de USD $37.124,23 que
representa el 14,36% del total del activo, indicando asi la mercaderia que la empresa tiene
en stock para el ingreso de dinero. En cuanto al Efectivo y Equivalente al efectivo, tiene
un valor de USD $4.180,42 que simboliza el 1,62% del total del activo de la empresa, es
manejable este valor dentro de la empresa; mientras que el crédito IVA es la cuenta que
menos valor tiene dentro del activo corriente con USD $ 191,19 por lo que esta cantidad
adquiere el 0,07% dentro del activo.

4.1.1.1.2 Activo no corriente

En el grupo de activos no corrientes la cuenta de mayor participacion es la de Otras
propiedades plata y equipo con el 42,01% evidenciando que la empresa cuenta con
propiedades, planta y equipo suficientes para desarrollar su actividad comercial, en menor
participacion se encuentra la cuenta Vehiculo, equipo de transporte con el 25,94% , en
tercer lugar se ubica la cuenta Edificios y otros inmuebles con el 21,50%, en cuarto lugar
la cuenta terrenos con el 20,47%, con una minima participacion esta la cuenta Equipo de
computacion con el 2,09% y en ultimo lugar la cuenta Muebles y enseres con el 1,38%
manifestando asi que la empresa Sueldas del Valle tiene un activo fijo aceptable para
afrontar situaciones criticas si fuere el caso en el transcurso del desarrollo de su actividad

econdmica.
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4.1.1.1.3 Pasivo corriente

En el grupo del pasivo corriente la cuenta con mayor relevancia de participacion esta
Cuentas y documentos por pagar a proveedores con el 68.42% manifestando que la
empresa tiene un endeudamiento considerado con sus proveedores menor a un afo, en el
caso de la empresa Sueldas del Valle, cuya actividad es la comercial, ella concentra su
inversion y deuda en el corto plazo, con una menor participacion esta la cuenta
Obligaciones con instituciones financieras con el 22,86%, en tercer lugar de participacion
estd la cuenta Impuesto a la renta por pagar del ejercicio con el 3,01%, deuda que
mantiene con el SRI por impuesto causado en el afio 2016, luego se encuentra la cuenta
Participacion trabajadores por pagar del ejercicio con el 2.70% obligacion que se forma
por la generacion de utilidades en el periodo 2016, misma que debe ser cancela a sus
trabajadores, con una minima participacién se observa a Otras cuentas y documentos por
pagar con el 1,70% , y en Gltimo lugar a la cuenta Obligaciones con el IESS que pudo
suscitarse por el pago pendiente de planilla del mes de diciembre del 2016 con el 1,31%.

4.1.1.1.4 Pasivo no corriente

En el grupo del pasivo, el no corriente de la empresa Sueldas del Valle tiene una sola
cuenta que son las Obligaciones con instituciones financieras a largo plazo que
representan el 25,06 % de participacion, evidenciando de esta manera que la empresa
mantiene un endeudamiento con Bancos Nacionales para la ejecucion de inversiones para
implementar maquinaria y equipo de alta tecnologia y asi ejecutar su actividad comercial

como es la venta de suministros de Mecéanica Industrial.

4.1.1.1.5 Patrimonio

En relacion al Patrimonio el 74.94 %, representa al Pasivo mas el Patrimonio lo que
significa que Sueldas del Valle posee un Patrimonio Neto que respalda a la compafiia en

su actividad comercial sin necesitar una recapitalizacion, ni inversiones de terceros.
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Tabla 5. Resumen anélisis vertical del estado de situacion financiera periodo 2016

Subgrupos Porcentaje %

Activo Corriente 40,49
Activo no Corriente 59,51
TOTAL ACTIVO 100,00
Pasivo Corriente 60,36
Pasivo no Corriente 39,64
TOTAL PASIVO 100,00
Patrimonio Neto 100,00
TOTAL PATRIMONIO 100,00

Fuente: Empresa Sueldas del Valle
Elaborado por: Jessica Paola Cuchiparte Tisalema

Gréfico 3. Resumen analisis vertical del estado de situacion financiera periodo 2016
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Fuente: Empresa Sueldas del Valle
Autora: Jessica Paola Cuchiparte Tisalema

4.1.1.2 Resultados del analisis vertical 2016 del estado de situacion financiera
(balance general)

Del analisis vertical ejecutado al estado de situacion financiera de la empresa Sueldas

del Valle del afio 2016 se obtuvo los siguientes resultados:

e Del grupo del Activo: el subgrupo del activo no corriente posee mayor participacion
es con el 59,51% esta integrado por: terrenos, edificios, otros muebles, inmuebles y
enseres, equipo de computacién, vehiculo, otras propiedades, planta y equipo,
evidenciando que la empresa posee un activo fijo que le servira como respaldo para
enfrentar algun contexto que la entidad pudiera pasar; mientras que el activo corriente
representado por el 40,49% del total del activo, evidenciando que la empresa cuenta
con un porcentaje técnico aceptable que se realizaran ingresos de dinero a la empresa.
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e En el grupo del Pasivo, el subgrupo de mayor concentracion es el pasivo corriente con un

60,36%, el mismo que se produce por las obligaciones a corto plazo que posee la empresa

como son: a proveedores, instituciones financieras, pago del impuesto a la renta del afio 2016,

obligaciones patronales IESS, y el pago de utilidades del periodo 2016 a sus trabajadores.

e En el Patrimonio se encuentra la cuenta Patrimonio Neto que le corresponde el 100% del total.

4.1.2 Andlisis vertical estado de resultados 2016

Tabla 6. Anélisis vertical del estado de resultados periodo 2016

EMPRESA SUELDAS DEL VALLE
ESTADO DE RESULTADOS (BALANCE DE PERDIDAS Y GANANCIAS)

DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE 2016

ANALISIS VERTICAL
EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS

VALOR %TOTAL

VENTAS 405.305,39 100,00
COSTO DE VENTA 294.309,88 72,61
Inventario inicial de mercaderia 41.812,45 10,32
Compras netas 289.621,66 71,46
(-) Inventario final de mercaderia 37.124,23 9,16
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 110.995,51 27.39
GASTOS OPERACIONALES 103.962,38 25,65
Gastos de venta 58.925,96 14,54
Sueldos y salarios 30.088,28 7,42
Beneficios sociales 6.332,98 1,56
Aporte IESS 5.854,88 1,44
Mantenimiento y reparaciones 6.160,67 1,52
Combustible 6.669,32 1,65
Promocién y publicidad 489,74 0,12
Comisiones 12,90 0,0032
Transporte 3.317,19 0,82
Gastos Administrativos 6.861,10

Arrendamiento 2.172,89 0,54
Honorarios Profesionales 2.587,71 0,64
Suministro de Oficina 2.100,50 0,52
Gastos Financieros 2.970,72

Intereses pagados 2.862,36 0,71
Seguros y reaseguros 108,36 0,03
Otros gastos 35.204,60

Depreciacion de propiedades 6.218,60 1,53
Otras perdidas 28.986,00 7,15
UTILIDAD DE OPERACIONES 7.033,13 1,74
PARTICIPACION DE UTILIDADES 1.054,97

GASTOS NO DEDUCIBLES LOCALES 28.986,00

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 34.964,16

Fuente: Empresa Sueldas del Valle

Autora: Jessica Paola Cuchiparte Tisalema
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4.1.2.1 Analisis e interpretacion

Los porcentajes obtenidos en el Estado de Resultado de la empresa, establecen que los
Costos de Venta representan 72,71%, estableciendo una utilidad bruta del 27,39%; la
misma que es estandar debido a que la empresa desenvuelve una actividad comercial y
los costos de venta representan el valor de costo de adquisicion de un producto destinado
para la venta, dentro de los Costos de Ventas con una mayor participacion se tiene a la
cuenta Compras netas que tiene una participacion del 71,46% lo que evidencia que la
empresa centra sus recursos a la adquisicion de mercaderia destinada para su actividad
comercial, seguidamente se ubica la cuenta Inventario inicial de mercaderias con una
participacion del 10,32% y en altimo lugar se encuentra la cuenta Inventario final de

mercaderias con él 9,16% .

En relaciéon a la intervencion de los gastos operacionales con un porcentaje de
participacion del 25,65 % del total de las ventas, como Sueldas del Valle desarrolla una
actividad comercial se estima que los Gastos de Ventas sean representativos dentro de los
gastos operacionales los mismos que tienen una participacion del 14,54%, la sub cuenta
Otros gatos tiene una representacion del 8.69% que son gastos de Depreciacion del
Activo Fijo de la empresa y perdidas de ejercicios anteriores, en relacion a los gastos y
en menor participacion se tiene la cuenta Gastos Administrativos con el 1,69% y Gastos

financieros con el 0,73%.

Tabla 7. Resumen analisis vertical del estado de resultados periodo 2016

Subgrupos Porcentaje
Ingresos Operacionales 72,61
Gastos Operacionales 27,39

Fuente: Empresa Sueldas del Valle

Autora: Jessica Paola Cuchiparte Tisalema
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Gréfico 4. Resumen analisis vertical del estado de resultados periodo 2016
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Fuente: Empresa Sueldas del Valle
Autora: Jessica Paola Cuchiparte Tisalema

4.1.2.2 Interpretacion

Mediante el andlisis vertical aplicado al Estado de Resultados de la empresa Sueldas

del Valle del afio 2016, se evidenciado los siguientes resultados:

4.1.2.2.1 Ingresos operacionales

En el andlisis vertical al estado de resultados de Sueldas del Valle en el afio 2016,
manifiesta que los ingresos operacionales corresponden a $ 405.305,39, y el costo de
ventas es de $ 294.309,88 es decir el 72,61 % de los recursos estan centralizados en las

ventas de la empresa.

4.1.2.2.2 Gastos operacionales

Dentro del grupo, los Gastos Operacionales que son todos los gastos en su totalidad
por concepto de salarios y beneficios sociales a los trabajadores y otros egresos que
representan las obligaciones que la empresa debe cumplir para alcanzar la eficacia de sus
transacciones econdmicas, en este grupo manifiesta una participacion del 27,39% en
relacién a sus ingresos operacionales, en este analisis se puede evidenciar que los ingresos
tienen una mayor participacion sobre los gastos es asi que la empresa al cierre de su

ejercicio econdémico ha alcanzado una utilidad del ejercicio.
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4.1.3 Andlisis vertical del andlisis de situacion financiera 2017

Tabla 8. Analisis vertical del estado de situacion financiera 2017

EMPRESA SUELDAS DEL VALLE
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (BALANCE GENERAL)

DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE 2017

ANALISIS VERTICAL

EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS

ACTIVO VALOR | %TOTAL | %GRUPAL
ACTIVO CORRIENTE 152.554,69 51,89
Efectivo y Equivalente al Efectivo 4.850,18 1,65 3,18
Cuentas y Documentos por Cobrar 84.064,77 28,60 55,10
Crédito Tributario IVA 734,49 0,25 0,48
Crédito Tributario RENTA 54,97 0,02 0,04
Inventario de mercaderia en almacén 62.850,28 41,20
100,00
ACTIVOS NO CORRIENTES 141.429,29 48,11
Terrenos 31.500,00 10,71 22,27
Edificios y otros inmuebles 33.085,11 11,25 23,39
Muebles y enseres 2.118,16 0,72 1,50
Equipo de computacion 3.217,42 1,09 2,27
Vehiculo, equipo de transporte 39.919,40 13,58 28,23
Otras propiedades plata y equipo 44.026,40 14,98 31,13
(-) Deterioro acumulada de propiedades, planta y equipo 12.437,20 4,23 8,79
TOTAL ACTIVO 293.983,98 100,00 100,00
PASIVO
PASIVO CORRIENTE 74.400,82 61,59
Cuentas y documentos por pagar a proveedores 63.100,05 21,46 84,81
Obligaciones con instituciones financieras 8.601,85 2,93 11,56
Otras cuentas y documentos por pagar 707,85 0,24 0,95
Participacion trabajadores por pagar del ejercicio 1.561,79 0,53 2,10
Obligacion con el IESS 429,28 0,15 0,58
0,00 0,00
PASIVO NO CORRIENTE 46.398,15 100,00
Obligaciones con instituciones financieras 46.398,15 38,41
100,00
TOTAL PASIVO 120.798,97 100,00
PATRIMONIO 173.185,01
Patrimonio neto 173.185,01 100,00 100,00
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 293.983,98 100,00

Fuente: Empresa Sueldas del Valle

Autora: Jessica Paola Cuchiparte Tisalema
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4.1.3.1 Analisis e interpretacion (estado de situacion financiera 2017)
4.1.3.1.1 Activo corriente

Del anélisis vertical al grupo Activo Corriente manifiesta que la cuenta con mayor
participacion dentro del activo corriente es Cuentas y Documentos por Cobrar con él
55,10%, lo que evidencia que la empresa posee un alto porcentaje de cuentas por cobrar
a clientes, es decir no existe una adecuada administracion en la cartera de crédito a
clientes, se sugiere realizar una evaluacion al area de cobranzas para determinar los
lineamientos mas apropiados para el cobro respectivo a clientes, otra cuenta que se debe
tomar en consideracion es la cuenta Inventario de mercaderia en almacén con el 41,20%
esto puede ocurrir porque la empresa establece un inventario de manera inadecuada, y se
gueda con mas de lo que el mercado demanda, sin considerar que tener un exceso de
inventario provoca gastos innecesarios de tasas de recambio y costos asociados a la
gestion de esa mercaderia, en tercer lugar se encuentra la cuenta Efectivo y Equivalente
al Efectivo con el 3,18% evidenciado que la empresa posee una liquidez aceptable para
cubrir sus obligaciones a corto plazo , en menor participacion la cuenta Crédito Tributario
IVA con el 0,48% y en altimo lugar de participacion se manifiesta la cuenta Crédito
Tributario RENTA con el 0,04%.

4.1.3.1.2 Activo no corriente

En el grupo de activos no corrientes la cuenta de mayor participacion en relacion al
activo no corriente es la cuenta Otras propiedades plata y equipo con el 31.13%
evidenciando que la empresa cuenta con propiedades, planta y equipo suficiente para
desenvolverse en el area de su actividad comercial, en menor participacion es la cuenta
Vehiculo, equipo de transporte con el 28.13% , en el tercer lugar se encuentra la cuenta
Edificios y otros inmuebles con el 23.39%, en cuarto lugar la cuenta terrenos con el
22.27%, y en minima participacion esta la cuenta Equipo de computacion con el 2,27%
y en ultimo lugar la cuenta Muebles y enseres con el 1.50% mediante este analisis se
puede manifestar que la empresa Sueldas del Valle tiene un activo fijo admisible para

enfrentar situaciones de riesgos que afecten el progreso de la empresa.
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4.1.3.1.3 Pasivo corriente

En el grupo del pasivo corriente la cuenta con mayor relevancia de participacion esta
Cuentas y documentos por pagar a proveedores con el 84,81% evidenciandose que este
endeudamiento con proveedores puede ser por adquisicion excesiva de inventario, con
una menor participacion es la cuenta Obligaciones con instituciones financieras con el
11,56% manifestando que la empresa tiene obligaciones con bancos locales a corto plazo,
en tercer lugar de participacion esta la cuenta Participacion trabajadores por pagar del
ejercicio, el 2,10% compromiso que se forma por generacion de utilidades en el periodo
2017, luego se encuentra con el 0,95% la cuenta Otras cuentas y documentos por pagar y
en altimo lugar a la cuenta Obligaciones con el IESS que pudo efectuarse por el pago
pendiente de planilla del mes de diciembre del 2017 con el 0,58%.

4.1.3.1.4 Pasivo no corriente

En el grupo del pasivo corriente la empresa Sueldas del Valle posee una cuenta que es
la de Obligaciones con instituciones financieras a largo plazo que representa el 100,00%
de participacion en el grupo del pasivo no corriente evidenciando de esta manera que la

empresa posee financiamiento a largo plazo con el sistema financiero.

4.1.3.1.5 Patrimonio

En relacion al Patrimonio el 100 %, representa al Patrimonio neto evidenciandose de

esta manera que la empresa no necesita de socios para futuras asociaciones.

Tabla 9. Resumen analisis vertical del estado de situacion financiera periodo 2017

Porcentaje
Subgrupos % J

Activo Corriente 51,89
Activo no Corriente 48,11
TOTAL ACTIVO 100,00
Pasivo Corriente 61,59
Pasivo no Corriente 38,41
TOTAL PASIVO 100,00
Patrimonio Neto 100,00
TOTAL PATRIMONIO 100,00

Fuente: Empresa Sueldas del Valle

Autora: Jessica Paola Cuchiparte Tisalema
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Gréfico 5. Resumen analisis vertical del estado de situacion financiera periodo 2017
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Fuente: Empresa Sueldas del Valle

Autora: Jessica Paola Cuchiparte Tisalema
4.1.3.2 Resultados del analisis vertical del estado de resultados 2016

Del andlisis vertical ejecutado al estado de situacion financiera de la empresa Sueldas

del Valle del afio 2017 se obtuvo los siguientes resultados:

e Del grupo del Activo de la empresa Sueldas del Valle el subgrupo que manifiesta
mayor participacion es la del activo corriente con el 51.89% que esta integrado por las
cuentas: Efectivo y Equivalente al Efectivo, Cuentas y Documentos por Cobrar,
Crédito Tributario IVA, Crédito Tributario RENTA, Inventario de mercaderia en
almacén evidenciandose que la empresa para el afio 2017 posee de una liquidez
aceptable para desarrollar su actividad comercial con normalidad.

e En el grupo del Pasivo el subgrupo de mayor concentracion es el pasivo corriente con
un 61.59%, el mismo que se produce por las obligaciones a corto plazo que posee la
empresa como son: a proveedores, instituciones financieras, pago del impuesto a la
renta del afio 2017, obligaciones patronales IESS, y el pago de utilidades del periodo
2017 a sus trabajadores.

e En el Patrimonio se encuentra la cuenta Patrimonio Neto que le corresponde el 100%

del total del patrimonio.
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4.1.4 Andlisis vertical estado de resultados 2017

Tabla 10. Analisis vertical del estado de resultados 2017
EMPRESA SUELDAS DEL VALLE
ESTADO DE RESULTADOS (BALANCE DE PERDIDAS Y GANANCIAS)
DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE 2017
ANALISIS VERTICAL
EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS

VALOR %TOTAL
VENTAS 447.469,08 100,00
COSTO DE VENTA 343.559,18 76,78
Inventario inicial de mercaderia 37.124,23 8,30
Compras netas 369.285,23 82,53
(-) Inventario final de mercaderia 62.850,28 14,05
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 103.909,90 23.22
GASTOS OPERACIONALES 93.467,99 20,89
Gastos de venta 58.182,70 13,00
Sueldos y salarios 26.331,85 5,88
Beneficios sociales 5.609,27 1,25
Aporte IESS 5.393,65 1,21
Mantenimiento y reparaciones 12.610,50 2,82
Combustible 7.507,43 1,68
Promocion y publicidad 730,00 0,16
Comisiones 0,00 -
Transporte 0,00 0,00
Gastos Administrativos 3.395,48
Arrendamiento 0,00 0,00
Honorarios Profesionales 2.177,69 0,49
Suministro de Oficina 1.217,79 0,27
Gastos Financieros 3.575,59
Intereses pagados 3.433,02 0,77
Seguros y reaseguros 142,57 0,03
Otros gastos 28.314,22
Depreciacion de propiedades 6.218,60 1,39
Otras perdidas 19.050,21 4,26
Pagos por otros bienes 3.045,41 0,68
UTILIDAD DE OPERACIONES 10.441,91 2,33
PARTICIPACION DE UTILIDADES 1.561,79
GASTOS NO DEDUCIBLES LOCALES 19.050,21
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 27.930,33

Fuente: Empresa Sueldas del Valle

Autora: Jessica Paola Cuchiparte Tisalema



4.1.4.1 Analisis e interpretacion

Para el afio 2017 en la empresa Sueldas del Valle las participaciones obtenidas en el
Estado de Resultado, se establece que los Costos de Venta representan 76,78%,
estableciendo una utilidad bruta del 23,22%; la misma que es producto de la actividad
comercial que la empresa desenvolvid en el afio 2017, los costos de venta simbolizan el
valor de costo de compra del producto destinado para la venta, dentro de los costos de
Venta se tiene a la cuenta con mayor porcentaje de participacion a la cuenta Compras
Netas con él 82,53% manifestando que la empresa agrupa sus recursos a la compra de
mercaderia destina a su comercializacion, seguidamente se tiene a la cuenta Inventario
inicial de mercaderias con una participacion del 8,30% y en Gltimo lugar se tiene a la

cuenta Inventario final de mercaderias con él 14,05% .

En relaciéon a la intervencion de los gastos operacionales con un porcentaje de
participacién del 20,89 % del total de las ventas. La empresa Sueldas del Valle despliega
acciones de comercializacion por tal razon se presume que los Gastos de Ventas sean
representativos dentro de los gastos operacionales, los mismos que tienen una
participacion del 13,00%, la sub cuenta Otros gatos tiene una representacion del 6,33%
que son gastos de Depreciacion del Activo Fijo de la empresa y perdidas de ejercicios
anteriores, en relacion a los gastos y en menor participacion se tiene la cuenta Gastos

Financieros con el 0,80% y Gastos Administrativos con el 0,76%.

Tabla 11. Resumen analisis vertical del estado de resultados periodo 2017

Subgrupos Porcentaje
Ingresos Operacionales 76,78
Gastos Operacionales 23,22

Fuente: Empresa Sueldas del Valle

Autora: Jessica Paola Cuchiparte Tisalema
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Gréfico 6. Resumen analisis vertical del estado de resultados periodo 2017
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4.1.4.2 Resultados

Mediante el andlisis vertical aplicado al Estado de Resultados de la empresa Sueldas
del Valle del afio 2017, se evidenciado los siguientes resultados:

4.1.4.2.1 Ingresos operacionales

En el andlisis vertical al estado de resultados de Sueldas del Valle en el afio 2017,
manifiesta que los ingresos operacionales corresponden a $ 447.469,08, y el costo de
ventas es de $ 343.559,18 es decir el 76.78 % de los recursos estan concentrados en los

ingresos de la empresa.

4.1.4.2.2 Gastos operacionales

Dentro del grupo los Gastos Operacionales que son todos los gastos en su totalidad
por concepto de salarios y beneficios sociales a los trabajadores y otros egresos que son
obligaciones que la empresa debe cumplir y que para poder ejecutar sus actividades
comerciales, este grupo manifiesta una participacion del 23.22 % en relacion a sus
ingresos operacionales, en este analisis se puede demostrar que los ingresos tiene una
mayor participacion sobre los gastos es asi que la empresa al término de su periodo fiscal

obtuvo una utilidad.
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4.2  ANALISIS HORIZONTAL

4.2.1 Andlisis horizontal del estado de situacion financiera 2016 — 2017

Tabla 12. Andlisis horizontal del estado de situacion financiera periodos 2016-2017

EMPRESA SUELDAS DEL VALLE
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (BALANCE GENERAL)
ANALISIS HORIZONTAL EJERCICIOS 2016 Y 2017

- - Variacion Variacion
ANO 2016 | ANO 2017 Proporcional
Absoluta o
%

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y Equivalente al Efectivo 4.180,42 4.850,18 669,76 16,02
Cuentas y Documentos por Cobrar 63.197,90 | 84.064,77 | 20.866,87 33,02
Crédito Tributario IVA 191,19 734,49 543,30 284,17
Crédito Tributario RENTA 0,00 54,97 54,97 0,00
Inventario de mercaderia en almacén 37.124,23 | 62.850,28 | 25.726,05 69,30
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 104.693,74 | 152.554,69 | 47.860,95 45,72
ACTIVOS NO CORRIENTES
Terrenos 31.500,00 | 31.500,00 0,00 0,00
Edificios y otros inmuebles 33.085,11| 33.085,11 0,00 0,00
Muebles y enseres 2.118,16 2.118,16 0,00 0,00
Equipo de computacién 3.217,42 | 3.217,42 0,00 0,00
Vehiculo, equipo de transporte 39.919,64 | 39.919,40 -0,24 0,00
Otras propiedades plata y equipo 64.646,58 | 44.026,40 | -20.620,18 -31,90
(-) Deterioro acumulada de propiedades, planta y equipo 20.620,18 | 12.437,20| -8.182,98 -39,68
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 153.866,73 | 141.429,29 | -12.437,44 -8,08
TOTAL ACTIVO 258.560,47 | 293.983,98 | 35.423,51 13,70
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas y documentos por pagar a proveedores 26.761,83 | 63.100,05| 36.338,22 135,78
Obligaciones con instituciones financieras 8.941,46 8.601,85 -339,61 -3,80
Otras cuentas y documentos por pagar 666,16 707,85 41,69 6,26
Impuesto a la renta por pagar del ejercicio 1.176,23 0,00| -1.176,23 -100,00
Participacion trabajadores por pagar del ejercicio 1.054,96 1.561,79 506,83 48,04
Obligacion con el IESS 512,24 429,28 -82,96 -16,20
TOTAL PASIVO CORRIENTE 39.112,88  74.400,82 | 35.287,94 90,22
PASIVO NO CORRIENTE
Obligaciones con instituciones financieras 25.691,69 | 46.398,15 | 20.706,46 80,60
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 25.691,69 | 46.398,15| 20.706,46 80,60
TOTAL PASIVO 64.804,57 | 120.798,97 | 55.994,40 86,41
PATRIMONIO 193.755,90 | 173.185,01 | -20.570,89 -10,62
Patrimonio neto 193.755,90 | 173.185,01 | -20.570,89 -10,62
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 258.560,47 | 293.983,98 | 35.423,51 13,70

Fuente: Empresa Sueldas del Valle

Autora: Jessica Paola Cuchiparte Tisalema
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Nota: Para obtener la variacion absoluta se lo hace restando el afio actual menos el afo

base y la variacion absoluta se lo hace dividiendo el afio base para el afio base menos 1
=4.850,18-4.180,42

=669.76

=[(4.850,18/4.180,42) —1] X 100

=16.02%

4.2.1.1 Andlisis e interpretacion
4.2.1.1.1 Activos corrientes

Efectivo y equivalente al efectivo en el afio 2016 tenemos USD$ 4.180,42 y en el afio
2017 tenemos USD$ 4.850,18 teniendo un incremento (variacion absoluta) de USD$
669,76; que nos da un porcentaje del 16,02%, la cuenta cuentas y documentos por cobrar
en el afio 2016 tenemos USD$ 63197.90 y en el afio 2017 USD$84.064,77, teniendo un
incremento (variacion absoluta) de USD$ 20.866,87, obteniendo un porcentaje del
33,02%, la cuenta Crédito Tributario IVA para el afio 2016 manifiesta USD$191.19 y
para el afio 2017 USD$734.49 evidenciandose un incremento (variaciéon absoluta) de
USD$543,30, estableciendo un porcentaje del 284,17%, en el afio 2016 la cuenta Crédito
Tributario Renta no refleja valor alguna a diferencia que en el afio 2017 se tiene
USD$54,97 teniendo un incremento (variacion absoluta) de USD$54,97, la cuenta de
Inventario de mercaderia en almacén para el 2016 manifiesta USD$ 37.124,23 y para el
afio 2017 USD$62.850,28 teniendo un incremento (variacion absoluta) de
USD$25.726,05 dando un porcentaje del 69,30%.

4.2.1.1.2 Activo no corriente

Los Terrenos, para el afio 2016 USD$ 31.500 y para el afio 2017se registro el mismo
valor por tal razén no existe variacion alguna, la cuenta Edificios y otros muebles para
el afo 2016 USD$ 33.085,11 y para el afio 2017se registro el mismo valor por tal razon
no existe variacion alguna, Muebles y enseres para el afio 2016 USD$ 2.118,16 y para
el afio 2017se registro el mismo valor por tal razén no existe variacion alguna, Equipo de
computacion 2016 USD$ 3.217,42 y para el afio 2017se registro el mismo valor por tal
razdn no existe variacion alguna, a diferencia de la cuenta Otras propiedades, planta y
equipo para el afio 2016 se tiene USD$64.646,58.
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Para el afio 2017 se tiene USD$ 44.026,40 evidenciandose una disminucion (variacion
absoluta) de — USD$20.620,18 que da un porcentaje -31,90%, de la misma manera la
cuenta Vehiculo, equipo de transporte para el afio 2016 tiene USD$39.919,64 y para el
afio 2017 tiene un manifiesto USD$ 39.919.40 verificando una disminucion (variacion
absoluta) de USD$ -0,24 dando un porcentaje de 0,00060%.

En el andlisis horizontal del estado de situacion financiera de la empresa Sueldas del
Valle. Correspondiente al periodo 2016 y 2017, se puede evidenciar variaciones en las

cuentas que tienen relacion con el desarrollo de la actividad comercial de la empresa.

4.2.1.2 Activo

Tabla 13. Resumen analisis horizontal del estado de situacion financiera cuenta activo periodos
2016-2017

Subgrupos 2016 2017 Var(';f'on

Activo corriente 104.693,74 | 152.554,69 45,72
Activos fijos 153.866,73 | 141.429,29 -8,08
TOTAL ACTIVO 258.560,47 | 293.983,98 13,70

Fuente: Empresa Sueldas del Valle

Autora: Jessica Paola Cuchiparte Tisalema

Grafico 7. Resumen analisis horizontal del estado de situacion financiera cuenta activo periodos
2016-2017
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Fuente: Empresa Sueldas del Valle

Autora: Jessica Paola Cuchiparte Tisalema
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4.2.1.2.1 Interpretacion

Al ejecutar el andlisis horizontal al estado de situacion financiera de la empresa
Sueldas del Valle se pudo demostrar que dentro del grupo de los Activos existe un
incremento, mismo que, tiene relacion con el desarrollo de los movimientos que la
empresa ejecuta en su actividad econdmica. Por tal razén dentro del grupo del pasivo se
describe lo siguiente.

4.2.1.3 Pasivo

Tabla 14. Resumen andlisis horizontal del estado de situacion financiera cuenta pasivo periodos
2016-2017

Subgrupos 2016 2017 Var:;)uon

Pasivo corriente 39.112,88| 74.400,82 90,22
Pasivo no corriente 25.691,69| 46.398,15 80,60
TOTAL PASIVO 64.804,57 | 120.798,97 86,41

Fuente: Empresa Sueldas del Valle

Autora: Jessica Paola Cuchiparte Tisalema

Gréfico 8. Resumen analisis horizontal del estado de situacion financiera cuenta pasivo periodos
2016-2017
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Fuente: Empresa Sueldas del Valle

Autora: Jessica Paola Cuchiparte Tisalema
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4.2.1.3.1 Interpretacion

Mediante el andlisis horizontal ala grupo de pasivos de la empresa Sueldas del Valle
se puede evidenciar en el afio 2017 un incremento de $55.994,40 que representa una
variacion proporcional del 86.41%, dicho incremento pudo ser alcanzado porque la
cuenta Cuentas y documentos por pagar a proveedores manifestd un aumento del
135.78% , le sigue la cuenta Participacion trabajadores por pagar del ejercicio con el
48,04% y para finalizar se tiene a la cuenta Otras cuentas y documentos por pagar con un
incremento del 6,26%.

En los pasivos corrientes la cuenta Obligaciones con instituciones financieras
manifiesta un incremento del 80,60% eeste incremento del grupo el pasivo puede ser
efecto de que la empresa tuvo que acudir a un financiamiento utilizando el sistema
financiero y también llegando a un acuerdo de pago con sus proveedores para la

adquisicion de los recursos que necesita para desarrollar su actividad comercial.

4.2.1.4 Patrimonio

Tabla 15. Resumen anélisis horizontal balance general cuenta patrimonio periodos 2016-2017

Variacion
Subgrupos 2016 2017
%
Patrimonio neto 193.755,90 | 173.185,01 -10,62
TOTAL PATRIMONIO 193.755,90| 173.185,01 -10,62

Fuente: Empresa Sueldas del Valle

Autora: Jessica Paola Cuchiparte Tisalema
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Gréfico 9. Resumen analisis horizontal del estado de situacion financiera cuenta patrimonio
periodos 2016-2017
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Fuente: Empresa Sueldas del Valle

Autora: Jessica Paola Cuchiparte Tisalema
4.2.1.4.1 Interpretacion

Mediante al anélisis se puede evidenciar que para el afio 2017 se presente una
disminucion del patrimonio neto en $ -20.570,89 esta disminucion se presenta por el

incremento de pasivos que se presentaron en el afio 2017.
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4.2.2 Andlisis horizontal estado de resultados 2016 — 2017

Tabla 16. Andlisis horizontal estado de resultados periodos 2016-2017

EMPRESA SUELDAS DEL VALLE

ESTADO DE RESULTADOQOS (PERDIDAS Y GANANCIAS)
PERIODO 2016-2017

ANALSIS HORIZONTAL

EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS

Variacion Variac.ic')n
2016 2017 Proporcional
Absoluta o
Yo
VENTAS 405.305,39 | 447.469,08 | 42.163,69 10,40
COSTO DE VENTA 294.309,88 | 343.559,18 | 49.249,30 16,73
Inventario inicial de mercaderia 41.812,45| 37.124,23 | -4.688,22 -11,21
Compras netas 289.621,66 | 369.285,23 | 79.663,57 27,51
(-) Inventario final de mercaderia 37.124,23| 62.850,28 | 25.726,05 69,30
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 110.995,51 | 103.909,90| -7.085,61 -6,38
GASTOS OPERACIONALES 103.962,38 | 93.467,99 | -10.494,39 -10,09
Gastos de venta 58.925,96 | 58.182,70 -743,26 -1,26
Sueldos y salarios 30.088,28 | 26.331,85| -3.756,43 -12,48
Beneficios sociales 6.332,98 5.609,27 -723,71 -11,43
Aporte IESS 5.854,88 5.393,65 -461,23 -7,88
Mantenimiento y reparaciones 6.160,67| 12.610,50| 6.449,83 104,69
Combustible 6.669,32 7.507,43 838,11 12,57
Promocion y publicidad 489,74 730,00 240,26 49,06
Comisiones 12,90 0,00 -12,90 -100,00
Transporte 3.317,19 0| -3.317,19 -100,00
Gastos Administrativos 6.861,10 3.395,48 | -3.465,62 -50,51
Arrendamiento 2.172,89 0| -2.172,89 -100,00
Honorarios Profesionales 2.587,71 2.177,69 -410,02 -15,84
Suministro de Oficina 2.100,50 1.217,79 -882,71 -42,02
Gastos Financieros 2.970,72 3.575,59 604,87 20,36
Intereses pagados 2.862,36 3.433,02 570,66 19,94
Seguros y reaseguros 108,36 142,57 34,21 31,57
Otros gastos 35.204,60 | 28.314,22| -6.890,38 -19,57
Depreciacién de propiedades 6.218,60 6.218,60 0,00 0,00
Otras perdidas 28.986,00| 19.050,21| -9.935,79 -34,28
Pagos por otros bienes 3.045,41| 3.045,41 0,00
UTILIDAD DE OPERACIONES 7.033,13| 10.441,91| 3.408,78 48,47
PARTICIPACION DE UTILIDADES 1.054,97 1.561,79 506,82 48,04
GASTOS NO DEDUCIBLES LOCALES 28.986,00| 19.050,21| -9.935,79 -34,28
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 34.964,16 | 27.930,33| -7.033,83 -20,12

Fuente: Empresa Sueldas del Valle

Autora: Jessica Paola Cuchiparte Tis

alema
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Tabla 17. Resumen analisis horizontal estado de resultados cuenta ingresos y gastos 2016-2017

Cuentas 2016 2017 | Variacion %
Ingresos 405.305,39| 447.469,08 10,40
Gastos 103.962,38 93.467,99 -10,09
UTILIDAD 509.267,77| 540.937,07 6,22

Fuente: Empresa Sueldas del Valle

Autora: Jessica Paola Cuchiparte Tisalema
Grafico 10. Resumen analisis horizontal estado de resultados cuenta ingresos 2016-2017
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Fuente: Empresa Sueldas del Valle

Autora: Jessica Paola Cuchiparte Tisalema

Gréfico 11. Resumen analisis horizontal estado de resultados cuenta gastos 2016-2017
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Autora: Jessica Paola Cuchiparte Tisalema
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4.2.2.1 Interpretacion

Al desarrollar el anlisis horizontal al Estado de Resultados de la empresa Sueldas del
Valle. De los periodos 2016 y 2017, se demuestra que existe variaciones en las cuentas
de ingresos y gastos que han ejecutado para desenvolver la actividad comercial de la

empresa.

4.2.2.1.1 Ingresos

Los ingresos por ventas de la empresa Sueldas del Valle para el afio 2016 tiene un
valor de $405.305,39 mientras que en el afio 2017 las ventas son $447.469,08
manifestando un incremento por un valor de $42.163,19 y la variacion en los costos de
ventas es de $ 49.249,30.

4.2.2.1.2 Gastos Operacionales

Los gastos operacionales en el afio 2017 presentan un valor de $93.467,99 y en el afio
2016 de $103.962,3, donde se demuestra que presenta una disminucion en el segundo afio
de $10.494,39 esta baja pudo ser efecto de la reduccion de gastos tales como los de
trasporte, camisones, arrendamiento, cuentas que para el afio 2017 se disminuyeron en un
100% generando de esta manera un incremento en la utilidad operacional del 48,47% para
el 2017.
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4.3 APLICACION DE RAZONES FINANCIERAS
4.3.1 Ratio de liquidez
4.3.1.1 Ratio de circulante o liquidez corriente

Tabla 18. Liquidez corriente

ANO2016 ANO 2017
Liquidez Corriente Activo Corriente | 104.693,74 $2 68 152.554,69

Pasivo Corriente | 39.112,88 74.400,82
Fuente: Estados financieros

$2,05

Autora: Jessica Paola Cuchiparte Tisalema
Grafico 12. Liquidez corriente
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Fuente: Estados financieros

Autora: Jessica Paola Cuchiparte Tisalema

Interpretacion

Este indicador permite a la empresa medir la capacidad de pago que posee por cada
dolar que debe. Es asi que Sueldas del Valle para el afio 2016 presenta una liudez corriente
del $2.68 y para el afio 2017 manifiesta que por cada ddlar que debe posee $ 2.05,
evidenciandose de esta manera que la empresa posee una liquidez aceptable para cumplir
con las obligaciones a corto plazo a pesar que en el afio 2017 el indicador de liquidez
corriente es menor al del 2016.
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4.3.1.2 Ratio de prueba acida o razon rapida

Tabla 19. Prueba acida

ANO 2016 ARNO 2017
PRUEBA ACIDA Activos corriente-inventario 67.569,51 1.73% 89.704,41 1.219%
Pasivo corriente 39.112,88 74.400,82

Fuente: Estados financieros

Autora: Jessica Paola Cuchiparte Tisalema

Gréfico 13. Prueba 4cida
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Fuente: Estados financieros

Autora: Jessica Paola Cuchiparte Tisalema

Interpretacion

Mediante este indicar Sueldas del Valle puede medir la capacidad de pago que tiene la

empresa para cumplir con sus obligaciones a corto plazo sin tomar en cuenta a sus inventarios.

De tal manera la empresa al desarrollar la Prueba acida manifiesta los siguientes porcentajes

para el afio 2016 por cada dolar que debe la empresa posee $1.73 y para el afio 2017 tiene

$1.21 evidenciando mayor liquidez en el afio 2016.
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4.3.1.3 Capital de trabajo

Tabla 20. Capital de trabajo

ANO 2016

CAPITAL DE TRABAJO Activo corriente- Pasivo corriente | 104.693,74 -39.112,88 65.580.86
ANO 2017

CAPITAL DE TRABAJO Activo corriente- Pasivo corriente | 152.554,69 - 74.400,82 78.153.87

Fuente: Estados financieros

Autora: Jessica Paola Cuchiparte Tisalema

Gréfico 14. Capital de trabajo
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Fuente: Estados financieros

Autora: Jessica Paola Cuchiparte Tisalema

Interpretacion

A traves de este indicacar la empresa Sueldas del Valle puede conocer cual es su
capaital de trabajo luego de cumplr con sus obligaciones a corto plazo, es asi que para el
afio 2016 la ceunta presetna un capital de trabajo de $ 65.580,86 y para el afio 2017 su
capital de trabajo es de $ 78.153,87, evidenciado de esta manera que la empresa cuenta
con los recurso necesarios para poder desarrallarse con normalidad en sus transacciones
comerciales luego de cumplir con sus obligaciones a corto plazo.
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4.3.2 Razo6n de la actividad
4.3.2.1 Rotacion de inventarios

Tabla 21. Rotacién de inventarios

ANO 2016 ANO 2017
Costo de venta
ROTACION DE INVENTARIOS - 294.309,88 7,93 343.559,18 5,47
Inventarios 37.124,23 62.850,28

Fuente: Estados financieros

Autora: Jessica Paola Cuchiparte Tisalema

Grafico 15. Rotacion de inventarios

M Seriesl Series2
2016 2017
7,93 5,47
1 2

Fuente: Estados financieros

Autora: Jessica Paola Cuchiparte Tisalema

Interpretacion

El indice de rotacidn del inventario durante el 2016 fue de 7,93 veces, lo que quiere
decir que los inventarios se vendieron o cambiaron el inventario cada mes y medio
(12/7,93), es asi que las mercancias permanecieron mes y medio en el almacén antes de
ser vendidas, de la misma manera para el afio 2017 la rotacion del inventario fue de 5,47
veces, evidenciandose que las mercaderias tuvieron un cambio o se vendieron cada dos
meses, donde las mercaderias permanecieron dos meses en bodega. Dentro de la empresa
Sueldas del Valle el indice de rotacion de inventario para los dos afios determina que las
mercaderias se estan tardando en venderse manifestandose una desfavorable

administracion y gestion de los inventarios.

Entre menor sea el tiempo de estancia de las mercancias en bodega, menor sera el
Capital de trabajo invertido en los inventarios. Una empresa que venda sus inventarios en
un mes, requerird Mas recursos que una empresa que venda sus inventarios en una

semana.
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4.3.2.2 Dias de venta en inventario

Tabla 22. Dias de venta en inventarios

ANO 2016 ANO 2017
DIAS DE VENTA EN _ 365 | 3650 4504 3001 66,77
INVENTARIO Rotacion de inventario | 7,93 5,47

Fuente: Estados financieros
Autora: Jessica Paola Cuchiparte Tisalema
Grafico 16. Dias de venta en inventarios
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Fuente: Estados financieros

Autora: Jessica Paola Cuchiparte Tisalema

Interpretacion

Para el afio 2016 el inventario de la empresa Sueldas del Valle tarda 46,04 dias en

cumplir el ciclo de convertirse en efectivo 0 en cuentas por cobrar, de la misma manera

para el periodo 2017 el inventario tarde 66,77 dias en cumplir el ciclo de convertirse en

efectivo 0 en cuentas por cobrar, lo significa que la empresa dispone de inventarios

suficientes para vender durante 46,04 y 66,77 dias respectivamente
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4.3.2.3 Rotacion de cuentas por cobrar

Tabla 23. Rotacion de cuentas por cobrar

ANO02016 ANO 2017
ROTACION DE Ventas 405.305,39 447.469,08
CUENTAS POR 6,61 6.08
COBRAR Cuentas por cobrar | g1 977 01 73.631,34

Fuente: Estados financieros

Autora: Jessica Paola Cuchiparte Tisalema

Gréfico 17. Rotacion de cuentas por cobrar
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Autora: Jessica Paola Cuchiparte Tisalema

Interpretacion

La rotacion de cuentas por cobrar en el 2016 en promedio es de 6,61 veces en el

periodo que se ha efectuado la operacién de vender a crédito y recuperar en efectivo las

cuentas por cobrar a clientes, de la misma manera para el afio 2017 el promedio es de 6,08

veces en el periodo que se ha efectuado la operacidn de vender a crédito y recuperar en

efectivo las cuentas por cobrar a clientes, lo que significa que la empresa debe optimizar

la rotacion de Cuentas por Cobrar es decir se debe comunicar a los clientes con

anticipacion sobre sus facturas que estan por vencer.
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4.3.2.4 Dias de venta en cuentas por cobrar

Tabla 24. Dias de venta en cuentas por cobrar

ANO2016 ANO 2017
DIAS DE 365
VENTA EN 365 55 18 365 60.06
CUENTAS POR Rotacién de cuentas por cobrar ’ ’
COBRAR P 6,61 6,08

Fuente: Estados financieros

Autora: Jessica Paola Cuchiparte Tisalema
Gréfico 18. Dias de venta en cuentas por cobrar
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Fuente: Estados financieros

Autora: Jessica Paola Cuchiparte Tisalema

Interpretacion

La empresa Sueldas del Valle manifiesta que para el afio 2016 los Dias de Venta en
Cuentas por Cobrar es de 55,18 dias, que tarda en cobrarse las ventas de crédito para
volver a efectuar ventas a créditos y para el afio 2017 es de 60,06 dias que tarda en
cobrarse las ventas de crédito para volver a efectuar ventas a créditos , evidenciandose de
esta manera que para el afio 2017 se incrementan los dias que se tarda en cobrar las ventas
a crédito, esto puede ser un efecto de la falta de organizacién del departamento de
cobranza sobre las cuentas por cobrar se manifiesta una ausencia de comunicacion con
los clientes para que realicen el pago antes de que termine el plazo de crédito y, asi, se
pueda evitar los intereses por morosidad.
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4.3.2.5 Rotacion de activo fijo

Tabla 25. Rotacion de activo fijo

ANO02016 ANO 2017
ROTACION DE Ventas 405.305,39 263 447.469,08 316
ACTIVOFIJO  Activos fijos netos | 153.866,73| | 141.429,29|
Fuente: Estados financieros
Autora: Jessica Paola Cuchiparte Tisalema
Gréfico 19. Rotacion de activo fijo
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Fuente: Estados financieros

Autora: Jessica Paola Cuchiparte Tisalema

Interpretacion

La rotacién de Activo fijo para el afio 2016 manifiesta que la rotacion del activo se
realizd dos veces al afio y para el afio 2017 la rotacion del activo se realizé tres veces al
afio este incremento del indice de rotacion de Activo Fijo para el 2017 pudo darse por el
incremento de ventas que se efectud en ese mismo periodo, pues un resultado mayor del

ratio, indica el incremento de las ventas.
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4.3.2.6 Rotacion de activos totales

Tabla 26. Rotacién de activos totales

ANO2016 ANO 2017
ROTACION DE ACTIVOS __ Vemes | 40530539, .| 447.469.08] o,
TOTALES Activos totales | 258.560,47 293.983,98

Fuente: Estados financieros

Autora: Jessica Paola Cuchiparte Tisalema
Gréfico 20. Rotacion de activos totales
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Fuente: Estados financieros

Autora: Jessica Paola Cuchiparte Tisalema

Interpretacion

La rotacion del Activo Total de la empresa Sueldas del Valle es para el afio 2016 de

1,57 y para el afio 2017 es de 1,52 manifestando que el activo total de la empresa rota una

vez al afio para la generacion de ingresos a través de las ventas. Es recomendable que esta

rotacion sea elevada lo que indicaria una mayor actividad, pues a mayor rotacion, mejor

uso del activo total en la generacién de ventas.
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4.3.3 Razon de apalancamiento

4.3.3.1 Nivel de endeudamiento

Tabla 27. Razon de apalancamiento

NIVEL DE

ENDEUDAMIENTO

ANO2016
Total pasivos con terceros |  64.804,57 0.5 120.798,97
Total activo 258.560,47| | 293.983,98

0,41

Fuente: Estados financieros

Autora: Jessica Paola Cuchiparte Tisalema

Gréfico 21. Razén de apalancamiento
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Fuente: Estados financieros

Autora: Jessica Paola Cuch

Interpretacion

0,41

1

m 2016 m2017

iparte Tisalema

La empresa Sueldas del Valle para el afio 2016 presenta solo el 25 % del activo total

es financiado por el pasivo con terceros, el resto se realiza por intermedio del patrimonio

de la empresa, en cambio en el afio 2017 indica que el 41% del activo total es financiado

por el pasivo con terceros, el resto se realiza por intermedio del patrimonio de la empresa.
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4.3.3.2 Endeudamiento financiero

Tabla 28. Endeudamiento financiero

ENDEUDAMIENTO
FINANCIERO

ANO2016 ANO 2017
Obligaciones financieras
g 25.691,69 0,06 46.398,15 0.10
Ventas netas 405.305,39 447.469,08

Fuente: Estados financieros

Autora: Jessica Paola Cuchiparte Tisalema

Gréfico 22. Endeudamiento financiero
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Autora: Jessica Paola Cuchiparte Tisalema

Interpretacion

1

2017

0,10

La empresa Sueldas del Valle para el afio 2016 el indice de endeudamiento financiero

es del 6% en relacion a sus ventas, de la misma manera para el afio 2017 el indice de

endeudamiento financiero es del 10% en relacidn a sus ventas, este incremento del indice

de endeudamiento pudo efectuarse porque para el periodo del 2017, las obligaciones

financieras tuvieron un incremento de $20.706,46.
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4.3.3.3 Impacto de la carga financiera

Tabla 29. Impacto a la carga financiera

IMPACTO DE LA
CARGA FINANCIERA

ANO2016 ANO 2017
Gastos financieros | 2.970,72 0.01 3.575,59
Ventas 405.305,39| ' |447.469,08

0,01

Fuente: Estados financieros

Autora: Jessica Paola Cuchiparte Tisalema

Gréfico 23. Impacto a la carga financiera
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Autora: Jessica Paola Cuchiparte Tisalema

Interpretacion

Para el afio 2016 y el afio 2017se tiene que los gastos financieros representan el 1%,

es decir que de las ventas hay que destinar el 1% cada afio para pagar los gastos

financieros.
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4.3.3.4 Cobertura de intereses

Tabla 30. Cobertura de interés

ANO 2016
COBERTURA DE Utilidades de operacion 7.033,13 10.441,91
2,46 3,04
INTERESES Intereses pagados 2.862,36 3.433,02
Fuente: Estados financieros
Autora: Jessica Paola Cuchiparte Tisalema
Grafico 24. Cobertura de interés
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Fuente: Estados financieros

Autora: Jessica Paola Cuchiparte Tisalema

Interpretacion

La empresa Sueldas del Valle para el afio 2016 gener6, durante el periodo una utilidad
operacional 2,46 veces superior a los intereses pagados y para el afio 2017 generd, durante
el periodo una utilidad operacional 3,04 veces superior a los intereses pagados,

evidenciado de esta manera que la empresa tiene capacidad de un endeudamiento mayor.
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4.3.3.5 Concentracion del endeudamiento

Tabla 31. Concentracion del endeudamiento

CONCENTRACION  Ppasivo corriente en el corto plazo

DEL
ENDEUDAMIENTO

ANO2016 ANO 2017
: 39.112,88 0,60 74.400,82 0,62
Pasivo total con terceros 64.804,57 120.798,97

Fuente: Estados financieros

Autora: Jessica Paola Cuchiparte Tisalema
Gréfico 25. Concentracion del endeudamiento
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Fuente: Estados financieros

Autora: Jessica Paola Cuchiparte Tisalema

Interpretacion

0,62

Para el afio 2016 este indicador manifiesta que el 60% de los pasivos tiene vencimiento

menor a un afio y para el afio 2017 se tiene que 62% de los pasivos tiene vencimiento

menor a un afno.
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4.3.4 Razon de rentabilidad
4.3.4.1 Margen de utilidad

Tabla 32. Margen de utilidad

ANO2016 ANO 2017
Utilidad Neta
MARGEN DE UTILIDAD 34.964,16 0,09 27.930,33 0,06
Ventas 405.305,39 447.469,08

Fuente: Estados financieros

Autora: Jessica Paola Cuchiparte Tisalema

Gréfico 26. Margen de utilidad
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Fuente: Estados financieros

Autora: Jessica Paola Cuchiparte Tisalema
Interpretacion

Del resultado anterior se puede deducir que para el afio 2016 y 2017, la utilidad neta
obtenida después de descontar los costos de ventas y gastos operacionales fueron del 9%
y 6% respectivamente, por cual se observa que existe un leve descenso del 3% para el
periodo 2017, asi como también se puede afirmar que a pesar de que los costos de venta

aumentaron su impacto sobre la utilidad bruta no es significativa.
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4.3.4.2 Rendimientos sobre los activos

Tabla 33. Rendimientos sobre los activos

ANO2016 ANO 2017

RENDIMIENTO SOBRE Utilidad Neta | 34.964,16 27.930,33
- 0,14
LOS ACTIVOS Activos Totales | 258.560,47 293.983,98
Fuente: Estados financieros

0,10

Autora: Jessica Paola Cuchiparte Tisalema
Gréfico 27. Rendimientos sobre los activos
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Fuente: Estados financieros

Autora: Jessica Paola Cuchiparte Tisalema
Interpretacion

El indicador de Rendimiento sobre los Activos en la empresa Sueldas del Valle
manifiesta que para el afio 2016 ha ganado 0,14 ctvo. por cada délar de inversion en
activos lo cual quiere decir que la administracién utiliz6 de manera eficiente los recursos
de la empresa los mismos han generado una rentabilidad, en el afio 2017 el indicador
manifiesta que ha ganado 0,10 ctvs., por cada dolar de inversion en activos, a pesar que

existe una disminucidn para este perdié la empresa ha generado una rentabilidad.
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4.3.4.3 Rendimiento sobre el capital

Tabla 34. Rendimiento sobre el capital

RENDIMIENTO

SOBRE EL CAPITAL Capital Contable Total

ANO2016 ANO 2017
Utilidad Neta
34.964,16 0.18 27.930,33 0.16
193.755,90 173.185,01

Fuente: Estados financieros

Autora: Jessica Paola Cuchiparte Tisalema
Gréfico 28. Rendimiento sobre el capital
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Fuente: Estados financieros

Autora: Jessica Paola Cuchiparte Tisalema

Interpretacion

Para el afio 2016 este indicador menciona que los socios han ganado 0,18 ctvo. por

cada ddlar de su inversion, y para el afio 2017 los socios han ganado 0.16ctvs por cada

ddlar de su inversion, se puede observar que a pesar de existir una disminucion en el

periodo 2017 se evidencia que existe una eficiente administracion en la utilizacion de

recursos los cuales han generado una rentabilidad dentro de la empresa.
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CONCLUSIONES

La empresa Sueldas del Valle perteneciente a la ciudad de Ambato, establecida como
una mediana empresa dedicada a la comercializacion de gases industriales y
mantenimiento de maquinas soldadoras, previo a la investigacion no realizé un analisis
comparativo de los estados financieros limitandose a conocer la situacion real.

Las referencias tedricas permitieron establecer la manera correcta en realizar un
analisis de los estados financieros estableciendo asi definiciones para la elaboracion
de los andlisis financieros horizontal y vertical como también de los ratios que
delimitan la entrega de informacidon para la toma de decisiones en una empresa.

La metodologia utilizada permitié el levantamiento correcto de los datos delimitados
por los estados financieros de la empresa Sueldas del Valle que mediante el estudio se
sintetizaron los datos de mayor relevancia descritos a manera de hallazgos gracias a
los analisis horizontal y vertical que delimitaron los ratios financieros que otorgaran
informacion relevante para la toma de decisiones de la empresa.

En la empresa Sueldas del Valle de acuerdo a su razén de liquidez en los dos periodos
de su actividad comercial y financiera, se puede determinar que es favorable, puesto
que se ha cumplido a cabalidad con sus obligaciones financieras a corto plazo. Lo que
otorga prestigio a la integridad financiera de la empresa. Al evaluar la estructura de la
razén de la actividad en los afios 2016 y 2017, se determind que posee una baja rotacion
de sus inventarios, esto evita que la empresa realice adquisiciones al contando y en
consecuencia se incrementaria las obligaciones con los proveedores. Al ejecutar el
analisis financiero de la razén de Apalancamiento de Sueldas Valle se establece que
es apropiada, a pesar que en el afio 2017 se manifiesta un incremento con relacion al
afio 2016, porque la empresa para poder desarrollar su actividad comercial ha recurrido
a créditos en instituciones bancarias. En la evaluacion de la Razén de la rentabilidad
se determino que es aceptable pues a pesar que para el afio 2017 decrecid con respecto
al 2016, situacion establecida por el aumento de los costos de ventas especialmente
por las compras netas, lo que determind bajo este contexto que la empresa generd una

rentabilidad.
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RECOMENDACIONES

Se sugiere a la empresa Sueldas del Valle utilizar el siguiente andlisis como un
documento clave para conocer el estado financiero actual que posee puesto que los
datos sobre los estados financieros fueron recopilados de la misma.

Se recomienda a la empresa Sueldas del Valle la utilizacion del marco tedrico como
un documento de consulta para futuros proyectos financieros que requiera realizar.
La metodologia establecida puede ser utilizada por la empresa Sueldas del Valle como
un documento de soporte para establecer puntos relevantes en la toma de decisiones
que se propenda de acuerdo al presente estudio.

Se sugiere a Sueldas del Valle controlar los gastos de venta puesto que tiene la ventaja
de que cada ddlar que ahorre la empresa de manera inteligente se convertira en un
dblar extra que tendra como ganancia, para este propésito le sera de gran
utilidad elaborar un estado de flujo de efectivo mensual en el cual podra analizar en

qué rubros esta gastando mayormente la empresa y en cuales se pueden realizar ajustes.
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ANEXO 1. RUC DE LA EMPRESA SUELDAS DEL VALLE
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ANEXO 2. CARTA DE ACEPTACION

SUELDAS DEL VALLE
Proveedor de Gases, Soldadura, Maquinas y Seguridad Industrial
Direccion: Av, Jullo Jaramillo SN y Cervantes
: 032 8511 51 Celular; 0907306413
Email: sueldasdelvalle@gmail.com
AMBATO- ECUADOR

Ambato, 06 de julio del 2018

Ingeniera

Gabriela Vallejo
RECTORA DEL ITSGA
Presente. -

De mi consideracion:

Por medio de la presente, reciba un cordial y atento saludo, por parte de Sueldas
del Valle, me dirijo a usted para darle a conocer que la sefiorita Jessica Paola
Cuchiparte Tisalema, N° 180441906-5 ha sido aceptado para desarrollar su tema
de Tesis "ANALISIS E INTERPRETACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
PARA LA TOMA DE DECISIONES EN LA EMPRESA SUELDAS DEL VALLE
UBICADA EN LA CIUDAD DE AMBATO DE LOS PERIODOS 2016 Y 2017." por lo
cual se brinda las facilidades y la informacion necesaria para la ejecucion de este

trabajo.

Por la acogida que de a este pedido desde ya anticipo mi sincero agradecimiento.

Alantamente,

W\‘uﬂ\ Voo™, Gy
C
’

Ing. Sandra del Pilar Paredes Gémez
GERENTE
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ANEXO 3. PROYECTO DE INVESTIGACION APROBADO

INSTITUTO TECNOLOGICO SUPERIOR
PARTICULAR “SAN GABRIEL”

AREA DE CONTABILIDAD Y TRIBUTACION

TEMA: ANALISIS E INTERPRETACION DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS PARA LA TOMA DE DECISIONES EN LA
EMPRESA SUELDAS DEL VALLE UBICADA EN LA CIUDAD DE
AMBATO DE LOS PERIODOS 2016 Y 2017.

PROYECTO DE INVESTIGACION

PREVIO A LA OBTENCION DEL TITULO DE
TECNOLOGA

AUTOR: JESSICA PAOLA CUCHIPARTE TISALEMA

RIOBAMBA - ECUADOR

2018

84



1.1
1.2
1.2.1
1.2.2
1.3
14
1.5
1.6

2.1
2.2
2.3
2.4
2.5
2.5.1
2.5.2

3.1
3.2
3.2.1
3.2.2
3.2.3

5.1
5.2
5.3

CONTENIDO

ASPECTOS GENERALES........c.ooiiiiiee e 86
TITULO DEL PROYECTO INVESTIGATIVO....ccoiieiiieeeeeeee e, 86
PROPONENTE ...ttt e e nnne e 86
N[0T 0] o £ RSP PR 86
ESPECIANITAU. ..o 86
ASESOR.....ei et 86
LUGAR DE REALIZACION ......ocoiveieeeeeeeeeeseeeves s s sesis s 86
TIEMPO ESTIMADO DE DURACION ........ooviieieeeieeeeeeee s 86
FECHA ESTIMADA DE INICIACION........coovevieereieeere e ee e, 86
CONTENIDO- MARCO REFERENCIAL.......c.ccooiieieecee e 87
INTRODUCCION......coooiriiiiiiiiieicieississte st 87
TITULO oottt 88
PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMAL......ccooiiiiiitceeeeeee s 88
JUSTIFICACION. ...ttt tesess ettt 89
OBUIETIVOS.... ettt bbb 90
(C1=T 0T | SO SRS 90
ESPECITICOS. ...ttt s 90
MARCO HIPOTETICO ..ottt 90
HIPOTESIS ...ttt 20
OPERACIONALIZACION CONCEPTUAL ...ttt 90
Variable iNdependiente............ccveiviiiiic i 90
Variable dependiente...........coiiiiiiiii i 90
Operacionalizacidn de las variables ..........ccccccovvveviiiciiccc e, 91
ESQUEMA TENTATIVO ..ottt 92
MARCO ADMINISTRATIVO.....oo ottt 105
RECURSO HUMANO .......oi ittt e e e nnee e 105
RECURSO MATERIAL .....oiiiiitieeeee et 106
RECURSO TECNOLOGICO ....cooeveeevceeeeieeieese e esssenee s 106
CRONOGRAMA ...ttt nneas 107
BIBLIOGRAFIA ..ottt 108

85



1 ASPECTOS
GENERALES

4.4 TITULO DEL PROYECTO INVESTIGATIVO

Anédlisis e interpretacion de los estados financieros para la toma de decisiones en la
empresa Sueldas del Valle ubicado en la ciudad de Ambato de los periodos 2016 y 2017.

45 PROPONENTE

451 Nombre:

Jessica Paola Cuchiparte Tisalema
45.2 Especialidad:
Contabilidad y Tributacion

46 ASESOR

4.7 LUGAR DE REALIZACION

Provincia de Tungurahua, canton Ambato, barrié Solis, Avenida Julio Jaramillo y

Alfonso Nieto.

4.8 TIEMPO ESTIMADO DE DURACION

5 meses

4.9 FECHA ESTIMADA DE INICIACION

Noviembre 2018

86



5 CONTENIDO- MARCO REFERENCIAL

5.1 INTRODUCCION

Sueldas del Valle es una empresa con gran experiencia en el mercado, dedicado a la
comercializacion de gases industriales y suministros de soldadura; desde su creacion
hasta la presente el gerente no ha usado herramientas analiticas para el control interno,

ignorando las causas y problemas en el ambito financiero.

El anélisis financiero busca obtener algunas medidas y relaciones que faciliten la toma
de decisiones se utilizando ciertas herramientas y técnicas con varios fines siendo el
principal obtener una idea preliminar acerca de la existencia y disponibilidad de recursos

para invertirlos en un proyecto determinado.

Sirve para obtener una idea de la situacién financiera futura, asi como de las
condiciones generales de la empresa y de sus resultados. Utilizarlo como una herramienta
para medir el desempefio de la administracion o diagnosticar algunos problemas

existentes en la empresa.

Hay que decir que, para evaluar el desempefio de la administracion de una empresa,
no hay nada mejor que el andlisis de las utilidades, las cuales pueden incrementarse a
través del manejo adecuado de los recursos que una empresa dispone, y esto solamente

se puede medir mediante el analisis financiero.

El presente trabajo tiene como objetivo analizar y evaluar los Estados Financieros de
la empresa Sueldas del Valle ubicada en la ciudad de Ambato en 2016-2017 para entregar

una oportuna informacion para la toma de decisiones
A continuacion, se presenta los capitulos que contienen este informe investigativo:

El Capitulo I, esta conformado por el planteamiento del problema, la justificacion en
el cual consta el motivo del por qué se desarrolla el problema investigativo, se determina
el objetivo general y objetivos especificos de la presente investigacion, también detalla
antecedentes, resefia histérica, ubicacidn, instalaciones, mision y visién, mision, vision,

finalmente objetivos de la empresa.

El Capitulo 11, es el extracto investigativo, fundamentacion filosofica, ademas la

conceptualizacién sobre los vocablos basicos empleados en la investigacion.
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El Capitulo Ill, contiene la metodologia empleada para el desarrollo de la
investigacion, especificando la modalidad basica de la misma, los tipos o niveles
investigativos, métodos en donde se precisan la certeza del procesamiento, también se
presenta la operacionalizacion de las variables y se establece las técnicas e instrumentos
que se utilizaron en la recoleccion de la informacién, procesamiento y andlisis de la

misma.

El Capitulo 1V, se detalla el andlisis e interpretacion de los resultados aplicando un
sinnimero de preguntas basandonos en entrevista aplicando al administrador de la
empresa y resumiendo mediante la tabulacion dandonos resultados favorables o

desfavorables.

52 TITULO

Analisis e interpretacion de los estados financieros para la toma de decisiones en la

empresa Sueldas del Valle ubicado en la ciudad de Ambato de los periodos 2016 y 2017.

5.3 PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA

En la empresa Sueldas del Valle actualmente existe ausencia de un estado comparativo
de los periodos 2016-2017, por lo cual se ha visto estancada y no ha podido tomar
decisiones a futuro como incrementar su capital, realizar préstamos bancarios para poder
ampliar su stock e implementar nuevas sucursales, este hecho no permite el crecimiento
empresarial. El analisis de estados financieros es de gran importancia porque permite

conocer todos sus movimientos y operaciones contables.

La realizacion de un andlisis financiero de los dos afios anteriores es necesario para
para el aporte de informacidn pertinente a la empresa que sea relevante para su futuro
administrativo y crecimiento econdémico que facilite la evaluacidén de manera interna a la
empresa Sueldas del Valle, que permitiendo asi conocer su realidad econdémica y tomar

decisiones adecuadas para el crecimiento del establecimiento.

Sueldas del Valle, carece de cierta informacion interna relacionado a sus procesos
financieros siendo de vital importancia realizar un analisis financiero para que las
decisiones tomadas de gerencia, estéen acordes a las expectativas y necesidades del

establecimiento.
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54 JUSTIFICACION

La necesidad de obtener financiamiento para las actividades empresariales cobra cada
vez mayor importancia en la actividad economica y en la actualidad los estados
financieros son principales herramientas utilizadas por gerentes financieros,
administradores, directores y duefios de las empresas, para evaluar la gestion

administrativa y financiera de los negocios.

Los Estados Financieros constituyen una representacion estructurada de la situacion
financiera y del rendimiento financiero de la entidad; tienen como objetivo suministrar
informacion acerca de la situacion financiera, desempefio y cambios en la posicion
financiera de la entidad que sea Util a una amplia gama de usuarios a la hora de tomar
decisiones economicas, asi como, mostrar los resultados de la actividad llevada a cabo
por la administracion, o dan cuenta de la responsabilidad en la gestion de los recursos

confiados a la misma.

El anélisis de Estados Financieros, también conocido como Analisis Economico
Financiero, consiste en utilizar un conjunto de técnicas que tiene como finalidad
diagnosticar la situacion y perspectiva de la empresa, con el fin de poder tomar decisiones

adecuadas.

Desde una perspectiva interna, la direccién de la empresa puede tomar decisiones que
corrijan los puntos los puntos débiles que puedan amenazar su futuro y al mismo tiempo

aprovecha los puntos fuertes para que la empresa alcance sus objetivos.

Desde una perspectiva externa, estas técnicas también son de gran utilidad para todas
aquellas personas interesadas en conocer la situacion y evaluacion previsible de la

empresa.3w

La investigacion tiene su fundamento legal en las Normas Internacionales de

Contabilidad (NIC 1) tiene que ver con todo lo que se refiere a los estados financieros.

Los beneficiarios directos con la ejecucion de esta investigacion sera el gerente al
conocer como el analisis e interpretacion de estados financieros a través de la toma de

decisiones influye en el desempefio de la empresa y en el destino que esta pueda tener.
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5,5 OBJETIVOS
55.1 General

Analizar e interpretar los estados financieros para la toma de decisiones en la empresa
Sueldas del Valle ubicada en la ciudad de Ambato de los periodos 2016 y 2017.

5.5.2 Especificos

e Establecer el marco referencial, conociendo de donde provienen y como se invierten los
recursos financieros.

e Desarrollar la fundamentacion tedrica que sustente la realizacion del proyecto de
investigacion

e Determinar los métodos y técnicas necesarias para la recopilacién de informacién en la
empresa que permita el analisis e interpretacién de los estados financieros

e Realizar el analisis e interpretacion de los estados financieros para la obtencion de

informacidn que permita a la empresa Sueldas del Valle la toma de decisiones acertadas.
6 MARCO HIPOTETICO

6.1 HIPOTESIS

El anélisis y la interpretacion de los estados financieros ayudaran a tomar decisiones
acertadas en la empresa Sueldas del Valle.

6.2 OPERACIONALIZACION CONCEPTUAL
6.2.1 Variable independiente

Analisis e interpretacion de los estados financieros

6.2.2 Variable dependiente

Permitira la toma de decisiones acertadas

90



6.2.3 Operacionalizacion de las variables

Variable Concepto Categorias Indicadores Técnicas e
independiente instrumentos
Los Estados Financieros son Balance General
herramientas para analizar negocios y Célculo
Analisis e tomar decisiones, y el analisis de los Estado de resultado matematico
interpretacion | estados financieros evalua la posicion Formulas
de los estados financiera presente y pasada de una Recopilacion de datos Entrevista
financieros empresa, de esta manera Estado de cambios en el Ratios
establecer estimaciones y predicciones patrimonio indices
sobre los posibles escenarios futuros. Eqiaqo de flujo de efectivo
(Humbertocd, 2017)
Variable Concepto Categorias Indicadores Técnicas e
dependiente instrumentos
Liquidez Capital
Liquidez
Permitira la Los momentos en que se ha de tomar Rotacion de inventarios
toma de una decision son significativos, ya que Rotacion de cuentas por
decisiones | por medio de ella podemos estudiar un Rotacion cobrar
acertadas problema determinado o situacion que Rotacion de cuentas por Calculo
es valorada y considerada hondamente pagar Entrevista

para elegir la via mas adecuada a
seguir segun las diferentes opciones y
operaciones.

(Flores, 2015)

Endeudamiento

Endeudamiento
Carga financiera

Rentabilidad

Margen bruto
Margen neto
Rentabilidad patrimonial

91



7 ESQUEMA TENTATIVO
CAPITULO |

1. MARCO REFERENCIAL
1.1.- Planteamiento del Problema
1.2.- Justificacion

1.3.- Objetivos

1.3.1 Objetivo General

1.3.2 Objetivos Especificos

1.4 Antecedentes

1.5 Resefia Historia

1.6 Ubicacion

1.7 Instalaciones

1.8 Mision y Vision

1.8.1 Mision

1.8.2 Vision

1.9 Objetivos

CAPITULO Il
2. MARCO TEORICO

2.1 Contabilidad
2.1.1 Definicién

La contabilidad surge como respuesta a la necesidad de llevar un control financiero de
la empresa, pues proporciona suficiente material informativo sobre su desenvolvimiento
econdmico y financiero, lo que permite tomar decisiones que llevan a un manejo 6ptimo
del negocio (Urefia, 2012).

En tal virtud la contabilidad es un medio para recoger, registrar, catalogar, reglamentar,
examinar y presentar en términos monetarios las transacciones que desarrolla una

empresa en su actividad econdémica, para obtener informacion contable y financiera.

2.1.2 Importancia
La importancia que tiene la Contabilidad dentro de una empresa consiste en obtener
una informacion util para poder aplicarse en una posterior decision economica, como

también pudiendo obtener un control de la gestion anterior o bien poder planificar de la
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mejor manera posible los recursos econémicos. En este sentido, toda empresa o
institucion debe asegurar recursos a un equipo de contables que se encarguen de esta tarea
y que pueden trabajar incluso en conjunto con la direccién recomendando acciones a
seguir o avisando de posibles complicaciones ante decisiones que puedan ser riesgosas
(Diaz, 2011).

La importancia de la Contabilidad radica en la necesidad de las empresas para poder
administrar de la mejor manera posible sus recursos monetarios, para poder generar
informacion contable, reportes econdmicos, estados financieros y presupuestos que

ayudan a saber en qué invertir y como controlar las ganancias.

2.2 Estados financieros

Son los documentos de mayor importancia que recopilan informacién sobre la salud
econdmica de la empresa, se incluyen dentro de los estados financieros: el balance de
situacion, el estado de pérdidas y ganancias, el estado de efectivo. Todos los documentos
recogidos tienen que caracterizarse por ser fiables y Utiles, teniendo que reflejar realmente

lo que esta sucediendo en la empresa (Diaz, 2011).

Son aquellos que se preparan al cierre de un periodo determinado y tiene como
propdsito dar a conocer la situacion financiera de la empresa, asi como la capacidad de

generacion de recursos econémicos.

2.2.1 Objetivo de los estados financieros

e Satisfacer necesidades especificas por parte de la administracion de la empresa.

e Suministrar informacion econémica con mayor detalle sobre las transacciones,
partidas y resultados.

e Mostrar los resultados de la gestion empresarial (Diaz, 2011).

2.2.2 Caracteristicas cualitativas de los estados financieros
Los estados financieros deben cumplir una serie de criterios. Los principales son:

e Comprensibilidad. - Se pretende que la informacién sea répida y facilmente
comprensible para sus usuarios.

e Relevancia. - La informacion se reviste de esta calidad cuando influye en las
decisiones econdmicas de los usuarios, al permitirles evaluar los acontecimientos y/o

confirmar sus decisiones anteriores.
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e Importancia relativa. -Se dice que la informacion es material cuando las decisiones
tomadas sobre la base de los estados financieros se ven afectadas debido a la omisién
o distorsién de la misma.

e Fiabilidad. - En los estados financieros, se exige que la informacion sea fiable, es

decir, exenta de errores materiales y prejuicios (Consejo Emisor de CINIF, 2006)

2.2.3 Clases de los estados financieros
Para clasificar los estados financieros se consideran diversos puntos de vista, por

ejemplo:

e En funcion de su importancia: principales y secundarios.

e En funcidn de la informacidn que presentan: normales y especiales.

e En funcion de la fecha: dinamicos y estaticos.

e En funcion del grado de informacién que proporcionan: sintéticos y detallados.

e En funcion de la forma de presentacion: simples y comparativos.

e En funcién de la naturaleza de las cifras: historicos, proyectados o proforma (Diaz,
2011).

2.2.4 Usuarios de los estados financieros

Los usuarios de los estados financieros son aquellos que utilizan los estados
financieros para tomar decisiones econdémicas, como los accionistas, socios, acreedores,
instituciones financieras, hacienda publica, trabajadores, inversionistas que acuden al

mercado de valores y autoridades (Maza, 2015).

Los estados financieros proporcionan informacion empelada por diversos usuarios,
especialmente por accionistas y acreedores, otras categorias importantes de usuarios son

los proveedores, clientes, sindicatos, analistas financieros y autoridades fiscales.

2.2.5 Reglas de presentacion

Segln la NIC 1 la norma establece los requisitos generales para la presentacion de los
estados financieros y las directrices para determinar su estructura, de igual forma fija los
requisitos minimos sobre su contenido. Para ello fija las bases para la presentacion de los
estados financieros con el objeto de asegurar que los mismos sean comparables, ya sea
con los estados financieros de la misma empresa de ejercicios anteriores, como con los
de otras empresas diferentes, con domicilio social en cualquier pais (Consejo Emisor de
CINIF, 2006)
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La NIC 1 se aplicard a todo tipo de estados financieros que sean elaborados y
presentados. Las reglas fijadas en esta Norma se aplicaran de la misma manera a todas
las empresas, con independencia de que elaboren estados financieros consolidados o

separados

2.2.6 Balance general

Representa la situacion de los activos y pasivos de una empresa, asi como también el
estado de su patrimonio. Dicho de otro modo, presenta la situacion financiera o las
condiciones de un negocio, en un momento dado, segin se refleja en los registros

contables, el balance general también es conocido con otros nombres como son:

Estado de situacion financiera.

Estado de inversiones.

Estado de recursos y obligaciones.

Estado de activo, pasivo y capital (Prieto, 2010).

2.2.6.1 Partes y formas de presentacion del balance general

Las partes principales del balance general son:

e Activo. Representa los bienes y derechos de la empresa, dentro de este concepto de
bienes estan el efectivo, los inventarios, los activos fijos, las cuentas por cobrar, las
inversiones en papeles del mercado, las valorizaciones etc.

e Pasivo. Representa las obligaciones totales de la empresa, en el corto plazo, o largo
plazo, cuyos beneficiarios son por lo general personas o entidades diferentes de los
duefios de la empresa. Pueden ser obligaciones bancarias, proveedores, las cuentas por
pagar etc.

e Patrimonio. Representa la participacion de los propietarios en el negocio, y resulta de
restar, del total del activo, el pasivo con terceros. También se denomina capital

contable o capital social y superavit (Prieto, 2010).

El balance es estatico, muestra la situacion de la empresa en un momento determinado.
Es como una fotografia instantanea, la cual puede cambiar de un momento a otro, pero

no es acumulativo.
Existe tres formas de presentar el balance general las cuales son:

e Cuenta. Es la presentacion mas usual. Se muestra el activo al lado izquierdo, el pasivo

y el capital al lado derecho, es decir: activo igual a pasivo mas capital.
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e Reporte. Es una presentacion vertical, mostrandose en primer lugar el activo,
posteriormente el pasivo y por altimo el capital, es decir activo menos pasivo igual a
capital.

e Condicion financiera. Se obtiene el capital de trabajo que es la diferencia entre
activos y pasivos circulantes; aumentando los activos no circulantes y deduciendo los

pasivos no circulantes (Prieto, 2010).

2.2.7 Estado de resultados

También se le conoce con los nombres de:

e Estado de rentas y gastos.

e Estado de ingresos y egresos.
e Estado de resultados.

e Estado de utilidades.

e Estado de ganancias y pérdidas (Prieto, 2010).

El estado de pérdidas y ganancias muestra los ingresos y los gastos, asi como la utilidad
o la pérdida resultante de las operaciones de una empresa durante un periodo de tiempo

determinado, generalmente un afio.
2.2.7.1 Partes y forma de presentacion
La NIC 1 establece que el estado de resultados se lo pude presentar de dos maneras.

e Meétodo de la naturaleza de los gastos. Presenta las partidas que conforman el
resultado de la entidad de acuerdo a su naturaleza, y no los redistribuira atendiendo las
diferentes funciones que se desarrollan en la entidad (no se clasifican como gastos
administrativos, de ventas o costos de ventas).

e Método de la funcién de los gastos o del costo de las ventas. Presenta las partidas
de acuerdo con su funcién como parte del costo de las ventas, o por los costos de
actividades de distribucion o de administracion (Consejo Emisor de CINIF, 2006).

2.2.8 Estado de flujos del efectivo

El flujo de efectivo es un estado financiero basico que muestra el efectivo generado y
utilizado en las actividades de operacion, inversion y financiacion. Para el efecto debe
determinarse el cambio en las diferentes partidas del balance general que inciden en el
efectivo (Prieto, 2010).
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El flujo de efectivo determina la capacidad de la empresa para crear efectivo, con el
cual pueda cumplir con sus obligaciones y con sus proyectos de inversion y expansion

dentro de la activada comercial que desarrolla una empresa.

2.2.9 Estado de evolucidn de patrimonio

Indica las variaciones que durante el afio ha experimentado el patrimonio de una
empresa, bien por la actividad normal de la empresa mediante su resultado, por gastos o
ingresos directamente imputables al patrimonio 0 por operaciones societarias

desarrolladas por los accionistas (Prieto, 2010).

Es el estado financiero que muestra en forma detallada los aportes de los socios y la
distribucion de las utilidades obtenidas en un periodo, ademés de la aplicacion de las
ganancias retenidas en periodos anteriores. Muestra por separado el patrimonio de una

empresa.

2.3 Andlisis financiero

Se puede definir como un proceso que comprende la recopilacion, interpretacion,
comparacion y estudio de los estados financieros y datos operacionales de un negocio.
Esto implica el calculo e interpretacion de porcentajes, tasas, tendencias, indicadores y
estados financieros complementarios o auxiliares, los cuales sirven para evaluar el
desempefio financiero y operacional de la empresa ayudando a los administradores,

inversionistas y acreedores a tomar sus respectivas decisiones (Prieto, 2010).

El andlisis financiero es el estudio e interpretacion de la informacion contable de una
empresa u organizacion con el fin de diagnosticar su situacion actual y proyectar su

desenvolvimiento futuro.

2.3.1 Objetivos del analisis financiero

Los objetivos del anélisis financiero dentro de una empresa son:

e Evaluar los resultados de la actividad comercial ejecutada.

¢ Notificar sobre las reservas internas existentes en la empresa

e Aumentar la productividad del trabajo

e Empelar de forma eficiente los medios que representan los activos fijos y los
inventarios

e Disminuir el costo de los servicios y lograr la eficiencia planificada
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e Estudiar toda la informacion sobre como esta encaminada la direccién del trabajo de

la empresa (Van & Wachowicz, 2010)

2.3.2 Documentos bésicos para realizar el analisis financiero
Para desarrollo un analisis financiero dentro de una empresa es necesario contar con

la siguiente documentacion:

o Estados financieros del ejercicio presente y del pasado, acompafiado de sus respetivas
notas explicativas.

e Objetivos, politicas y metas de la empresa.

¢ Datos presupuestarios de la actividad comercial, econdémica y financiera.

e Planes y programas econémicos de la empresa.

e En lo posible informacion financiera de la competencia.

e Cuando no se pueda obtener la informacién financiera de la competencia, se optara

por los estados consolidados del sector (Van & Wachowicz, 2010).

2.3.2 Importancia del analisis financiero

Es de gran importancia porque el correcto funcionamiento de cualquier sistema lo
constituye el andlisis financiero puesto que el mismo representa un medio imprescindible
para el control del cumplimiento de los planes y el estudio de los resultados de la empresa,
posibilitando tomar decisiones eficientes, con el fin de garantizar el empleo racional de

los escasos recursos materiales, laborales y financieros (Marifio & Medina, 2009).

El andlisis de estados financieros es un mecanismo preciso para la mayor parte de las
disposiciones sobre créditos, inversion y otras cuestiones préximas, pues ayuda a la toma
de decisiones de los inversionistas o terceros que estén interesados en la situacion

econdmica y financiera de una empresa.

2.3.3 Consideraciones importantes que el analista debe tener en cuenta
Cuando se analiza una empresa, el analista revisara los indicadores o ratios financieros,
pero antes de todo lo mas importante es saber por qué y para qué se esta analizando una empresa.

Con un mismo analisis se puede sacar conclusiones diferentes.

No es lo mismo un planteamiento de captacion de recursos propios como de captacion

de recursos ajenos.

No es lo mismo un analisis enfocado a vender la empresa que para aumentar su

productividad, o para facilitarle crédito comercial (Prieto, 2010).
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2.4 Métodos para el andlisis financiero
El Andlisis Financiero se puede elaborar dependiendo de las necesidades de decisiones
que tengan la empresa y se pueden elaborar de dos maneras sea por medio del analisis

vertical como horizontal.

2.4.1 Método del andlisis vertical

El analisis vertical del balance general y del estado de resultados es la evaluacion del
funcionamiento de la empresa en un periodo ya especificado, sirve para poner en
evidencia la estructura interna de la empresa, también permite la evaluacion interna 'y se

valora la situacion de la empresa con su industria (Prieto, 2010).

2.4.2 Método del andlisis horizontal

Se realiza con estados financieros de diferentes periodos, quiere decir de diferentes
afios y se examina la tendencia que tienen las cuentas en el transcurso del tiempo ya
establecido para su andlisis. El calculo de este analisis se realiza con la diferencia de dos
0 Mas afios para tener como resultado valores absolutos y con porcentaje tomando un afio

base para poder tener datos relevantes que analizar (Prieto, 2010).

2.5 Razones financieras
Las razones financieras son los pardmetros utilizados por los administradores,
acreedores e inversionistas para evaluar la situacion de las compafiias y asi facilitar su

resolucion (Van & Wachowicz, 2010).
2.5.1 Razén de liquidez
e Razon circulante

Mide las veces que la Empresa puede pagar su deuda a corto plazo, utilizando su activo
circulante, cuando es menor a una vez la empresa tiene problemas de liquidez y cuando
es elevada, indica que hay una utilizacion ineficiente del efectivo, cuentas por cobrar e

inventarios.

Razon circulante = Activo Circulante

Pasivo Circulante

e Prueba acida

Esta prueba es mas sensible, dado a que se esta eliminando el inventario que es menos

liquido. Lo que quiere decir que en algunos casos tiene una rotacion lenta, puede ser
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obsoleto, dafiada, perderse, etc. Asi pues, nos da una medida con mas exactitud sobre la

capacidad de pago de una organizacion

Prueba Acida = Activos Circulantes — Inventario

Pasivos Circulantes
e Capital de trabajo

El capital de trabajo representa la diferencia existente entre los activos y los pasivos
cuyo resultado permitira conocer, cual es el margen que se posee para cubrir las

obligaciones a corto plazo
Capital de trabajo = Activo corriente— Pasivo corriente
2.5.2 Razodn de actividad
¢ Rotacion de inventarios
Mide las veces que el inventario se vende en el afio

Rotacion de Inventarios: Costo de Ventas

Inventario

e Dias de venta en inventario
Indica los dias que el inventario se encuentra dentro del almacén hasta que se vende.
Dias de ventas en inventario: 365 / Rotacion de inventario
¢ Rotacion de cuentas por cobrar
Son las veces que cobran las cuentas por cobrar en el afio.
Rotacién de Cuentas por Cobrar = Ventas /Cuentas por Cobrar

¢ Dias de ventas en cuentas por cobrar.
Son los dias de plazo para el pago del crédito que se otorga a los clientes.

Dias de ventas en cuentas por cobrar = 365 / Rotacion de Cuentas por Cobrar
¢ Rotacion de activos fijos
Se dice, de por cada peso invertido en activos fijos genera centavos de ventas

Rotacién de Activos Fijos=Ventas /Activos Fijos Netos
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e Rotacion de activos totales

Se dice, de por cada ddlar invertido en activos totales genera centavos de ventas.
Rotacion de Activos Totales= Ventas /Activos Totales (Prieto, 2010).

2.5.3 Razdn de apalancamiento

¢ Nivel de endeudamiento

Este indicador establece el porcentaje de participacion de los acreedores dentro de la

empresa.
Nivel de endeudamiento= Total Pasivo con terceros / Total Activo
e Endeudamiento financiero

Este indicador establece el porcentaje que representan las obligaciones financieras de

corto plazo con respecto a las ventas del periodo.
Endeudamiento financiero= Obligaciones financieras / Ventas netas
e Impacto de la carga financiera

Su resultado indica el porcentaje que representan los gastos financieros con respecto a

las ventas o ingresos de operacion del mismo periodo.
Impacto de la carga financiera= Gastos financieros / ventas
e Cobertura de intereses

Este indicador establece una relacion entre las utilidades operacionales de la empresa
y sus gastos financieros, los cuales estan a su vez en relacién directa con su nivel de
endeudamiento. En otras palabras, se quiere establecer la incidencia que tienen los gastos

financieros sobre las utilidades de la empresa.
Cobertura de intereses = Utilidad de operacion/ Intereses pagados
e Concentracion del endeudamiento en el corto plazo

Este indicador establece que porcentaje (%) del total de pasivos con terceros tiene

vencimiento corriente, es decir, a menos de un afo.

Concentracién del endeudamiento = Pasivo corriente en el corto plazo

Pasivo total con terceros
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2.5.4 Razén de rentabilidad
e Margen de utilidad
Presenta el porcentaje de las utilidades que generaron las ventas
Margen de utilidad =Utilidad Neta /Ventas
e Rendimiento sobre los Activos
Es el porcentaje de utilidad que generaron los bienes de la Compafiia.
Rendimiento sobre los Activos= Utilidad Neta/ Activos Totales
¢ Rendimiento sobre el Capital
Por cada peso que los accionistas aportaron son los centavos que genero de utilidad.
Rendimiento sobre el Capital =Utilidad Neta/ Capital Contable Total

CAPITULO Il

3 MARCO METODOLOGICO E HIPOTETICO

3.1 Métodos de la investigacion
3.1.1 Método deductivo

La deduccion permite establecer un vinculo de union entre teoria y observacion y
permite deducir a partir de la teoria los fendmenos objeto de observacion. Es un proceso
del pensamiento en el que de afirmaciones generales se llega a afirmaciones especificas
aplicando las reglas de la I6gica convirtiéndose en un sistema para organizar hechos

conocidos y extraer conclusiones (Davila, 2006).

Este método se utilizara para la elaboracion de las conclusiones, las mismas seran

desarrolladas de acuerdo a los objetivos una vez sean alcanzados.
3.1.2 Método inductivo

La induccion conlleva a acumular conocimientos e informaciones aisladas. Para
obtener conocimiento y afirmar verdades es imprescindible observar la naturaleza, reunir

datos particulares y hacer generalizaciones a partir de ellos (Davila, 2006).
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La induccion se ocupara en todos los procedimientos de la investigacion porque por
medio de la observacion de los estados financieros de la empresa se realizaran los
hallazgos y por ende permitira la generacion del conocimiento necesario para la toma de

decisiones acertadas.
3.1.3 Método descriptivo

Describe e interpreta lo que es. Se interesa por las condiciones o relaciones existentes;
las précticas que predominan; las creencias, puntos de vista y actitudes vigentes; los
procesos que suceden; los efectos sentidos; o las tendencias que estan desarrollandose, su

objetivo primordial consiste en indicar lo que es (Davila, 2006).

Método necesario para desarrollar la descripcién de todos los hallazgos encontrados

posterior al andlisis de los balances financieros que posee la empresa.
3.2 Tipos de investigacion
3.2.1 Investigacién aplicada

Entendida como la utilizacion de los conocimientos en la practica, para aplicarlos en
provecho de los grupos que participan en esos procesos y en la sociedad en general
(Vargas, 2009).

La investigacion sera desarrollada y aplicada mediante el levantamiento de la

informacién financiera de la empresa
3.3 Disefio de la investigacion
3.3.2 Investigacion cuantitativa

La investigacién cuantitativa es aquella en la que se recogen y analizan datos

cuantitativos sobre variables (Fernandez & Diaz).

Necesario para la evaluacion delos balances financieros de la empresa Sueldas del
Valle

3.3.3 Investigacion cualitativa

Evita la cuantificacion. Los investigadores cualitativos hacen registros narrativos de
los fendbmenos que son estudiados mediante técnicas como la observacion participante y

las entrevistas no estructuradas (Fernandez & Diaz).

103



Describird cada uno de los anélisis realizados, con esta interpretacion se pretende
determinar la situacion financiera actual de la empresay con ello emitir datos importantes

para la toma de decisiones oportunas.
3.4 Técnicas de la investigacion
3.4.1 Técnica de observacion sistematica y estructurada

En general este tipo de observacion se asocia con la investigacion tradicional y de tipo
cualitativo, la cual se caracteriza por asignar numeros y valores cuantitativos a los
procesos 0 hechos observados. De esa manera se busca simplificar la presentacion y la
comprension de los mismos, y ofrecer algunas respuestas o soluciones precisas a los

problemas y situaciones observadas (Cerda, 2011).

Utilizado en todo momento, pero principalmente posterior al analisis e interpretacion
de los estados financieros que se realice a la empresa para asi mediante el estudio de los
mismos determinar decisiones que promuevan la buena administracion y gestion de la
institucion.

CAPITULO IV

4 PROPUESTA

4.1 Andlisis vertical

4.1.1 Andlisis vertical balance general 2016

4.1.2 Anélisis vertical estado de resultados 2016
4.1.3 Anélisis vertical balance general 2017

4.1.4 Anélisis vertical estado de resultados 2017

4.2 Andlisis horizontal

4.2.1 Andlisis horizontal balance general 2016 — 2017
4.2.2 Andlisis vertical estado de resultado 2016 — 2017
4.3 Aplicacion de razones financieras

4.3.1 Ratio de liquidez

4.3.1.1 Ratio de circulante o liquidez corriente
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4.3.1.2 Ratio de prueba acida o razon rapida
4.3.1.3 Capital de Trabajo
4.3.2 Razon de actividad
4.3.2.1 Plazo promedio de cobranza
4.3.2.2 Rotacion de inventarios
4.3.2.3 Plazo promedio de reposicion del inventario
4.3.2.4 Rotacion de Activos Totales
4.3.3 Razén de apalancamiento
4.3.3.1 Ratio de endeudamiento a corto plazo
4.3.3.2 Ratio de endeudamiento total
4.3.3.3 Ratio de endeudamiento de activo
4.3.4 Ratio de rentabilidad
4.3.4.1 Ratio de rentabilidad del activo (ROA)
4.3.4.2 Ratio de ratio del patrimonio (ROE)
4.3.4.3 Ratio de rentabilidad bruta sobre ventas
4.3.4.4 Ratio de rentabilidad neta sobre ventas

8 MARCO ADMINISTRATIVO

8.1 RECURSO HUMANO
Proponente: JESSICA PAOLA CUCHIPARTE TISALEMA
Tutor: Designado por el Instituto Tecnoldgico Superior San Gabriel

Colaboradores: Personal del area financiera de la empresa Sueldas del Valle

105



8.2 RECURSO MATERIAL

Descripcién | Cantidad | Valor Total
Recursos técnicos
Impresiones 3 $ 130,00
Internet 360 horas $ 150,00

Subtotal $ 280,00

Materiales
Lapiz, borrado, calculadora 1 $ 20,00
Copias 100 $ 10,00
Empastado 3 $ 120,00
Imprevistos $ 50,00
TOTAL $ 380,00

8.3 RECURSO TECNOLOGICO

Computadora portéatil HP Core 13

Impresora Epson 4150
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9

CRONOGRAMA

Actividades

NOVIEMBRE

DICIEMBRE

ENERO

FEBRERO

MARZO

S1

S2

S3

S4

S1

S2

S3

S4

S1

S2

S3

S4

S1 S2|S3

S4

S1

S2|S3

S4

Presentacién de proyecto

X

Correccion de proyecto

X

X

Primera revision

Segunda revision

Tercera revision

Cuarta revisién

Quinta revisién

Sexta revision

Séptima revision

Presentacion del primer
borrador

Presentacién del segundo
borrador

Presentacion del tercer
borrador

Presentacion de tesis

Defensa
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ANEXO 4. ESTADOS FINANCIEROS DE SUELDAS DEL VALLE

ANEXO 4: ESTADOS FINANCIEROS

SUELDAS DEL VALLE
BALANCE GENERAL
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE 2016

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE $ 104.693,74
Efectivo y equivalente al
efectivo S 4.180,42
Cuentas y documentos por
cobrar $ 6319790
Crédito tributario IVA $ 191,19
Inventario de mercaderfa en
almacén $ 3712423
ACTIVOS NO CORRIENTES $§ 153.866,73
Terrenos $ 3150000
Edificios y otros inmuebles $ 33.08511
Muebles y enseres S 211816
Equipo de computacion $ 321742
Vehiculo, equipo de
transporte $ 3991964
Otras propiedades, planta y
equipo $  64.64658
(-)Deterforo acumulada de
propiedades, $ 20.620,18
planta y equipo
TOTAL ACTIVO $ 258.560,47

32
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PASIVO
PASIVO CORRIENTE $39.112,88
Cuentas y documentos por pagar a
proveedores $26.761,83
Obligaciones con instituciones
financieras $894146
Otras cuentas y documentos
por pagar $666,16
Impuesto a la renta por pagar del
ejercicio I ‘,ﬁl;lm'{f.zi’

del efercicio . $ 1.054,96
Obligacién con el IESS
PASIVO NO CORRIENTE

Obligaciones con
financleras

$ 25.691,69

$ 64.804,57
PATRIMONIO NETO $ 193.755,90

TOTALPASIVO Y PATRIMONIO  $ 258.560,47

GERENTE CONTADORA N°32748
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SUELDAS DEL VALLE
BALANCE GENERAL
DEL 1 DE ENERO AL 31 DEDICIEMBRE 2017

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE § 152.554,69
Efectivo y equivalente al
efectivo $ 4,850,18
Cuentas y documentes por
cobrar $ B406477
Crédito tributario IVA $ 73449
Crédito tributario RENTA $ 5497
Inventario de mercaderiaen
almacen $ 62.85028
ACTIVOS NO CORRIENTES $141.429,29
Terrenos $ 3150000
Edifictos y otros inmuebles $ 3308511
Muebles y enseres $ 211816
Equipo de computacicn $ 321742
Vehiculo, equipo de transporte  § 3951540
Otras propiedades, planta y
equipo $ 4402640
(-)Depreciacion acumulada de
propiedades, $§ 1243720
plantay equipo
TOTAL ACTIVO $293.983,98
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PASIVO

PASIVO CORRIENTE $ 74.400,82
Cuentas y documentos por
pagar a proveedores $63.100,05
Obligaciones con instituciones
financieras $8.601,85
Otras cuentas y documentos
por pagar $707.85
Participacion trabajadores por
pagar del ejercicio — -"“-’%Z-?‘, -
Mpdbncondl@»"' $42928
PASIVO NO CO -3 46.398,15

$120.798,97

PATRIMONIO NETO §173.185,01

-~

= = —— ..
'\;(‘ - / L l 2 - 5
IN A PAREDES  DOCTORA cst.’u}( MOY
GERENTE CONTADORA N°32748

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO $293.983,98
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SUELDAS DEL VALLE
ESTADO DE RESULTADO
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE 2016

VENTAS $ 405.305,39
COSTO DE VENTA $ 294.309.88
Inventario Inicial de
mercaderia § 4181245
Compras netas $ 289.621,66
(-)Inventario final de
mercaderia - '$  37.124,23
UTILIDAD BRUTA ENVENTAS $110.995,51

GASTOS OPERACIONALES $103.962,38
Gastos de venta $ 5892596
Sueldos y salarios
Beneficios sociales
Aporte 1ESS $
Mantenimiento y reparaciones $
Combustibles s 666932
Promocién y publicidad $ 48974
Comisiones $ 12,90
Transporte $ 331719
Gastos administrativos $ 6.861,10
Arrendamiento $ 217289
Honorarios profesionales $ 258771
Suministros de oficina $ 210050
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Intereses pagados
Seguros y reaseguros

Depresion de propiedades
Otras perdidas

PARTICIPACION DE UTILID
GASTOS NO nzoum!ﬁ'
LOCALES '

s 297072
§ 286238
108,36
§ 3520460
§ 621860
$ 28.986,00
UTILIDAD DE OPERACIONES
N § 105497
e,

$§ 7.03313

$ 34.964,16

CONTADORA N°32748
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VENTAS

COSTO DE VENTA
Inventario inicial de
mercaderia
Compras netas
(-)Inventario final de
mercaderia

SUELDAS DEL VALLE
ESTADO DE RESULTADO
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE 2017

§ 447.469,08
$ 343.559,18

$ 3712423
$ 36928523

$  62.850,28

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS

GASTOS OPERACIONALES

Gastos de venta
Sueldos y salarios
Beneficios sociales
Aporte IESS

Mantenimiento y reparaciones

Combustibles

Promocién y publicidad

Gastos administrativos
Honorarios profesionales
Suministros de oficina

Gastos financieros
Intereses bancarios

Seguros y reaseguros

$ 58.182,70

7.507,43
730,00

[ R R Y

$ 339548
2177,69
1.217,79

$ 357559
$ 343302
S 142,57

$103.909,90

§ 93.46799
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OTROS GASTOS $ 2831422
Depresitn de propiedades § 621860

Otras perdidas $ 19.050,21
Pagos por otros bienes $ 304541
UTILIDAD DE OPERACIONES
PARTICIPACION DE UTILIDADES § 156179
GASTOS NO DEDUCIBLES
LOCALES $ 19.050,21

UTILIDAD NETA DEL CIcCio

§ 1044191

$ 2793033

" DOCTORA CEGILIA MOYA

CONTADORA N°32748
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